ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS
10) ACISINDAN KONSOLIDASYON ILKELERI VE KONTROL MODELI
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OZET

Son yillarda finansal ve faaliyetsel nedenlerden dolay: isletme birlesmelerine yonelim
artmigtir. Bunun sonucunda grup isletmelerinin finansal ve faaliyet durumunun dogru ve
giivenilir bir bigimde sunulmasi 6nemli hale gelmistir. Bunun i¢in bireysel finansal tablolarin
yaninda konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi gerekmektedir.

Konsolidasyon, literatiirde konsolide finansal tablolar olarak da bilinmektedir.
Konsolide finansal tablolar, bir grubun finansal tablolarimin tek bir isletme gibi sunuldugu
finansal tablolardir. Konsolidasyon ile ilgili c¢esitli kurumlar tarafindan diizenlemeler
yapilmaktadir. Bu kurumlar i¢inde en 6nemlisi Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(IASB)’dur.

Bu calismada, IASB tarafindan yaymnlanmis olan UFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar” ile eski diizenleme olan UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” arasindaki
temel farkliliklar incelenmigtir. Ayrica UFRS 10’a gore konsolidasyon ilkeleri ve bazi 6zellikli
konular 6rnekler yardimiyla agiklanmustir.
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JEL Kodlari: M41, M48

CONSOLIDATION PRINCIPLES AND CONTROL MODEL IN TERMS
OF INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS 10)

ABSTRACT

In recent years, the trend of business combinations increased due to the financial and
operational reasons. As a result, the financial and operating position of group enterprises (related
parties) has become important to provide accurate and reliable information. For this purpose, the
consolidated financial statements should be prepared together with the individual financial
statements.

Consolidation, in the literature, is also known as the consolidated financial statements.
Consolidated financial statements are the financial statements of a group presented as a single
business. Various institutions have regulations related to the preparation of consolidation. The
most important institution is the International Accounting Standards Board (IASB).

In this study, we examined the main differences between IFRS 10 “Consolidated
Financial Statements” and amended IAS 27 “Consolidated and Individual Financial Statements”,
published by the 1ASB. In addition, we explained consolidation principles and special topics
with the help of examples in accordance to IFRS 10.
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JEL Classifications: M41, M48

* . . . .
Cankir1 Karatekin Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Boliimii, Muhasebe
Finansman Anabilim Dali, serkanterzi@karatekin.edu.tr

255
Afyon Kocatepe Universitesi, [IBF Dergisi (C.XV, S1, 2013 )


mailto:serkanterzi@karatekin.edu.tr

GIRIS

Glinlimiizde isletmelerin uyguladiklar1 ¢esitli biiylime stratejileri nedeniyle
isletmeler c¢esitli sektorlere ve/veya faaliyet alanlarina yonelebilmektedir. Bunun en
kolay yolu olarak da niifuz edilmek istenen sektdrdeki bir isletmenin satin alinmasidir.
Boylece yeni tedarik, pazarlama ve satis kanallar1 olusturulmasma gerek
kalmamaktadir. Bunun yaninda isletme birlesmeleri i¢inde yer alan bu tiir faaliyetlerin
onemli bir avantaji, finansman kaynag1 saglamasidir. Giiniimiizde bu amagcla yapilan
birlesmeler “sirket evlilikleri” olarak da isimlendirilmektedir. Bu tiir birlesmeler
sonucunda birbiriyle iligkili ¢ok sayida isletme ortaya ¢ikmaktadir. Bu sirketlerle ilgili
finansal kararlarin alinmasi igin her bir sirketin tek tek degerlendirilmesi yerine bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Ciinkii bu sirketlerin birbiriyle yaptiklar
ve “grup i¢i islemler” olarak adlandirilan bazi islemler neticesinde bireysel finansal
tablolar daha giiglii goziikebilirken, bunlarin tek bir tiizel kisilige aitmis gibi goriilmesi
ve tek bir finansal tablo hazirlanmasi yatirimcilarin/yoneticilerin daha dogru karar
vermesini/almasini saglayacaktir. Bunun i¢in de iliskili sirketlerin finansal durumu ve
performansin1 dogru ve diiriist bir bigimde sunabilmek amaciyla konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesi gerekmektedir.

Konsolide finansal tablolar, literatiirde konsolidasyon kavramui ile de ifade
edilmektedir. Konsolidasyon kavrami, Tiirk Dil Kurumu tarafindan “sirketlerin tiizel
kisiliklerinin ortadan kaldirilarak yeni bir tiizel kisilikte birlestirilmesi” seklinde
tanimlanmaktadir. Konsolidasyon, muhasebe literatiirinde de sozliik anlamiyla
ortiismekte olup, birden fazla iliskili sirketin finansal tablolarinin tek bir tiizel kisilige
ait gibi gosterilmesidir. Diger bir ifadeyle konsolide finansal tablolar, uygulamada
konsolidasyon olarak ifade edilen siire¢ sonunda diizenlenen ve birden fazla iliskili
sirketin finansal tablolarin1 belirli ilkeler esas alinarak tek bir sirkete (tlizel kisilige)
aitmis gibi sunuldugu finansal tablolardir (Akbulut, 2001).

Konsolide finansal tablolarin tanimi incelendiginde Holding kavrami one
cikmaktadir. Holding, bir isletmenin bir veya birden fazla isletmenin ydnetimini ele
gecirmek amaciyla, bu igletme veya isletmelerin hisse senetlerinin tamamini veya bir
kismimi dogrudan veya dolayli olarak ele gegirmesiyle olugsmaktadir. Y&netimi eline
geciren igletme “Ana Ortaklik” veya “Hakim Ortaklik” olarak tanimlanirken, hukuki
bakimdan bagimsiz olmakla birlikte, yonetimi ana ortaklik tarafindan ele gegirilen
isletmelere de “bagl ortaklik” denilmektedir (Selvi ve Yilmaz, 2002: 1).

Bu calismanin amaci, IASB tarafindan yaymlanan UFRS™ 10’a gére gore
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasidir. Literatiirde konsolide finansal tablolarin
hazirlanmast ile ilgili cok sayida ¢alisma bulunmamaktadwr. Bu ¢aligmada, yeni (UFRS
10) ve eski diizenlemeler (UMS 27) karsilagtirmali olarak incelenmistir. Ayrica

“ Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (eski ismi Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurumu) ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (IASB) arasinda yapilan
anlasma ve TTK’min hiikiimleri geregince; Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS), Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin
(UMS/UFRS) ¢evirisi oldugundan bu ¢alismada UMS/UFRS kisaltmasi kullanilmstir.
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konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde 6zellik arz eden bazi durumlar 6rnekler
yardimiyla agiklanmustir.

) 1. KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARIN DUZENLENMESINE
YONELIK CALISMALAR

Konsolide finansal tablolarin énemi, 1980’li yillarda sermaye piyasalarindaki
gelisimlere bagli olarak artmistir. Ciinkii konsolide finansal tablolar sermaye piyasalari
acisindan biiyiik bir 6neme sahiptir (Yardimcioglu, 2008: 148).

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin ¢esitli otoriteler tarafindan
caligmalar yapilmistir. Bu otoritelerin basinda TASB ve Amerikan Muhasebe
Standartlar1 Kurulu gelmektedir. Avrupa Birligi de 1983 yilinda yaymladig1 yedinci
yonergeyle konsolidasyon kurallarim belirlemistir (Ozkan ve Terzi, 2010: 24).

Avrupa Birligi iiye iilkeleri i¢inde yer alan Ingiltere’de ise konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesine iligkin esaslar 1989 sirketler yasasi ve 1992 yilinda
yayinlanan 2 no.lu finansal raporlama standardi ile (FRS 2) ile diizenlenmistir (Akbulut,
2001).

Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan cesitli tarihlerde
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ve uygulanmasi ile ilgili olarak 51 no.lu
Muhasebe Arastirma Biilteninin yorumu (ARB 51) SFAS 94 ve SFAS 160
yaymlanmistir. Konsolide finansal tablolarin bir parcasi olan igletme birlesmelerine
iligkin diizenlemeler SFAS 141°de yayinlanmistir (Davis ve Largay, 2008).

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik diger bir ¢alisma
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yapilmistir. IASB tarafindan
yayinlanan standartlar ve yorumlari, Diinya’da ¢ok sayida iilkelerce kullanilmaktadir.
Avrupa Birligi iiye tlkeleri 2005 yilindan itibaren borsaya kayith sirketlerin
UMS/UFRS’lere gore konsolide finansal tablo diizenlemeleri zorunlu hale getirmistir.
Bunun yaninda Latin Amerika, Giliney Asya, Giiney Afrika’da bazi iilkelerde de
UMS/UFRS uygulamalar1 zorunlu hale gelmistir (Mirza, Holt ve Orrell, 2006: 1). IASB
tarafindan konsolide finansal tablolarla ilgili ilk diizenleme 1987 yilinda taslak olarak
yapmistir. Bu taslak calisma 1989 yilinda resmi olarak yaymlanmstir. Yayinladigi
tarihten itibaren c¢ok sayida degisiklikler ve gilincellemeler yapilmistir. Konsolide
finansal tablolarda Mayis 2011 tarihinde yapilan degisiklikle UFRS 10 “Konsolide
Finansal Tablolar”, UFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” ve UFRS 12 “Diger
Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar” isimli yeni standartlar yayinlamistir.
Bunlarin yiirtirliilik tarihleri 01 Ocak 2013’tiir (Terzi, 2012: 55). Konsolide finansal
tablolarla ilgili IASB tarafindan yapilan ¢alismalar Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1: UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardinin

Tarihcesi
Tarihler Gelistirme ve Revizyonlar Yiiriirliiliik Tarihleri
E30 “Konsolide Finansal Tablolar ve
.. Bagli Ortakliklardaki Paylarin
Eylal 1987 Muhasebelestirilmesi”ne iliskin nihai
taslak
UMS 27 “Konsolide Finansal Tablolar ve
Nisan 1989 Bagh Ortakliklardaki Paylarin 1 Ocak 1990
Muhasebelestirilmesi” yayinlandi.
1994 UMS 27 yeniden bi¢cimlendirme
UMS 39 “Finansal Araglar:
Aralik 1998 Muhasebelestirme ve Olgiim” 1 Ocak 2001
. . . 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
18 Aralik 2003 UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal veya sonra uygulanir (erken

Tablolar yaymland:

uygulama imkani)

25 Haziran 2005

UFRS 3 ve UMS 27 ile ilgili dnerilen
gelistirmelere iliskin nihai taslak

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal

[

Temmuz 2009 tarihinden 6nce

10 Ocak 2008 Tablolar” (2008) yaymland: veya sonra uygglamr (erken
uygulama imkani)
UMS/UFRS’lerin ilk uygulamasinda bir
ana ortagin Bireysel Finansal Tablolarda| 1 Ocak 2009 tarihinden 6nce
22 Mayis 2008 |bagh ortakligin  maliyeti ile ilgili| veya sonra uygulanir (erken
gelistirme uygulama imkani)
UMS/UFRSlerde yapilan yillik 1 Ocak 2009 tarihinden dnce
22 Mayis 2008 . veya sonra uygulanir (erken
gelistirmeler .
uygulama imkant)
s 1 Temmuz 2010 tarihinden 6nce
6 May1s 2010 UMS/UFRS’lerde (2010) yaptlan yillik veya sonra uygulanir (erken

geligtirmeler

uygulama imkant)

12 Mayis 2011

2011 yilindaki gelistirmelere bagl olarak
UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar”
yeniden  yayinlandi. Konsolidasyon
islemleri UMS 27 (2008)’e gore
giincellendi ve ayri bir standart olarak
UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”
ismiyle yayinlandi.

1 Ocak 2013 tarihinden 6nce
veya sonra uygulanir (erken
uygulama imkani)

31 Ekim 2012

Istiraklerdeki Paylara iliskin gelismeler
(UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 27°deki
gelistirmelere bagl olarak) (proje tarihi)

1 Ocak 2014 tarihinden 6nce
veya sonra uygulanir (erken
uygulama imkani)

Kaynak: http://www.iasplus.com/en/standards/standard25 (Erisim:18.03.2013)

Tiirkiye’de konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigi Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Seri: X, 25 no.lu tebligle uygulama hayatina
gecirilmistir. Bu diizenleme, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne uyum siireci kapsaminda
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hazirlanmistir. Bu diizenlemenin akabinde Seri: X, 29 no.lu teblig yaymlanmistir
(Terzi, 2009: 7). Bu teblig ile Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin
uygulanmasi kabul edilmistir. 01.07.2012 tarihinde yiriirliige giren TTK ile muhasebe
standartlar1 ¢ikarma yetkisi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu’na verilmistir.

UFRS 11 ile ig ortakliklarinin muhasebelestirilmesinde oransal konsolidasyon
yontemi  kaldirilmis  ve  istiraklerde oldugu gibi o6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmesi gerekli hale gelmistir. Ozkaynak yéntemi, ana ortak tarafindan ilk
muhasebelestirmede maliyet bedeli ile muhasebelestirilen finansal varligmn, sahiplik
orani lizerinden takip eden donemlerde diizeltilmesini ifade etmektedir. Diger bir
ifadeyle takip eden donemde yatirim yapilan isletmenin kar/zararinda yatirim yapan
isletmenin sahiplik oranina tekabiil eden tutar, Finansal Varligin defter degerine
yansitilmaktadir.

IASB tarafindan 12 Mayis 2011 tarihinde konsolidasyon ve kontrol giicii ile
ilgili UFRS 10 standardi yaymlanmistir. UFRS 10, kontrol giiciiniin
degerlendirilmesinde UMS 27’ye gore daha kapsamli bir diizenlemeyi kapsamaktadir.
Yeni standartta kontrol giiciiniin degerlendirilmesinde gii¢ ve getiriler arasindaki iligki
esas alinmaktadir. Buna gore “yatirim yapilan isletme iizerinde giice sahip olmasi ve
yatirim yapilan isletmeyle olan iligkisinden dolayi degisken getirilere maruz kalmasi
veya bu getirilerde hak sahibi olmast yeterli degildir. Yatirimci igletmenin, ayrica, elde
edecegi getirilerin miktarim etkileyebilmek igin yatirim yaptigr igletme iizerindeki
giiciinii kullanma imkdnina sahip olmasi gerekir” (UFRS 10, mad.17).

Konsolidasyon ile ilgili yaymlanan yeni standart, UMS 27’de yer alan
konsolide finansal tablo diizenlemeleri ile UMS Yorum (SIC 12) “Konsolidasyon-Ozel
Amacli Isletmeler” yorumunu bir biitiin olarak ele almaktadir.

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMASINA
ILISKIN ILKELER VE KONTROL MODELI

Bu boliimde UFRS 10’a gore konsolide finansal tablolarin kapsami ve
hazirlanmasinda esas almacak ilkeler ile UMS 27’ye gore Kkontroliin
degerlendirilmesindeki farkliliklar agiklanmugtir.

2.1. Konsolidasyonun Kapsami ve Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ana ortakligin kontroliindeki tiim
isletmeler konsolide edilir. Konsolidasyonun kapsamina giren igsletmeler sunlardir:

a) Ana ortaklik,

b) Bagl ortaklik (%50°den fazla istirak var),

c) Miisterek yonetime tabi ortaklik (%50 istirak var),

d) Istirakler (%20 ve iistii, ancak %50 den az istirak var).

Sekil 1’de konsolidasyon kapsamina giren ve girmeyen finansal varliklarin
(finansal yatirimlarin) hangi diizenlemeye gore raporlanacagi ve dipnot bilgileri
sunulacagi gosterilmistir.
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Muhasebelestirme | Dipnotlar Bireysel
Finansal
Bagh Ortakhklar UFRS 10 E
% UMS 27
istirakler UMS 28 Istlraklt?r g “Bireyse|
ve ls = Finansal
] Qrtakliklarindaki A S Tablolar”
Is Ortakhiklar Paylar” :) =2 §
0 3
iy
Miisterek UFRS 11 " 2< | URRsl
Faaliyetler 5
Konsolide il
. UFRS 9 o
Edilmeyen .’éﬂ UFRS 12
Isletmeler (UMS 39)

Sekil 1: Konsolidasyon Kapsamindaki ve Kapsam Dis1 Finansal Varliklara

31.03.2013)

Sekil 1 incelendiginde yapilacak muhasebelestirme ve Ol¢iimde asagidaki

Iliskin Diizenlemeler

Kaynak: KPMG, “UFRS 10 Biilteni”, Temmuz 2012, Say1.1,
http://www.kpmg.com/TR/tr/hizmetlerimiz/Audit/Documents/ UFRS-Bulten-10.pdf (Erisim:

asamalar dikkate alinmalidir (Deloitte, http:// http://www.deloitte.com/):

e Oncelikle kontrol giiciiniin olup olmadig ve bunun miisterek olup olmadig:
dikkate almmalidir. Diger bir ifadeyle kontrol giiciiniin olmasi halinde

UFRS 10 uygulanir.

e Miisterek kontroliin olmasi halinde ise oncelikle UFRS 11°e gore miisterek
anlagmalarin tiirii incelenmelidir. Eger miisterek faaliyet var ise UFRS 11, is
ortaklig1 s6z konusu ise UMS 28’in hiikiimleri uygulanir.

o Eger miisterek kontrol yok ve dnemli etki var ise UMS 28’e gore istirak soz
konusu olur ve 6zkaynak yontemi uygulanir. Ancak 6nemli etki olmamasi

durumunda UFRS 9 (UMS 39) hiikiimleri uygulanir.
e Tiim durumlarda UFRS 12’ye gore dipnot agiklamalar1 sunulmalidir.

Bir isgletmenin konsolide finansal tablolarin kapsamina girip girmediginin
belirlenmesinde, ana ortakligin sahip oldugu dogrudan ve dolayli paylarin toplami esas
alinmalidir (Bkz. Sekil 2). Eger dogrudan ve dolayli paylarin toplami %20’den daha az
ise, kontrol giicii olduguna iliskin delil yoksa bu varlik, Finansal Varlik olarak
degerlendirilir ve UFRS 9 “Finansal Araglar” standardina goére raporlanmir. Ana
ortakligin dogrudan ve dolayli olarak sahip oldugu paylarin disinda kalan paylara ise
“Azinlik Pay1”, “Ana Ortaklik Dis1 Paylar” veya “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” ismi
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verilmekte olup konsolide finansal tablolarda ana ortakliga ait 6zkaynak kaleminden
ayri1 olarak sunulmaktadir (UFRS 10, mad.22).

%30 %40
Sirket (B1)

Ana Ortaklik (A) Sirket (B2)

A

A 4
A 4

%40

Sekil 2: Dogrudan ve Dolayh Paylar
Sekil 2’de goriildigii gibi (A)’'nin (Bl)’in sermayesinde dogrudan %30,
(B2)’nin ise dogrudan %10 oraninda pay1 vardir. Bu durumda sadece pay orani dikkate
alindiginda;

e (B1)’in istirak oldugu goriilmektedir.
e (B2)’nin ise (B1)’in bagl ortakligi oldugu goriilmektedir.

e (A)’nin (B2) iizerinden dogrudan paymnin %40 oldugu, dolayli paymin ise
(%30x40) %12 oldugu goriilmektedir.

Sekil 2°deki 6rnek durum pay oranlari agisindan incelendiginde (A)’nin (B2)
tizerinde (%40+%12) %52 oraninda payi oldugu goriilmektedir. Boylece (B2)’nin
(A)’nin bagl ortakligi oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Eger (A) sirketi, konsolide finansal
tablo hazirliyorsa, sadece sahiplik oranlari {izerinden yapilacak bir degerlendirmede;

e (B1)’iistirak yontemine gore muhasebelestirmeli (UMS 28),
e (B2)’yi tam konsolidasyon yontemine gore konsolide etmeli (UFRS 10),

e Aznlik payr olarak da (B2)’nin 6zkaynak tutarinin (%100-%52) %48’ini
raporlamalidir.

Bir girket, bir veya daha fazla igletmeyi kontrol ediyorsa o sirket konsolide
finansal tablo hazirlamak zorundadir (UFRS 10, mad.1). Diger bir ifadeyle tiim bagh
ortakliklar tam konsolidasyon yontemine gore raporlanir. Hangi durumlarda konsolide
finansal tablolarin diizenlenmeyecegi (kapsam dis1 oldugu) UFRS 10’un 4.maddesinde
aciklanmugtir.

SPK tarafindan yayimlanan Seri: XI, 21 no.lu sayili “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”de bazi durumlarda bagli ortakliklarin kapsam disi1 birakilmasina
imkan taninmustir (Selvi ve Yilmaz, 2002: 2-3).

a) Bagli ve miisterek yOnetime tabi ortakliklarin yakin bir gelecekte elden
¢ikarilmak amaciyla gegici olarak elde tutulmasi,

b) Bagl ortaklik veya miisterek yonetime tabi ortakligin Ciddi ve uzun siireli
kisitlar altinda faaliyet gostermesi nedeniyle ana ortakliga fon aktarim
giiclinlin bulunmamasi,

¢) Konsolide finansal tablolar1 dnemli olciide etkilemeyen isletmeler de
konsolidasyon kapsami disinda tutulabilmektedir.

Yukaridaki nedenler, UFRS 10 agisindan degerlendirildiginde gecerli
olmamakta ve UFRS 10’un 4.maddesindeki durumlar haricinde #im bagh ortakiikiar
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konsolidasyona tabi tutulmak zorundadir. Ancak (c) maddesinde ifade edilen gerekge,
Kavramsal Cerceve ve UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinda ac¢iklanan
“Onemlilik” kavramm agisindan diisiiniildiigiinde gegerliligi sz konusu olabilecektir.
Buna gore konsolide finansal tablolar agisindan gayri faal olan ve onemli bir biiyiikliige
sahip olmayan bagh ortakliklar  konsolide finansal tablo disinda tutulup, UFRS 9
kapsaminda Finansal Varlik veya Finansal Yatirim olarak raporlanabilmesi miimkiin
olabilmektedir.

UFRS 10’a gore kontroliin kaybedilmesi halinde bagli ortakliga iligskin varlik ve
yiikiimliiliikkler finansal tablo disinda birakilir. Boyle bir durumda UFRS 9 standardinin
hiikiimleri uygulanir.

2.2. Kontroliin Degerlendirilmesi ve Kontrol Modeli

Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek icin, finansman ve
isletme (faaliyet) politikalarini yonetebilme giiciinii ifade eder (Ataman Akgiil ve Akay,
2004: 133). UFRS 10’a gore kontrol giictiniin degerlendirilmesinde, diger bir ifadeyle
kontroliin olup olmadigiin belirlenmesinde asagidaki hususlar dikkate alinmaktadir
(UFRS 10, Ek B3):

a) Yatirim yapilan igletmenin amact ve olusumu,

b) ilgili faaliyetlerin neler oldugu ve bu faaliyetlere iliskin kararlarin nasil
alindigi,

c) Sahip oldugu haklarm, yatinmci isletmeye, ilgili faaliyetlerin
yonetilebilmesi imkanin1 halihazirda saglayip saglamadigi,

d) Yatirnm yapilan igletmeyle olan iliskisinden dolay1 yatirimei isletmenin
degisken getirilere maruz kalip kalmadig1 veya bu getirilerde hak sahibi olup
olmadigi,

e) Yatirimer isletmenin, elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin
yatinm yapilan isletme {izerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip olup
olmadigi,

UFRS 10’un Ek B2 ve B3 maddeleri dikkate alindiginda konsolidasyon islemi
icin kontrol giiciiniin olup olmadiginin belirlenmesinde Sekil 3’te gosterilen unsurlar
degerlendirilir.

Getiri Elde
Etmede Gaca
Kullanma

Sekil 3: Kontroliin Degerlendirilmesindeki Unsurlar

“ Borsa Istanbul (BIST)’de islem goren ve denetlenmis konsolide finansal tablolarini halka
aciklayan bazi sirketlerin bu gerekce ile bazi bagl ortakliklarimi konsolide finansal tablolar
disinda tuttugu goriilmektedir.
Istanbul Menkul Kitmetler Borsas1 (IMKB)’nin ismi Borsa Istanbul olarak degistirilmesinden
dolayi bu ¢aligmada BIST kisaltmasi kullanilmistir.
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Eger bir isletme %50°den daha azina sahip oldugu baska bir sirketi
konsolidasyona tabi tutabiliyorsa buna fiili kontrol (de facto) denir. Burada kontrol
herhangi bir anlagsma, potansiyel oy hakki veya benzeri araglardan kaynaklanmaz. Fiili
kontroliin yaninda yatirim yapan isletmenin, yatirim yapilan igletme iizerinde kontrol
giicinlin belirlenmesinde, yatirim yapilan isletmenin ilgili faaliyetleri ve ilgili
faaliyetleri yonetme hakki veren haklarin belirlenmesi gerekmektedir (Aktas, 2013:
152).

UMS 27°de de oldugu gibi UFRS 10’da da kontroliin degerlendirilmesinde
sadece nicel faktorler (pay orami gibi) degil, nitel faktdrlerin de degerlendirilmesi
gerekmektedir. Ornegin bir sirketin yonetim kurulu iiye sayis1 3 ise ve bu yonetim
kurulu tyelerinin 2 tanesini baska bir sirket atayabiliyorsa, bu durumda bu sirket pay
oranina bakilmaksizin bagli ortaklik kapsaminda olacaktir. UMS 27 ve UFRS 10
arasindaki temel farkliliklar Tablo 2’de sunulmustur:

Tablo 2: UMS 27 ve UFRS 10 Acisindan Kontroliin
Degerlendirilmesindeki Temel Farkliliklar
| UFRS 10

UMS 27 ve SIC 12
Konsolidasyon icin kural

UMS 27’in 6zel amagli isletmelerin
uygulamasina yon veren SIC 12 ile
konsolidasyon i¢in kurali kontroldiir.
Kontrol getiri ve risklere gore
belirlenmektedir.

UFRS 10, konsolidasyon i¢in tek bir kontrol
modeli sunmaktadir. Buna gore kontrol i¢in
getiri ve riskler tek bagina yeterli degildir.
UFRS 10 Ek B2’de bu hususlar
aciklanmaktadir.

Fiili kontrol (de facto)

UMS 27°ye gore, fiili kontrol genellikle

sahiplik orani esas alinarak yapilmaktadir.

UFRS 10°da fiili kontrol de kontrol
modeline ilave edilmistir. UFRS 10’a gore
fiili kontrol degerlendirmesi i¢in
yatirimeinin asli haklari ve diger
yatirimcilar hakkinda bilgi sahibi olmay1
gerektirmektedir.

Potansiyel oy haklart

UMS 27’ye gore potansiyel oy hakki, oy
giicii esas alinarak yapilmaktadir.

UFRS 10’a gore ise kontroliin
belirlenmesinde potansiyel oy haklar1 yerine
asli potansiyel oy haklar1 esas alinmaktadir.
Bundan dolay1 mevcut potansiyel oy
haklari, asli potansiyel oy haklar1
olmayabilir veya tam tersi bir durum s6z
konusu olabilir. Bu haklarin
belirlenmesinde ise birgok etken dikkate
alimmalidir.

Asil-vekil iligkileri

UMS 27°de asil-vekil iliskilerine yonelik
bir rehber yoktur.

UFRS 10°da ise yatirim yapilan isletmenin
faaliyetlerini yliriitiirken asil-vekil iligkisine
yonelik bir rehber vardir.

Kaynak: KPMG, “UFRS 10 Biilteni”, Temmuz 2012, Say1.1,
http://www.kpmg.com/TR/tr/hizmetlerimiz/Audit/Documents/ UFRS-Bulten-10.pdf (Erisim:

31.03.2013)
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Yeni standardin en 6nemli 6zelliginin kontrol giiciiniin olup olmadiginin
belirlenmesinde daha ayrintili bilgi saglamasi ve tek bir kontrol modeli olusturmasidir.
Bu durum UMS 27 ile olan en 6nemli farktir. Kontroliin degerlendirilmesi siirecine
getiri-gii¢ iligkilerinin dahil edilmesi nedeniyle de daha fazla sayida isletmenin
konsolidasyonun kapsamina dahil edilmesi imkani da ortaya ¢ikmaktadir. UFRS 10 ile
getirilen tek kontrol modeli asagidaki sekilde sunulmustur.

Yatirim yapilan isletmenin belirlenmesi

Yatirim yapilan igletmenin ilgili faaliyetlerinin belirlenmesi

Yatinm yapilan isletmenin ilgili faaliyetlerine iliskin
kararlarin nasil alindiklart

Yatirnmcinin  bu ilgili faaliyetlerde giic sahibi olup >
olmadiginin belirlenmesi

Sadece asli haklar goz
oniinde bulundurulmalidir

/\

o
7]
1 1 =
| | =
| ! d
| |
| ! a
! ) V4
1 - . 1 =
! Oy haklan gegerli Oy haklart diginda ! =
' kalan haklarda gecerli ' g
BT N — g
1 o ! a
: CoguHIUk oy Azmlik oy Asagidakiler dikkate : E
: hakk1 hakki alinmahdir : E
| ! ]
] Fmmmmmmmmm e e .
! ¢ v . N
! Asagidakiler Asagidakiler i Amag ve G ;
E dikkate alimmahdir dikkate alinmahdir : olusum i E s
1 Fom=—--—--mm- - 1 ' ' ! -
| p : A, . ! | Yonetme - 3
1 iser 1 y hakkina sahip | 1 : X !
| tarat{l;arm : diger taraflarla ' ' lmk?:.una ' | ‘O
' ' yapilan ! : sanip o <
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Yatirnmeinin degisken getirilere maruz kalip kalmadiginin degerlendirilmesi —

,
\.

Sekil 4: UFRS 10’a Gore Kontrol Modeli
Kaynak: KPMGQG, “UFRS 10 Biilteni”, Temmuz 2012, Say1.1
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2.3. Konsolidasyon islemleri
UFRS 10°da konsolidasyon iglemleri Ek B86’da agiklanmig olup, asagidaki
gibidir:
a) Ana ortakligin ve bagl ortakliklarin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, gelir,
gider ve nakit akislarina ait benzer kalemler birlestirilir.

b) Ana ortakligin her bir bagli ortakliktaki yatirrminin defter degeri ile her bir
bagl ortakligin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar
netlestirilir (elimine edilir). Boylece azinlik pay1 hesaplanir.

c) Grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili 6zkaynak, gelir, gider ve nakit
akislari ile grup igi varlik ve borglarin tiimii elimine edilir.

Bir bagl ortakligin ilk iktisabinda, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi
uygulanir. Bagl ortaklik iktisabinda, iktisap tarihinden sonraki bagli ortakligin gelir ve
gider kalemleri konsolide finansal tablolarda dikkate alinarak birlestirilir. Birlesme
tarihinden onceki gelir ve giderler, serefiye hesaplamasi i¢ine dahil edilmis oldugunda
miikerrer olarak birlestirilmemelidir. Ornegin (A) sirketi, (B) sirketini 31.03.2013
tarihinde iktisap etmis ise, 31.12.2013 tarihinde veya ara donemde hazirlanacak
konsolide finansal tablolarda (B) sirketinin 01.04.2013 tarihinden sonraki gelir ve
giderleri esas alinarak konsolide gelir tablosu hazirlanir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda grup isletmelerinin ayni
muhasebe politikalarmi1 uygulamalart ve finansal tablolarini ayni tarih itibariyla
diizenlemeleri gerekmektedir. Grup isletmelerinin finansal tablolarinin tarihleri arasinda
3 aydan daha fazla fark olmamalidir (UFRS 10, Ek B93).

2.4. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesinde Ozellikli Konular

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulamada karsilasilan bazi
durumlar s6z konusudur. Bunlar genel olarak siniflandirilacak olursa, asagidaki gibi

ifade edilebilir:
e Ortaklarla yapilan islemler,

e Kontrol giicii olunan bagli ortaklikla ilgili ilave hisse alimi veya hisse
satimi,

e lsletmenin veya grubun kendi hisse senetlerini satin almast.

Yukaridaki ii¢ durumda da yapilan islemler Ozkaynak islemi olarak
degerlendirilmekte ve bu islemlerden dogan gelir ve giderler 6zkaynak iginde
muhasebelestirilmektedir.

a) Ortaklarla Yapilan islemler: UFRS 10’un 23. maddesinde ortaklarla
yapilan islemler su sekilde tanimlanmaktadir: “Ana ortakligin bir bagh ortaklhigindaki
sahiplik payinda, bagh ortaklik iizerindeki kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde
meydana gelen degisiklikler, ozkaynak islemleridir (baska bir ifadeyle ortaklarla ortak
olmalari sebebiyle yapilan islemlerdir).”

Ortaklarla yapilan islemlere sermaye artirimlari, temettii 6demeleri, TTK nin
376 ve 377. maddeleri geregince sermaye kaybinin giderilmesi amaciyla ortaklarin
taahhiitleri ve Odemeleri Ornek olarak verilebilir. Tiim bu islemler, sirketlerin
0zkaynaklar igerisinde kaydedilir.
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b) flave Hisse Alminin veya Hisse Satimimin Muhasebelestirilmesi: flave
hisse alimi da, o6zelligi itibariyla, ortaklarla yapilan islemler kapsaminda
degerlendirilmektedir. Burada ana ortakligin bagl ortakliktaki sahiplik oranini artirmasi
veya azaltmasi s6z konusudur. Ancak bu ilave hisse alimi ana ortakligin kontrol giiciinii
degistirmemektedir. Ornegin (A) isletmesi (B)'nin %60’ma sahip olsun ve bagh
ortakligin %10 hissesini satin almig olsun. Bu durumda (A), halihazirda (B) tizerinde
kontrol giicii vardi ve (B) isletmesi (A)’nin bagh ortakligiydi. Yapilan bu islem
sonucunda azinlik paylarinda bir degisim olacaktir. Ayrica ilave hisse alimi neticesinde
“serefiye” gibi nitelendirilebilecek pozitif bir fark ortaya ¢ikabilecektir.

Ornek 1: (X) ana ortakligi, bagli ortaklig1 olan (Y)’nin, ilave olarak %25'ine
isabet eden pay tutarin1 3.000.000 TL bedelle iktisap etmistir. Bu islem sonucunda
(X)’nin sahiplik oran1 %60’dan %85’e yiikselmistir. S6z konusu alim iglemi, UFRS 10
kapsaminda kontrol degisimine yol agmadigindan ortaklarla yapilan islem niteliginde
olup, ilave hisse alimu niteligindedir.

Bagli ortakligin UMS/UFRS’lere gore diizeltilmis finansal tablolarina gore net
varliklarin gergege uygun degerinde iktisap (sahiplik) oranina diisen pay olan 2.500.000
TL’dir. Boylece iktisap tutari (satin alma bedeli) ile net varliklarin gergege uygun
degeri arasindaki fark 500.000 TL olup Ozkaynaklar altinda negatif olarak (-)
muhasebelestirilmelidir. SPK’min finansal tablo format1 dikkate alindiginda Ozkaynak
grubu i¢inde Diger Yedekler kalemi, bu iglem i¢in kullanilabilir.

Eger bu islem, (B) bagh ortaklik olmadan diger bir ifadeyle kontrol giicii
olmadan yapilmis olsaydi, 500.000 TL serefiye olarak finansal tablolara
kaydedilecektir.

Benzer sekilde ana ortaklik tarafindan bagli ortaklikta sahip oldugu paylar
satmasina karsmn kontrol giiciiniin degismemesi de dzkaynak islemidir. Ornegin (A)
igletmesi (B)’nin %60’ma sahip olsun ve bagl ortakligin %5 hissesini satin almis olsun.
Bu durumda (A)’nin (B) sermayesinde sahiplik oran1 %55 olacaktir. Diger bir ifadeyle
(B) isletmesi bagl ortaklik olarak statiisiinii devam ettirecektir. Bu durumda hisse satig
kar1 veya zarari ortaya ¢ikacaktir. Ortaya ¢ikan bagli ortaklik hisse satis kar1 veya zarari
0zkaynak i¢cinde muhasebelestirilmelidir.

Ornek 2: (X) ana ortaklig1 %70’ine sahip oldugu (Y) bagh ortakliginin %10
oraninda hisselerini satmustir. (X) ana ortakligi, %10 hisseyi 1.000.000 TL’ye satmus
olup, satilan (Y) bagli ortakliginin UMS/UFRS’lere gore diizeltilmis 6zkaynak tutarinin
%10’luk degeri ise 700.000 TL olarak hesaplanmistir. Bu durumda yapilan islem
sonucunda 300.000 TL tutarinda hisse satis kari ortaya cikmistir. (X) isletmesi
hazirlayacagi konsolide finansal tablolarda bu tutari, Ozkaynak igerisinde
raporlamalidir.

Ana ortaklik tarafindan bir bagh ortakligin hisselerinden ilave olarak satin alim
yapilmasi halinde, bagli ortakliktaki kontrol giicii degismemekle birlikte azinlik
paylarinda degisim ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, UFRS 10’un Ek B96. maddesinde su
sekilde agiklanmustir: “Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan
ozkaynak orammin degismesi durumunda, kontrol giicii olan ve kontrol giicii olmayan
paylara ait defter degerleri, bunlarin bagli ortaklikta sahip olduklari goéreceli
paylardaki degisimleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicti olmayan paylarin
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diizeltildigi tutar ile 6denen ya da alinan bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark,
dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir ve ana ortaklik hissedarlarina dagitilir.”
Uygulamada bu durum, 6zkaynak degisim tablosunda “Etkin Pay Degisimi” veya
“Sahiplik Oranindaki Degisim” gibi isimlerle gosterilmektedir. Terzi (2012) yaptigi
calismada, sahiplik oranindaki degisimin azmlik paylarmma olan etkisini ve
hesaplamasini gostermistir.

c) Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerinin Muhasebelestirilmesi:
Konsolide finansal tablolar agisindan grup, kendi hisselerini iki sekilde geri satin
alabilir. Bunlardan ilki, ana ortakligin kendi hissesini satin almasi olup, digeri de
konsolidasyon kapsaminda olan bagl ortaklik, istirak, is ortakliklari tarafindan grubun
hisselerini satin almaktir.

6762 sayilt meri Tiirk Ticaret Kanunu'nun 329'uncu maddesi geregince anonim
sirketlerin kendi hisselerini (paylarini) satin alamayacagi gibi rehin olarak da kabul
edemeyecegini ana ilke olarak diizenlemis ve bu kuralin istisnasini olusturan durumlari
eski kanunda agiklanmistir. Ancak 6102 sayili TTK ise sinirl bir serbestlik tantyarak,
bir anonim sirketin kendi paylarini, esas veya ¢ikarilmis sermayesinin %10'unu asan
veya bir iglem sonunda asacak olan miktarda, ivazli olarak iktisap ve rehin olarak kabul
edemeyecegini belirtmistir (Akbulak, http://dunya.com).

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ise, isletmelerin kendi hisselerini satin almasi
ile ilgili olarak 10.08.2011 tarih ve 26/27 sayili “Paylar1 Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda Islem Goren Sirketlerin Kendi Paylarii Satin  Almalar1  Sirasinda
Uyacaklari ilke ve Esaslar” baglhikli bir ilke karar1 yaymlamustir. Bu ilke kararma gore,
BIST’de islem goren sirketler, genel kurulun en fazla 18 aylik siire i¢in verecegi bir
yetkiye dayanarak bir yonetim kurulu karari ile 6denmis/cikarilmis sermayelerin
%10’una kadar paylarini, ivazli olarak iktisap edebileceklerdir (Yanli ve Okutan
Nilsson, 2011: 1). Nitekim SPK tarafindan yaymlanan ve BIST’de islem goren
sirketlerin uymalar1 gereken finansal tablo formatinda grubun kendi hisselerini satin
alabilecegi dikkate almmus ve “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemi yer
almistir.

Terzi (2011) yaptig1 calismada konsolidasyon kapsaminda olan bagli ortaklik,
istirak, is ortakliklar1 tarafindan grubun hisselerini geri satin almasimi dort grupta
incelemistir. Bu gruplar asagidaki gibidir (Terzi, 2011: 105-111):

o Bagl ortakhigin istirak iliskisinde olmasi: Grup isletmeleri icerisinde yer
alan bir bagh ortakligin ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina
sahip olmasi diger bir ifadeyle hisse senetlerine sahip olmasi durumunda
finansal raporlamada UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” standardiyla (32.
ve 33. madde ile UR36) UFRS 10 ‘“Konsolide Finansal Tablolar”
standardinin hiikiimleri uygulanir.

e Istiraklerin istirak iliskisinde olmast: Istirakin yatimmer isletmenin hisse
senetlerine sahip olmasi halinde, isletmenin istirakin sahip oldugu hisse
tutari, elimine edilir. Aksi durumda istirak olarak edindigi isletmenin
varliklarini temsil eden istirak kalemi icerisinde isletmenin kendi hisseleri
olacaktir. Bu durum da isletmenin kendi hisselerini edinmesi anlamina
gelecektir. Bu da UMS 32’nin 33. maddesinde ifade edilen durum olup, kar
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veya zarar hesab1 kullanilmadan istirak hesabi  6zkaynaklarla
iligkilendirilerek elimine islemi gerektirmektedir.

e Is ortakhigimin istirak iliskisinde olmasi: UFRS 11°e gore is ortakliklari
0zkaynak yontemi yontemiyle raporlanmaktadir. Bundan dolay: istirakler
icin yapilan agiklama is ortakliklari i¢in de gegerlidir.

o Diger isletmelerin istirak iliskisinde olmasi: Yatirim yapilan bir isletmenin,
yatirim yapan isletmenin hisse senetlerine sahip olmasi ve bu hisseleri,
UFRS 9 “Finansal Araglar” standardina gore finansal varlik olarak
siniflandirmast halinde, herhangi bir bicimde oOzkaynakta diisme veya
eliminasyon yapilmayacaktir. Ciinkii burada yatirim amaci (isletme
faaliyetlerini etkileme) olmayip, hisse senetlerinin alim-satimi yoluyla
kazang elde etme amacinin olmasi s6z konusudur. Dolayisiyla bu durumun
karsilikli istirak sermaye diizeltmesine bir etkisi olmayacaktir.

Geri satin alinan hisselerin muhasebelestirilmesinde UMS 32°nin 33.maddesi
ile uygulama rehberinin 36.maddesi esas alinmaktadir. Buna gore “isletmenin,
ozkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu aracglar
(“isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri”) ézkaynaktan diisiiliir. Isletmenin
ozkaynagina dayall finansal ara¢larimin alisindan, satisindan, ihracindan ya da
iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmaz”. Bu tir
finansal aracglar, UR36’ya gore finansal varlik olarak muhasebelestirilemez.
Uygulamada isletmenin geri satin aldigi kendi hisselerinden kaynaklanan gelir veya
gider, “Sermaye Yedekleri” igerisinde raporlanmaktadir. SPK tarafindan yayinlanan
finansal tablo formatina gore ise “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde
raporlanabilmektedir.

Ornek 3 (Terzi, 2011: 106-107): (X) ana ortakligi (Y) bagl ortakligina ait
hisseleri %95’ine sahiptir. (Y) baglh ortakligi ise (A)’nin hisselerinin %60°1n1 nominal
bedel {izerinden 2.520.180 TL’ye satin almistir. Bu iki isletme arasinda konsolide
finansal tablo diizenleme ytlikiimliiliigii UFRS 10’a gore (X)’dadir.

Gortildiigi gibi (X), (Y)’ye sahip oldugu halde, (Y) isletmesi (X)’in hisselerini
iktisap etmistir. Boylece (X) dolayl yonden kendi hisselerini satin almig olmaktadir. Bu
durum da sermayenin sulandirilmasina neden olmaktadir. Bunun i¢in bu tutar SPK
formatina gére Odenmis Sermaye tutarinda gosterilirken Karsilikli Istirak Sermaye
Diizeltmesi (-) kaleminde (2.250.180) TL olarak negatif tutarda gosterilmelidir.

Yukaridaki islem sonucunda ana ortakliga ait Odenmis Sermaye nominal degeri
iizerinden gosterilirken, 2.250.180 TL’lik tutar negatif olarak gosterilmekte ve bdylece
yatirimcilara ayrintili bilgi saglanmaktadir.

Ornek 4: (XYZ) isletmesi BIST’de islem gormektedir. Bu isletme TTK’ nin
ilgili hiikiimlerine gére borsada islem goren hisselerinin bir kismini satin almustir.
(XYZ) isletmesinin satin aldig1 hisselerin nominal degeri 6.129 TL’dir. Bu isletme
Ornek 3’deki gibi ddenmis sermaye tutarini nominal tutar iizerinden gostermeli ve
6.129 TL’yi Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) hesabindan diismelidir. Ancak
Tek Diizen Hesap Plan1 agisindan diisiiniildiigiinde Odenmis Sermaye grubunun altinda
uygun bir hesap agip, bu tutar takip etmesi dogru olacaktir. Ornegin 504 no.lu hesap
kullanilabilir.
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Ornek 3 ve Ornek 4’deki durumlarda bu hisselerin satisindan ortaya cikabilecek
kar/zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilmeyip, Gegmis Yillar Kar/Zararlari
kaleminde muhasebelestirilmelidir.

SONUC

Son yillarda isletmelerin kendi faaliyet alanlarini gelistirmesi amaciyla gesitli
faaliyetler icinde olduklar1 goriilmektedir. Ozellikle Tiirkiye’de piyasaya girecek olan
yabanc1 isletmeler, piyasa sartlarini iyi bilen igletmelerin hisselerini alarak ortak olmak
suretiyle piyasaya niifuz etmektedir. Ayni durum, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ancak
farkli bir faaliyet alanina girmek isteyen isletmeler acisindan da gecerlidir.

Isletmelerin gerek farkli faaliyet alanlarma girmek, gerekse de grup olarak
varlik yapisim1  giiclendirmek amaciyla cesitli isletme birlesmeleri yaptiklar
goriilmektedir. Bu tiir faaliyetler, grubun finansal performansi ve faaliyet durumunun
dogru ve diiriist bir bigimde sunulmasint zorunlu hale getirmektedir. Clinkii her bir
isletmenin bireysel finansal tablolar1 dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeler hem
grup i¢in, hem de yatirimcilar i¢in dogru ve yararh bilgiler saglamayabilir. Bunun en
onemli nedeni, grup isletmeleri arasinda yapilan islemlerdir. Bu nedenlerden dolay:
grubun finansal ve faaliyet durumu tek bir tiizel kisilige aitmis gibi sunulmasi
gerekmektedir. Bunun icin de konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi gilinlimiiz
sermaye piyasasi sartlarinda 6nemli hale gelmistir.

Tiirkiye’de 2005 yilindan itibaren zorunlu olarak SPK tarafindan uygulatilan
diizenlemeler ile Temmuz 2012’de yiirlirlige giren TTK’nin hiikiimleri geregince
birgok isletmenin finansal raporlamalarinin, UMS/UFRS’lere gore diizenlenmesi
gerekmistir. Bu diizenlemelerden birisi olan UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’da
cesitli revizyon ve gilincellemeler yapilmigtir. 2013 yilindan itibaren gegerli olacak olan
UFRS 10 ile eski diizenleme olan UMS 27’ye gore cok degisiklik getirilmemekle
birlikte 6nemli baz1 degisiklikler getirilmistir.

6102 sayil1 TTK ile halka kapali baz1 isletmelerin UMS/UFRS’leri uygulama
zorunlulugu altina girmistir. UMS/UFRS’ler i¢cinde en 6nemli konulardan birisi de
hangi isletmelerin konsolidasyon kapsamimna girip girmediginin belirlenmesidir.
Ozellikle grup isletmeleri olarak da ifade edilen iliskili isletmeler arasindaki iliski
sadece niceliksel agidan degil, niteliksel agidan da degerlendirilmelidir.

UFRS 10 ile getirilen en énemli diizenleme konsolidasyon kapsamina girecek
isletmelerin  belirlenmesinde kullanilan kontrol degerlendirme modelidir. Eski
diizenlemeye gore daha ayrintili ve tek bir kontrol modeli sunmaktadir. Bu diizenleme
ile eski diizenlemeye gore bagli ortaklik kapsaminda degerlendirilmeyen bazi
isletmelerin bagh ortaklik olarak dikkate alinmasi s6z konusu olabilecektir.

Bu calismada UFRS 10 ile getirilen kontrol modeli eski diizenleme ile
karsilagtirmali olarak incelenmis, konsolidasyon islemleri ile uygulayicilar agisindan
o6nemli olan ve 6zellik arz eden konular agiklanmugtir.
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