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SSCB’nin dagilmasi1 sonrasinda eski cumhuriyetlerde yasanan siire¢, genel olarak
gecis siireci olarak adlandirilir. Gegis siirecini yasayan diger tiim ekonomiler gibi Kirgizistan
ekonomisi de ciddi zorluklardan ge¢mistir. Bu calismada, Kirgizistan ekonomisinin yapisi ele
alinarak, bagimsizligim kazandiktan sonra meydana gelen degismeler ele alinmistir. Ulke
ekonomilerinin dogru bir sekilde analiz edilmesi, ekonomi yOnetimleri acgisindan oldukca
onemlidir. Bu analiz sayesinde, ekonomide meydana gelen konjonktiirel degisimler
gozlemlenerek, gelecek donemlerde meydana gelecek degismeler Onceden tahmin
edilebilmektedir. Bu amagla calisma kapsaminda, Kirgizistan ekonomisi ele alinan makro
degiskenlerle analiz edilmis, istatistiksel ve ekonometrik teknikler ile gelecekten beklentiler
ele alinmustir.

Anahtar Kelimeler: Kirgizistan Ekonomisi, Kriz Tahmini, Ekonomik Konjonktiir

THE ANALYSIS OF KYRGYZSTAN ECONOMY AS A TRANSITION ECONOMY:
FUTURE EXPECTATIONS

ABSTRACT

After the collapse of USSR, the process in former republics generally is called as the
transition process. The transition process is evaluated in terms of transition indicators. In this
study, the structure of Kyrgyzstan economy will be examined and discussed the changes
occured after gaining independence. It is really important to analyze the economies in terms
of economies management. Thanks to this analysis, the cyclical changes occuring in the
economy can be seen and the changes in the future can be predicted. For this purpose
Kyrgyzstan economy will be analyzed with macro economic variables and the future
expectations will be analyzed using statistical and econometric techniques.
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1.GIRIS

Orta Asya Cumhuriyetleri’'nden Kirgizistan; 5,3 milyon niifusu ile kiiciik bir tilkedir.
Kirgizistan; Tiirk Diinyas: ekonomileri i¢cinde geng, dinamik ve ayni zamanda egitimli niifus
yapisiyla dikkat cekmektedir. Kirgizistan; Orta Asya bolgesinde yakin gelecekte
olusturulabilecek bir bolgesel uyum siirecinin oncesinde s6z konusu olan beseri sermaye giicii
ve vyapisal degisim firsatlar1 beklentileriyle, iilkelerin bankacilik sistemleri arasinda
igbirliginin olusturulmasi ve bankalar arasi iletisim kanallarinin gelistirilmesinde model iilke
konumundadir.

7-8 Aralik 1991°de, 1922 yilinda SSCB’nin kurucu devletleri olan Belarus, Rusya
Federasyonu ve Ukrayna devlet baskanlar: birligin, uluslar aras1 hukuk ve jeo-politik olarak
sona erdigini ilan etmis, karsilikli bagimsizliklarin1 tanimig ve kabul etmislerdir. Sonrasinda
Bagimsiz Devletler Toplulugu’'nun kurulus anlagsmasi olan Belovejsk Anlasmasi’ni
imzalamiglardir. 21 Aralik 1991°de aralarinda Kirgizistan’in da bulundugu 15 eski
cumhuriyetten 11’1 Baltikyan Cumhuriyetler, Azerbaycan disinda Kurulus Anlasmasi’na ek
olarak Alma-Ata Deklarasyonu’nu imzalayarak Bagimsiz Devletler Toplulugu’'nu
kurduklarint beyan etmislerdir. Beyana imza atanlarin tamami, iist diizey yonetici olarak
onceden Moskova yonetimi tarafindan atanmig ve yoOnetimi elinde bulundurmusg
biirokratlardir. Bunun arkasindan bagimsizlik ile beraber bir siire¢ baslamistir. Bu siirecin
devam ettirilmesi gerektiginden, iktisadi Orgiitlenmesi tamamen devlet¢ci ve merkezi
planlamaci bir yapidan, piyasa ekonomisine gecis gerekmekteydi. Bu siire¢, mevcut iiretim
tarzinin rakipleriyle rekabet edememesi gibi iktisadi bir travmayla baglar ve bir ¢ikis
arayisiyla devam eder. Kisaca bu gecis siireci, iilkeler agisindan bazi zorluklar1 da beraberinde
getirmistir.

Gegcis lilkeleri, bir taraftan devletin ekonomideki agirligin azaltmaya c¢alisirken diger
taraftan da ekonomik kurumlar1 ve kurallar1 piyasa sistemiyle uyumlastirma cabalarinda
devlete Onemli gorevler yiiklemistir. Merkezi planli ekonomik modelden serbest piyasa
ekonomisine gecis kavrami, temel olarak, ekonomik faaliyetlerin fiyatlar ve piyasa
islemlerinin serbestlestirilmesi, kaynaklarin en etkin sekilde kullanilacak sekilde yeniden
dagitilmasi, makro ekonomik istikrar icin piyasa agirlikli enstriimanlarin gelistirilmesi,
ozellestirmeler vasitasiyla, ekonomik verimlilik ve etkin bir isletme yonetiminin saglanmasi,

sik1 biit¢e disiplini uygulanarak ekonomik verimliligin saglanmasi, miilkiyet haklari, hukukun
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istiinliigli ve seffaf bir pazara giris diizenlemesi iceren kurumsal ve hukuki bir cercevenin
olusturulmasi unsurlarimi icermektedir. Diger taraftan ise, kiiresellesen diinya ekonomisine
kars iilkelerin kendilerini soyutlama olanaklarinin ortadan kalkmasi ve kiiresel iktisadi ve
siyasi sisteme uyum saglamak zorunda olmalari, iilkelerin disa kapali ekonomik sistemlerden
liberal ekonomi politikalarina doniisiimiinii zorunlu kilmaktadir.

SSCB’nin dagilmasi sonrasinda eski cumhuriyetlerde yasanan siire¢, genel olarak
gecis siireci olarak adlandirilir. Gegis siirecinin ekonomik doniisiim yoniinden “Merkezi
Planlama Ekonomisi’nden “Piyasa Ekonomisi”’ne gecis gostergeleri  acisindan
degerlendirildigi goriilmektedir. Daglik bir araziye sahip olan Kirgizistan Cumhuriyeti’nin
ekonomisi hayvancilik, orman ve tarima dayanmaktadir. Gegis siirecini yasayan diger tiim
ekonomiler gibi Kirgizistan ekonomisi de ciddi zorluklardan gecmistir. 1991 yilinda Sovyetler
Birligi’'nin dagilmasiyla iilke Sovyetlerin siibvansiyonlarindan mahrum kalmistir. Sovyetler
Birligi’nin dagilma siireci i¢ine girmesi lizerine 31 Agustos 1991°de siyasal bagimsizligini, 10
Mayis 1993 yilinda da iilke ulusal parasi olan “som”un tedaviile girmesi ile ruble bolgesinden
cikarak ekonomik anlamda da bagimsizligini ilan etmistir. Bu donemde ayni zamanda 6zel
tilketimde diisiis goOriilmiis ve kamu harcamalart artmistir. Bunun sonucunda 1991-1995
doneminde GSYIH yari yariya diisiis gostermistir. Ekonomik gostergelerin neredeyse tamami
kotiiye gitmis ve yoksulluk artmistir. 1993 yilinda ulusal para tedaviile girmis, fiyatlar serbest
birakilmis, ticaret mevzuati ile tarim sektoriinde reform yapilmis ve serbest ticaret rejimi
kabul edilmistir. Bu sayede iilke ekonomisi 1996 yilindan itibaren diizelmistir. Bunlarla
beraber, insaat ve enerji ile ulagtirma, ticaret gibi sektorlerde de biiyiime gozlenmektedir.

Kirgizistan biitiin  Ozellikleri itibariyle bir gec¢is ekonomisi karakteristigini
yansitmaktadir. SSCB sonrasinda Kirgizistan, ekonomisini yeniden yapilandirmaya mecbur
kalmis; yliksek enflasyon, issizlik ve asir1 bor¢ yiikii gibi olumsuz parametreleri olumluya
cevirmenin yollarim1 aramistir. Kirgizistan bagimsizliini kazandiktan sonra dis ticaret
politikalarini liberallestirmeye baslamistir. 1998 yilinda BDT iilkeleri arasinda Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO) iiyesi olan ilk iilke olmustur. Ulke, kiiresel diinyanin tiim nemli uluslar arasi
ekonomik kuruluslarina tiyedir. Kirgizistan ekonomisi, hayvancilik, orman ve tarima
dayalidir. Tarimin en onemli can damari olan sulak arazilerde bugday, pamuk, kenevir, tiitiin,
yagh tohumlar, seker pancari, iiziim, misir gibi meyveler ve sebzeler yetistirilmektedir. Ulke

ekonomisinde yasanan sorunlarin temelinde SSCB doneminde uygulanan merkezi planlamaya



AKADEMIK BAKIS DERGISI
Say: 38 Eyliil - Ekim 2013
Uluslararas1 Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi
ISSN:1694-528X iktisat ve Girisimcilik Universitesi, Tiirk Diinyast
Kirgiz — Tiirk Sosyal Bilimler Enstitiisii, Celalabat — KIRGIZISTAN
http://www.akademikbakis.org

dayali ekonomi politikasinin etkileri bulunmaktadir. Diger sektorlerin yeterince gelismeyisi
tilkenin ithalata bagimli ve digsal soklara acik hale gelmesine yol agmistir. Merkezi planlama
donemine ait 6nemli bir uygulama, iilkedeki zengin akarsu kaynaklarindan elektrik iiretimine
agirhik verilmesidir. Tarim ve madencilik sektorleri geleneksel olarak giiclii denebilecek
sektorlerdir. Bunlarin yan sira, insaat ve enerji ile ulastirma, ticaret ve catering gibi hizmet
sektorii alanlarinda da saglikli bir biiyime gozlenmektedir. Sonugta Orta Asya Tiirk
Cumhuriyetleri i¢inde en liberal ve en demokrat iilke olan Kirgizistan diger cumhuriyetlere
nazaran daha az hammaddeye sahip oldugundan {ilkeye yabanci sermaye yeterince
gelememistir.

Ulke gecis siirecinden bugiine iki 6nemli kriz yasamistir. Bunlardan birincisi disaridan
kaynaklanan 1998 Rusya Krizi’dir. Bu kriz ertesinde Kirgiz ekonomisi istikrara kavusmus ve
yilda yaklasik %35 oraninda biiyiimiistiir. Bu krizin olumsuz yansimalar1 giderek azalmakla
birlikte halen devam etmektedir. Giintimiizde halkin yaklasik %23’{iniin uluslar arasi
standartlara gore yoksulluk sinir1 altinda yasadigi uluslar arasi kurulus raporlarinda
belirtilmektedir. ikincisi ise 24 Mart 2005 tarihinde gerceklesen Halk Devrimidir. Ulkede
yasanan ekonomik ve sosyal sorunlarin daha fazla demokrasi talepleri altinda patlak vermesi
Kirgizistan’da iktidarin degismesine kadar siiren eylemleri beraberinde getirmis, devrim
neticesinde donemin Devlet Baskanm1i Askar Akayev iilkeyi terk etmis ve yerine devlet
baskanligi gorevine muhalefet hareketinin 6nde gelen isimlerinden Kurmanbek Bakiyev
secilmistir. Bu degisime karsilik iilke ¢ok ciddi bir durgunluga girmemis ve makro ekonomik
istikrar1 bozulmamustir.

2009 yilinda elektrik fiyatlarinin iki kat artmasi, halkin tepkisine yol a¢cmistir. Bu
durum da 2010 yilinda yasanan halk ayaklanmasinin bir nedeni olmustur. Ulke hidroelektrik
kaynaklarin genisligi bakimindan Rusya ve Tacikistan’in ardindan BDT iilkeleri arasinda
tictincii siradadir. Uluslar arasi1 Para Fonu’nun verilerine gore Kirgizistan ekonomisi 2010 yili
disinda makul bir biiyiime hizina ulagmistir. 2000-2011 déneminde sadece 2010 yilinda
biiylime hiz1 negatif olmustur. Kirgizistan’in 2007 yilindan sonra biiyiime hizinin diismesi,
kiiresel krizin sonucudur. Ancak Kirgizistan Cumhuriyeti Ulusal Bankasi’nmin 2011 yillik
rapora gore Kirgiz Cumhuriyeti’nin ekonomik performansi yiikselme egilimindedir. Rapora
gore 2011 yilinda iilke ekonomisinde 6nemli iyilesmelerin oldugu séylenmektedir. Gelismis

dis ekonomik iligkiler sayesinde ekonomide bir toparlanma siireci gozlenmektedir. Her
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acidan Kirgiz ekonomisinde iyilesmelerin yasandigi soylenebilir. Kirgiz Cumbhuriyeti’nin
Ulusal istatistik Komitesi’'nden elde edilen verilere bakildiginda, iilkenin ekonomik
performansindaki iyilesme daha net gozlemlenebilir. 2010 ve 2011 dénemi icin Gayri Safi
Yurt Ici Hasila’daki degisim, sektorler bazinda asagidaki gibidir:

2010 2011
GSYiH o Biylime  covig  Biiyiime  Duyime
icindeki Biiyiime Oranina icindeki payr Oram Oranina
%) Oram (%) Katkis1 (%) (%) Katkisi

pay1 (% (%) o o (%)
GSYIiH 100.0 -0.5 -0.5 100.0 5.7 5.7
Tarim 17.5 2.6 -0.5 18.0 2.3 0.4
Madencilik 0.6 -3.6 0.0 0.8 24.6 0.2
imalat 17.0 11.3 1.6 16.8 9.8 1.7
Elektrik iiretim ve 3.1 11.2 0.2 3.1 224 0.7
dagitim
insaat 5.5 -18.5 -1.2 4.9 3.9 -0.2
Ticaret; motorlu arag 160 5.6 0.9 16.1 7.0 11
onarimi
Otel ve restoranlar 1.3 -9.5 -0.1 1.3 9.3 0.1
Ulasim ve haberlesme 8.6 4.2 0.4 8.2 9.8 0.8
Finansman 0.6 -4.9 0.0 0.5 6.7 0.0
Gayrimenkul 438 4.9 0.2 3.9 -17 -0.1
Faaliyetleri
Kamu Yonetimi 5.6 -0.3 0.0 54 5.1 0.3
Egitim 4.4 -0.3 0.0 5.0 0.3 0.0
Saghk 2.6 1.7 0.0 2.4 2.0 0.1
Kamu Hizmetleri 2.3 -2.2 0.0 2.0 0.7 0.0
Uriinlerdeki net vergiler 10.2 -0.5 -0.1 11.5 5.7 0.6

Cari Odemeler Dengesi rakamlarina baktigimiz zaman 2010 yili ile kiyaslandiginda

2011 yilinda 101.2 milyon dolar degerine yiikseldigi Sekil 1’den goriilebilmektedir.

2007 2008 2009 2010 2011

I i aret Dengesi Transferler Gelir Dengesi *™=S"== Cari Denge
Sekil 1. Cari Odemeler Dengesi
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Ulkede ticaret ac181 olmasina ragmen, cari transfer oranlarinin siirekli yiiksek oldugu
goriilmektedir. 2011 sonuglarima gore, cari acik 178.3 milyon dolardir. Bu deger de
GSYIH’'nmn %3 degerine karsilik gelmektedir. 2010 yilinda GSYIH oran1 %8.4’tiir. Ithalat
rakamlarindaki artisin ihracat degerlerindeki artistan fazla olmasi da 2011 yilinda ticaret
aciginin %38.8 seviyesine ulastigi soylenebilir. Bu yiizde de 1.7 milyar dolarlik bir acik
anlamina gelmektedir.

2.LITERATUR

Calisma kapsaminda, daha 6nce de deginildigi gibi Kirgizistan ekonomisinin, 6zellikle
gecis silirecindeki yapist analiz edilecek ve gelecek 5 yillik siirecte, iilke ekonomisinin
gostergelerinde ne gibi degismelerin yasanacag ongoriilmeye calisilacaktir. Ulke yonetimleri
her zaman gelecekte ne gibi gelismelerin olacagini bilmek isterler. Bu nedenle gelecek
donemlere yonelik analizler yapmak, 6zellikle son zamanlarda popiiler hale gelmistir. Teoride
oldukca basit goriinmesine karsin, gelecekteki gerceklesmeleri ongorebilmek oldukca zordur.
Fakat bu zorluk, dogru analizler yapildiginda rahatlikla asilabilmektedir.

Literatiire bakildiginda, Kirgizistan ekonomisine yonelik yapilan pek cok calisma
mevcuttur. Hiiseyin Avni Egeli ve Haluk Egeli’nin, “Bir Ge¢is Ekonomisi Olarak
Kirgizistan’in Dig Bor¢larinin Siirdiiriilebilirligi” baglikli ¢calismalarinda, iilkenin dis borclari
ele alinmis ve gecis siirecinden bugiine Kirgizistan’in dis borclarindaki gelismeler ortaya
konulmustur. Bir bagka calisma Ridvan Karluk’un “Kiiresel Krizin Kirgizistan Ekonomisine
Etkisi ve Tiirkiye Kirgizistan Ekonomik Iliskilerindeki Gelismeler” adli calismasidir. Bu
calismada arastirmaci, Kirgizistan ekonomisinin yasanan kiiresel krizden ne derece
etkilendigini ve bu krizin iilkenin Tiirkiye ile olan iligkilerini zedeleyip zedelemedigini
arastirmistir. Bu amagla ihracat ve ithalatta son yillarda meydana gelen ylizde degisimleri
kullanmistir. Harun Bal, “Gegis Ulkelerinde Yolsuzluk ve Kayit dis1 Ekonomi: Kirgizistan
Bavul Ticareti Ornegi” adli calismasinda, gegis siirecini, Kirgizistan ekonomisi baglaminda
ele almis, kayit dis1 ekonomik faaliyetler ve bavul ticaretinin merkezi biiyiik toptanci pazarlari
Biskek’teki Dordoy (Tolcok) pazari orneginden hareketle bireysel gozlemler cercevesinde
degerlendirmistir. Nazim Catalbag ve Zubeyr Yildirnm’in “Gegis Ekonomilerinde Biitge
Aciklarinin  Nedenleri: Polonya ve Kirgizistan Ornegi” isimli calismasinda gecis
ekonomilerinde biitce agig1 ve nedenlerini ele almislardir. Gegis ekonomilerini temsilen

Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinden Polonya ve Orta Asya iilkelerinden Kirgizistan



AKADEMIK BAKIS DERGISI
Say: 38 Eyliil - Ekim 2013
Uluslararas1 Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi
ISSN:1694-528X iktisat ve Girisimcilik Universitesi, Tiirk Diinyast
Kirgiz — Tiirk Sosyal Bilimler Enstitiisii, Celalabat — KIRGIZISTAN
http://www.akademikbakis.org

secilmistir. Calisma kapsaminda bu iki iilke icin biitce agiklarinin analizi gerceklestirilmistir.
Omer Selcuk Emsen, Sinan Kuscu ve Filiz Sarsilmaz’in “Phillips Egrisi Analizi ve Gegis
Ekonomilerinden Kirgizistan Uzerine Uygulama” adli ¢aligmalar1 2003 yilinda Gazi
Universitesi 1IBF Dergisi’nde yaymlanmistir. Bu calismada, bagimsizligina kavusmus ve
gerek iktisadi gerekse siyasal anlamda liberal bir siire¢ yasayan Kirgizistan’da issizligi
etkileyen faktor olarak enflasyonun ve iicretlerin etkisi ele alinmistir. Recep-Soner Yavas’'in
“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde Yatirim Indirimi Miiessesesine Kisa Bir Bakis ve Kardes Ulke
Kirgizistan Cumhuriyeti ile Ekonomik Iliskiler” bashikli calismalarinda, yatirim indirimi
istisnas1 ornekler ile aciklandiktan sonra Tiirkiye Cumhuriyeti ve Kirgizistan Cumhuriyeti
arasindaki ekonomik veriler karsilastirmali olarak irdelenmistir. Kirgizistan ekonomisine
yonelik yapilmis ¢aligsmalara iliskin 6rnekleri cogaltmak miimkiindiir.

3.MATERYAL VE YONTEM

Ulke ekonomilerinin analizi amaclandiginda, daha once de deginildigi gibi pek cok
alternatif yonteme bagvurulabilir. Basvurulan her yontem ile elde edilen sonuclar, iilke
ekonomileri hakkinda az ya da ¢ok yorum yapmamizi saglar. Ancak burada amag, miimkiin
oldugunca giivenilir sonuglar elde etmektir. Giivenilir sonuglar elde edebilmek, sadece dogru
yonteme karar vermekle degil aym1 zamanda bilgi ve deneyimlerin kullanilabilmesiyle
dogrudan ilgilidir. Bu noktada arastirmacilarin olduk¢a dikkatli olmasi gerekmektedir. Bu
durum goz Oniine alinarak ele alinan calisma kapsaminda, Kirgizistan ekonomisinin
gostergesi olarak diisiiniilen enflasyon orani, cari 6demeler dengesi, issizlik orani, milli
tasarruflar diizeyi ve GSYIH biiyiime hiz1 serileri incelenmistir. Analiz asamasinda 6ncelikle
serilerin zaman yolu grafikleri cizilip, zaman donemleri itibariyle ne gibi degismeler
gosterdigi gorsel olarak saptanmaya ve yorumlanmaya calisilmistir. Gorsel analiz, sadece on
bilgiler verdigi ve yeterli olmadig1 i¢in, gorsel olarak serilere iliskin yapilan tespitlerin
ardindan istatistiksel ve ekonometrik teknikler yardimiyla daha detayli analizler yapilmaya
calistlmistir. Serilerin yapilarina uygun olacagi diisiiniillen modelleme siirecleri dikkate
aliarak, bu modellerin serilere nasil bir uyum sergiledigi belirli kriterler dikkate alinarak
saptanmis ardindan secilen en uygun model dikkate alinarak gelecek 10 yillik siirecte
ekonomide ne gibi gelismelerin yasanacagi saptanmaya calisilmistir. Kullanilan modeller

ARIMA modelleri, iistel diizgiinlestirme modelleri ve Naive modellerdir. Serilere iliskin
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gozlemler 1992-2011 donemi yillik verilerinden olusmaktadir. Veriler Economy Watch resmi
sitesinden elde edilmistir.

4.BULGULAR

Calismanin uygulama kisminda Kirgizistan ekonomisine iligkin serilerin 6nce grafigi
cizilecek, ardindan yontem boliimiinde de deginildigi gibi alternatif modeller serilere
denenerek en uygun oldugu belirlenen model se¢ilecektir. Secilen bu model kullanilarak, iilke
ekonomisinin gelecegine dair yorumlar yapilacaktir.

Serilerin grafigini ¢izmek, ilk etapta oldukca ©nemlidir. Ozellikle finansal
ekonometride serilerin zaman yolu grafiklerini ¢cizmek biiyiik onem arz etmektedir. Bu sayede
donemler itibariyle iilke ekonomisinde meydana gelen degismeler gozlenerek sebepleriyle

birlikte aciklanabilir. Serilerin grafikleri asagida verilmistir:

200

150

100+

Enflasyon Orani

50

Sekil 1. Enflasyon Oram1 Zaman Yolu Grafigi

Enflasyon belirleyicileri ve enflasyonun iktisadi onemi literatiirde siklikla ele alinan
konulardan biridir. Enflasyonun temel belirleyicileri doviz kuru rejimi, paraci faktorler,
iktisadi dalgalanmalar vb. dir. Sekil 1’e baktifimizda, Kirgizistan’da enflasyon oraninin yillar
itibariyle artis gosterdigi gozlenmektedir. Kirgizistan, bagimsizliktan sonra hizli iiretim
diisiisii, igsizlik gibi 6nemli problemlerle beraber hiperenflasyon problemiyle de kars: karsiya
kalmistir. 1993’te Kirgizistan’in ulusal parasi olan som’un rublenin yerini almasindan sonra;
Kirgizistan Merkez Bankasi bagimsiz ve etkin politika uygulama imkanina sahip olmustur.
Uretimin ilk bes yil igerisinde iki kat daraldig: ve enflasyonun da bu yillarda hiperenflasyon
denecek kadar yiiksek seviyelere ulastigi Kirgizistan’da, ozellikle enflasyonla miicadelede
sik1 para ve maliye politikalar1 uygulanmaya baglamistir. 1998 donemine kadar kontrol altinda

tutulan enflasyon orani, 1998 yili Agustos ayinda yasanan Rusya Krizi ile birlikte 1998 yili
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sonbaharinda {iilkede fiyatlar tekrar artis gostermis ve 1999 yilinda enflasyon %350’lerin
tizerine cikmistir. Bu donemde faiz oranlar1 da enflasyon oranina paralel seyretmistir. 2000’11
yillara gelindiginde bu artisin hizinda diisiis gozlenmektedir. Kirgizistan, 2003 yilinin Ocak-
Ekim doneminde Bagimsiz Devletler Toplulugu’na iiye iilkeler arasinda en diisiik enflasyon

yasanan ikinci iilke olmustur.
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Sekil 2. Cari Odemeler Dengesi Zaman Yolu Grafigi

Gelismekte olan iilkelerde dis ticaret dengesi ihracatlarinin ve diger girdilerinin diisiik
diizeylerde seyretmesi, bunun yaninda ithalat hacimlerinin yiiksek seviyelerini korumasindan
dolayr genelde acikla sonuglanmaktadir. Bu iilkelerin genelinde yabanci sermaye akisinin da
istenilen seviyelerde olmamasindan dolayr dis finansman ihtiyaglarinin kargilanmasinin tek
yolu dig bor¢clanmadir.

Kirgizistan ozellikle bagimsizlig: takip eden ilk yillar, Sekil 2’den de goriildiigii gibi
dis borclanmaya 6nemli 6lciide ihtiyac duymustur. Ulke ici tasarruf birikimlerinin yok olmasi
Kirgizistan’1t kalkinma ve yeni hayatina ayak uydurabilmesi icin finansmani iilke i¢inden
mevcut olmadigindan disaridan aramak zorunda birakmistir. Sovyetler Birligi’nin
dagilmasindan sonra Rusya Federasyonu eski Sovyetlerin tiim borg¢larinin servisi
sorumlulugunu iizerine aldigindan dolayr 1991’'li wyillar i¢in diger deyisle bagimsiz
Kirgizistan’in herhangi bir dis bor¢ yiikiimliiliigi s6z konusu degildir. Dig borclarinin
gelisiminin daha anlasilir olmasi i¢in 1998 yilinda yasanan mali krize kadarki donem ve
sonraki donem olarak incelenmeye tabi tutulmustur. Sekil 2’ye bakti§imiz zaman dénemler
itibariyle inis ve cikislar gozlenmektedir. Daha Once de deginildigi gibi 0Ozellikle
bagimsizligin ilk yillarinda cari acigin fazlalig: dikkat cekmektedir. Sonraki yillarda 6zellikle

1998 krizinden sonra iilkenin toparlanma siirecine girdigi ve 2000’1i yillara kadar hizli bir
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toparlanma siireci gecirdigi, cari dengedeki artisa bakarak soylenebilir. Sonraki donemlerde
ayni artis hizimin devam etmedigi goriilmektedir. Ozellikle 2008 kiiresel krizinin Kirgizistan’1
etkiledigi soylenebilir. 2005-2008 doneminde cari islemler dengesi negatif yonde bir seyir
izlemektedir. Kirgizistan’in Toplam Dis Borg Servislerinin GSYIH’ye oraninin biiyiikliigii de
bu sonucu destekler niteliktedir. Yapilmas: gereken dis bor¢ 6demeleri yapildiktan sonra,
tilkede GSMH’nin ancak %1.2 veya %1.7’lik kism1 kalmaktadir. Grafige baktigimizda da son

yillarda cari dengenin negatif yonde seyir gostermeye devam ettigi sdylenebilir.

Igsizlik Orani
~N

T T r T T T T T r T T T T T T T T
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Yillar

Sekil 3. Issizlik Oram Grafigi

Issizlik oranlarindaki degisim, biiyiime ve kiiciilme, ekonominin makro gostergeleri
acisindan oldukca 6nemli bir yere sahiptir. Ekonomilerin ¢ogu bu problemle sik sik yiizlesir.
Ozellikle gelismekte olan iilkeler acisindan issizlik daha da énem arz etmektedir. Kirgizistan
gibi gelismekte olan gecis ekonomilerinde 6zellikle sermaye yetersizligi, yatirimlart olumsuz
yonde etkileyerek, istihdam imkanlarim1 daraltmaktadir. Kirgizistan’da Sekil 3’ten de
gortildiigii gibi, bagimsizligin ilk donemlerinde issizlik oram diisiiktiir. Bunun nedeni olarak
merkezi yonetim sistemi i¢inde herhangi bir igsizlik probleminin olmamasi ve bagimsizligin
ilk donemlerinde de bunun kisa siire de olsa devam etmesi gosterilebilir. Fakat ilerleyen
donemlerde Kirgizistan’in iiretim siirecinin devamimi saglayan girdilerin sirkiildAsyonunun
gerceklesmemesi nedeniyle liretim diismeye baslamis ve bazi tesislerde iiretimin durmasina
neden olmustur. Bu durum da igsizlik oraninda artisin yasanmasina neden olmustur. Bu artis,

2005 yilina kadar hizla devam etmis, bu donemden sonra diisiise ge¢cmistir.

10
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Sekil 4. Milli Tasarruflar Grafigi

Gelismekte olan iilkelerde kisi basina diisen gelir diisiik oldugundan, ekonomik
biiylime hizim1 finanse edecek tasarruflar olusturulamaz. Gelismekte olan iilkeler ve gecis
ekonomileri, gelir seviyelerinin yetersizligi nedeniyle toplam harcamalarini birincil ihtiyaclar
izerinde yogunlastirirken diisiik oranlarda tasarruf yapabilme imkanina sahip olmaktadirlar.
Kirgizistan gibi iilkelerde reel gelirin diisiik olmasi, diisiik diizeyde tasarruf yapilmasina yol
acmaktadir. Diisiik diizeydeki i¢ tasarruflara bagli olarak da yeterince sermaye birikimi
gerceklestirilememekte, istenilen diizeyde yatirim yapilamamaktadir. Bunun sonucunda da
diisiik gelir artis1 ortaya ¢ikmaktadir. Boylece, diisiik gelir diizeyine bagl olarak ortaya ¢ikan
diisiik tasarruf, diisiik yatirim ve diisiik gelir artis1 sonuclart goriilmektedir. Bu durum da az
gelismisligi siirekli hale getirmektedir. Tasarruf yetersizligi nedeniyle hem fert basina diisen
sermaye miktar1 azalir, hem de var olan sermayenin artis1 yavas olur. I¢ tasarruflarin yetersiz
olmast aym1 zamanda dis ticaretin acik vermesi bi¢ciminde de kendini gosterir. Yurt ici
kaynaklarin yetersizligi olarak tamimlanan tasarruf acig1 nedeniyle dis bor¢lanmaya
basvurulmasi kaginilmazdir. Sekil 4’e bakildiginda 6zellikle bagimsizligin ilk yillarinda tilke
ici tasarruf birikimlerinin yok olmasi, Kirgizistan’t kalkinma ve yeni hayatina ayak
uydurabilmesi ic¢in finansmani iilke icinden mevcut olmadigindan disaridan aramak zorunda
birakmistir. Dolayisiyla bu tasarruf yetersizligi nedeniyle 6zellikle 90’11 yillarin sonlarina

kadar iilke, dis bor¢lanmaya oldukga fazla gereksinim duymustur.

Yetersiz olan ulusal tasarruflar belirli bir diizeye ulastiracak politikalar dis kaynak
gereksinimini azaltmas1 bakimindan oldukg¢a 6nemlidir. Bu amacla dar olan vergi tabaninin

genisletilmesi, kayit dis1 ekonominin kayit altina alinmasi, yatirimlari ve iiretimi tesvik edici

11
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bir vergi politikasinin uygulanmasi gerekmektedir. Ayrica 6zellestirme yoluyla saglanacak
kaynaklarin kamu kesiminin bor¢lanma ihtiyacini azaltmada kullanilabilecek 6nemli bir arag
oldugu unutulmamalidir. Kirgizistan’da da dis bor¢larin kamu varliklari ile takas edilmesi
yoluyla 6zellestirme uygulamalari goriilmektedir. Ornegin, Rusya’ya olan dis borcuna karsilik
Biskek’teki askeri fabrikanin hisse senetleri Rusya’ya satilmistir. Bu ve buna benzer

uygulamalarla Kirgizistan’da 2000’11 yillara gelindiginde tasarruflarin arttig1 gézlenmektedir.
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Sekil 5. GSYIH Biiyiime Hiz1 Grafigi

Kirgizistan’da reel GSYIH, bagimsizliktan sonraki birkag sene diisiik seviyelerdedir.
Sekil 5’ten de goriildiigli gibi, biiylime hizinin sifirin tizerine ¢ikmasi 6zellikle 1996 yilindan
sonra gerceklesmektedir. Bu donemdeki artis, tarim iiretimindeki artis ve Kumtor Altin
Madeni’'nin hizmete sokulmasiyla miimkiin olmustur. Kumtor’un iiretime baslamasiyla
GSYIH’daki artis hizlanmus, ancak 1998 yilinda Rusya’da patlak veren kriz mali kriz
nedeniyle yine diisiise gecmistir. 1999’dan itibaren tarim ve altin sektoriine baglh olarak ciddi
bir diisiis yasanmamustir. 1999-2001 yillarinda ortalama yiizde 4.6’lik biiylime saglanmustir.
2002 yilinda GSYIH artis1 Ongoriilmesine ragmen force majeur etkenler nedeniyle bu
donemde Kirgiz ekonomisi bilyiimemistir (yiizde 0.0 oraninda GSYIH artis1). Bunun nedeni,
Kirgiz-Kanada ortak tesebbiisii tarafindan ¢alistirilan Kumtor altin madeninde meydana gelen
bir kazadan sonra iiretimin durmasidir. Uretim ilerleyen aylarda devam etmis, ancak yillik
toplam iiretim bir 6nceki yila gore ylizde 30 oraninda daha diisiik olarak gerceklesmistir. 2003
yilinda Kumtor’un iiretiminin kazadan Onceki seviyesine ulagmasi ve diinya piyasalarinda
altmin fiyatinin yiiksek degerlerde seyretmesi sayesinde yiizde 6.7’lik bir biiyiime oranina

ulasilmigtir. 2005 yilinda altin iiretimindeki diisiig, bir kez daha biiyiime hizinin diismesine

12
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neden olmustur. 2006-2009 doneminde de biiyiime hizinda diisiis gozlenmektedir. Ancak bu
donemden sonra kiiresel krizle birlikte iilkenin GSYIH biiyiime hiz1 diisiis yasamustir.

Calisma kapsaminda ele alinan serilerin analizinden de goriildiigii gibi, Kirgizistan
ekonomisi heniiz istikrarli ve uzun vadeli bir toparlanmay1 gerceklestirebilecek ekonomik
cesitlilige ulasmamistir. Ancak 90’1 yillarda bagimsizligina kavusmus olmasi, bu cesitlilige
ulasabilmesi icin zamana ihtiya¢ oldugunu gostermektedir. Calismanin bundan sonraki
boliimiinde, eldeki verilerle gelecek donemlerde ne gibi degismelerin yasanabilecegi
arastirilacaktir.

Calismanin amaci gelecek 5 yillik donem igin 6ngorii yapmak oldugundan, her bir
seriye uygun model, istatistiksel ve ekonometrik teknikler kullanilarak elde edilmistir. Krizle
ilgili yapilan bu caligmada ele alinacak olan serilerinin ekonometrik analizini
gerceklestirebilmek icin bilindigi gibi duraganlik analizine ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu analizi
de birim kok testleriyle gerceklestirmek miimkiindiir. En bilinen duraganlik analizi ADF
(Augmented Dickey-Fuller) birim kok testidir. Bu sinama standart bir stnamadir. Bu nedenle
finansal bir analiz gerceklestirildigi icin, serilerin duragan olup olmamas: ile ilgili karar
vermekte aceleci davranmamak gerekmektedir. Calismanin uygulama asamasinda
deginilecegi gibi, standart birim kok testleri, ozellikle finansal gostergelerde uygulandigi
zaman, gercekte duragan olan bir zaman serisinin duragan disiymis gibi yorumlanmasina
neden olabilecektir. Bu da ciddi bir sorun demektir. Bdyle bir problemle karsilasmamak i¢in
yapisal analiz yapmak gerekmektedir. Zaman serilerinde duragan disiligin bir nedeni de, ana
kiitle regresyon denklemi boyunca farkli 6érneklemler acisindan degisiklikler gostermesidir.
Genelde ekonomide yapisal kirilmalarin bir nedeni olarak ekonomik politikalardaki
degismeler, ekonominin yapisindaki degismeler veya belirli bir endiistride vuku bulan énemli
bir gelismenin yarattifi degismeler sayilabilir. Eger ekonomide bu tiir yapisal degismeler
belirgin bicimde ortaya c¢ikmis fakat buna ragmen bu tiir degismeleri bir regresyon modeli
cercevesinde dikkate alinmamis ise elde edilen sonuglara bagh olarak yapilan Onraporlarin
sistematik sapmal1 olacag: aciktir. Kirilmalari incelemenin bir yolu, kesikli degismeleri veya
regresyon katsayilarindaki kirilmalan test etmektir. Bu testlerin yapilmasi, kirilmadan siiphe
duyulan tarihin bilinip bilinmemesine baglidir. Birim kok testlerinin tamaminda ortaya ¢ikan
en temel sakincalardan birisi deterministik trend fonksiyonunun dogru sekilde belirlendiginin

zimnen varsayllmasidir. Ancak Perron calismasinda deterministik trend fonksiyonunda bir

13
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kirllmanin varligi gercekte birim kok yokken sanki seride birim kok varmis gibi karar
verilebilecegini tartigsmistir. Perron tarafindan ileri siiriilen yaklagimda tekli kirilmanin oldugu
ve kirtlma zamaninin bilindigi varsayimi cesitli elestirilere neden olmustur. Bu varsayim
gelistirilerek kirilma zamaninin bilinmedigi varsayimi seklinde yeniden ele alinmistir. Bu
yaklasim Zivot-Andrews tarafindan 1992 yilinda gelistirilmistir. Yani kirilma zamani
Perron’da oldugu gibi digsal olarak modele dahil edilmemis, i¢sel olarak modelin icinde
belirlenmistir. Bu nedenle calisma kapsaminda daha giivenilir tahminler elde edebilmek icin
Zivot-Andrews’un birim kok testi uygulanmustir. Serilere iliskin gerceklestirilen ADF standart
birim kok sinama sonuglar1 Tablo 1’deki gibidir:

Tablo 1. Serilere iliskin Duraganhk Sinamasi Sonuclar

Sianacak Hj: Seride birim kok vardir (Seri duragan-disidir).
6Hipotezler H;: Seride birim kok yoktur.(Seri duragandir.)
Seriler Test Istatistikleri Sonuc

ts = —2.79 > 7 = —3.43 H,

reddedilemez.(Kesmeli model) Birim kok vardr.

Enflasyon Oranm

Cari Odemeler t; = —3,23>1t=-3.73H,

Dengesi reddedilemez. (Kesmeli model) Birim kok vardr.

ts = —4.54 < T = —3.44 H,

Issizlik Oram reddedilir.(Kesmeli model) Birim kok yoktur.
Milli Tasarruflar tz = —2.85>1=-3.66 Hy e

Diizeyi reddedilemez.(Kesmeli model) Birim kok yoktur.

GSYiH Biiyiime Hiz | 8 = ~*+38 <7 = =3.43 Hy reddedilir. Birim kok yoktur.

(Kesmeli model)

Tablo 1’deki sonuclardan hareketle serilere iliskin yapilan duraganhik sinama
sonuglarina gore, seriler higcbir isleme tabi tutulmadan analiz gerceklestirilecek olursa yaniltici
sonuclarin elde edilecegi aciktir. Dolayisiyla duragan-disi seriler bir isleme tabi tutularak
duraganlastirilacak ve analiz gergeklestirilebilir yorumu yapilabilir. Ancak bu yorum yaniltici
olabilir. Ciinkii ele alinan seriler, iilke ekonomisinin dinamizminden dogrudan etkilenen hatta
ilke ekonomisinin yapisi hakkinda fikir veren serilerdir. Bu nedenle ekonomide meydana
gelecek bir degisme, serilerin yapisin1 dogrudan etkileyecektir. Bu nedenle yapisal
degismenin varligr s6z konusu olabileceginde, gercekte duragan olan bir seri, sadece ADF
testine bakildiginda duragan degilmis gibi bir yanlis sonuca varilmasina neden olacaktir. Bu

nedenledir ki serilere iliskin yapisal kirilma analizlerini yapmak gerekir. Calismanin onceki

14
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boliimiinde deginilen nedenlerden dolayi, sadece standart birim kok testlerine bakarak
serilerin duragan olup olmadiklarina karar vermek dogru degildir. Bu nedenle calisma
kapsaminda yapisal kirilmali birim kok testlerinden Zivot-Andrews testi ile yeniden
sinanmalidir. Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testi, hem birden fazla yapisal
kirtlmanin varligimi arastirdigr icin hem de yapisal kirillmayr modelde endojen olarak ele
aldig1 i¢in tercih edilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 2’de oldugu gibidir:

Tablo 2. Zivot-Andrews Yapisal kirilmali Birim Kok Sinamasi

Model A
Enflasyon t Cari Denge t Issizlik t
Oram istatistikleri istatistikleri | Oram | istatistikleri
TB 1998 1998 1998
1] -0.457 (-3.39) -0.425 (-3.42) -0.7178 (-5.39)**
n -0.8094 (-3.60) 1.754 (-3.49) 2.2402 (-5.60)
B -0.0087 (-1.78) 0.009 (-3.87) -0.0027 (-3.78)
0 -0.1632 (-1.45) -0.1632 (-2.86) 0.3810 (-3.45)
k 2 1 3
Model C | Enflasyon t Cari Denge t Issizlik t
Oram istatistikleri istatistikleri | Oram | istatistikleri
TB 2008 2008 2008
1] -0.327 (-3.55) -0.725 (-4.42) -0.5289 (-4.39)
n -0.6094 (-3.40) 2.754 (-4.49) 2.1425 (-4.26)
B -0.069 (-2.78) -0.0087 (-1.87) -0.0027 (-2.52)
0 0.1632 (-2.45) -0.1532 (-1.86) 0.4805 (-3.22)
Y 0.0548 (-2.37) -0.0897 (-3.36) -0.02 (-1.0508)
k 2 1 1
Tablo 2 (Devam)
Model A
Milli Tasarruflar t istatistikleri | GSYIH Biiyiime Hiz1 | t istatistikleri
TB 2008 1998
o -1.1688 (-4.5998) -0.2978 (-2.4689)
R 0.1568 (4.1587) 1.1967 (3.5478)
B 0.0128 (4.2458) 0.0025 (1.4154)
0 0.0883 (2.1754) -0.5987 (-2.8974)
k 2 1
Model C Milli Tasarruflar t istatistikleri | GSYIH Biiyiime Hiz1 | tistatistikleri
TB 2007 2007
o -1.5478 (-3.0585) -0.4589 (-2.2155)
1 0.4578 (2.1458) 0.8963 (3.1258)
B 0.4589 (3.5965) 0.0356 (1.4732)
0 0.0147 (3.0547) 0.0356 (0.2154)
Y 0.1598 (0.5469) -0.0125 (2.2369)
k 3 1

15
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Zivot ve Andrews’un sundugu kritik degerler %1, %5 ve %10 i¢in sirasiyla 5.57, -5.08 ve -
4.82’dir. k, her bir serinin testinde kullanilan gecikme uzunlugunu gostermektedir. Parantez i¢indeki
sayilar, ilgili katsayilara ait t istatistikleridir. TB ise model icerisinde endojen olarak belirlenen olasi
kirilma tarihlerini gostermektedir. Model A icin alternatif hipotez “serinin ortalamasinda yapisal
kirilma olan trend duragan bir siire¢” seklindedir. Buna gore bos hipotez serinin birim kok icerdigi
seklindedir. Tablo 2’de goriildiigii gibi o katsayisina ait minimum test istatistigi kritik degerler ile
karsilastirilmalidir. Sonucta kritik degerler her bir anlamlilik diizeyinde t istatistiginden biiyiik
oldugundan bos hipotez reddedilemez. Yani biitiin serilerde yapisal kirilma yoktur ancak seriler birinci
dereceden entegredir yani I(1) siirecidir. Bununla birlikte issizlik orani serisinde Model A i¢in %5 ve
%10 alinirsa yapisal kirilma ¢ikmaktadir, fakat %1 anlamhilik diizeyi dikkate alinirsa I(1) siireci
oldugu sdylenebilir. Model C ise en genis modeldir. Model C icin alternatif hipotez “serinin
ortalamasinda ve egiminde yapisal kirilma olan trend duragan bir siire¢ oldugu test edilmektedir. Bu
testte, ADF testinde oldugu gibi bagimli degiskenin gecikmeli degerinin katsayisinin anlamlilig1 test
edilmektedir. C modeline gore biitiin seriler i¢in yapisal kirilma yoktur ve seriler birinci dereceden
entegredir sonucuna varilabilir. Yapilan birim kok testlerinin sonucuna gore biitiin seriler I(1) siirecine
sahiptir. Elde edilen bu sonucun ardindan serilere iliskin kisa donemli 6ngoriiler, uygun model
belirlenerek yapilabilir.

Bu asamadan sonra kullanilacak modelleme yaklasimlari ARIMA (Otoregresif Entegre
Hareketli Ortalama Modelleri), Naive ve SES (Basit Ustel Diizgiinlestirme) modelleridir. Bu
yontemler serilere uygulandiktan sonra bilinen bazi mutlak ve nispi hata olgiileri dikkate alinarak
kiyaslama islemine tabi tutulan modellerden serilere en iyi uyumu gosteren modelleme yaklagimi
dikkate alinacaktir. Ekonometrik bir analiz yapilmak istendiginde, hangi amagcla analiz yapilmak
istenirse istensin siiphesiz ki birbirine alternatif modelleme siirecleri dikkate almabilir. Alternatif
modeller arasinda serilere en iyl uyumu gosteren yontemi secebilmek icin mutlak ve nispi hata
kriterlerine bagvurulur. Bu hata kriterlerini minimum kilan (mutlak degerce sifira yakinlik) yontem ya

da metodoloji segilmektedir. Onraporlama yapmak elbette ki kolay degildir. Fakat serilerin dogru bir
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sekilde analiz edilebilmesi durumunda basarili sonuglar elde etmek miimkiindiir. Calisma kapsaminda

gbzlem degerlerine bu 3 yontem uygulanacak, seriye en iyi uyum gosteren yontem dikkate alinarak

gelecek i¢in tahminler elde edilecektir. ARIMA modelleme siirecleri daha ¢ok istatistiksel arka plana

dayanan bir yaklasimdir. Ele alinan serinin iktisadi yapisina bakilmaksizin sadece zaman boyunca

gostermis oldugu seyir dikkate alinarak analizler gerceklestirilebilmektedir. Fakat iktisadi bir iligskinin

varligin1 ele almamasi, bu modellerin giivenilir sonuclar vermedigi anlamina gelmemektedir. ARIMA

modelleri, kisa donemli analizlerde oldukca basarili sonuglar vermektedir. Uzun donemli analizler

yapilmak istendiginde es tiimlesme analizi daha yaygin kullanilmaktadir. Bu amagla Hem Tiirkiye

hem de Euro Bolgesine iligkin alternatif modellerin uygulanmis ve elde edilen hata istatistikleri Tablo

3’te verilmistir. Hesaplanan hata istatistikleri literatiirde mutlak ve nispi hata Olciileri olarak

bilinmektedir. Bu hata istatistiklerin uygulamali ¢aligmalarda minimizasyonu amaglanir.

Tablo 3. Uygun Model Secimi

Enflasyon Oram Cari Odemeler Dengesi
Hatalar | ARIMA(1,1,0) | SES | Naive2N || Hatalar | ARIMA(1,1,1) | SES | Naive2N
ME -0,204 -0,082 | -0,054* ME -0,458* 0,114 0,201
MAE 2,178 0,871* 2,2 MAE 1,147% 2,105 2,147
MSE 17,20 2,75% 20,6 MSE 2,114* 2,145 2,987
SSE 4335,3 693,6* 5182 SSE 2,147* 2,996 3,101
RSE 65,84 26,34* 71,99 RSE 1,114* 2,115 2,103
MPE -1,104 -0,442 0,28* MPE 3,423* 3,500 3,504
MAPE 6,221 2,488* 6,23 MAPE 2,447%* 2,458 2,479
Issizlik Oram Milli Tasarruflar Diizeyi
Hatalar | ARIMA(2,1,0) SES | Naive2N || Hatalar | ARIMA(1,1,0) | SES | Naive2N
ME -0,088* -0,099 -0,102 ME 0.032* 0.198 0.204
MAE 2.648* 2.864 3.122 MAE 1.035 0.83* 1.223
MSE 19.67* 22.17 25.53 MSE 1.876 1.18* 2.504
SSE -1.151% -1.347 -1.607 SSE 0.181%* 0.44 -0.472
RSE 6.480% 6.994 7.650 RSE 12.43 9.92* 14.86
MPE 4.435% 4.709 5.053 MPE 1.370 1.08* 1.582
MAPE 2.648* 2.864 3.122 MAPE 1.087* 1.370 1.582
GSYIH Biiyiime Hiz1
Hatalar | ARIMA(1,1,0) | SES | Naive2N
ME -0.054 -0.04* -0.065
MAE 26.868 21.94 | 17.361*
MSE 0.327 0.291 0.286*
SSE 0.324 0.258 0.207*
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RSE -5.61 -4.44* -6.42
MPE 17.49 15.82 15.73*
MAPE 0.569 0.508 0.455%*

En uygun modelin se¢iminde, her bir hata istatisti§inde sifira en yakin degeri veren yontem
icin yildiz isareti konulmus ve sonugta en ¢ok yildizi olan yontem en iyi yontem olarak kabul
edilmistir. Tablo 3’teki sonuclarda ele alinan tiim seriler i¢in uygun modeller, hata
istatistiklerine bakilarak secilmistir. Her bir hata istatistigi i¢cin mutlak degerce minimum
degeri iireten modelleme siireci, ele alinan seri i¢in uygun goriilmiis ve Tablo 3’te goriildiigii
gibi yanina * isareti konulmustur. Ele alinan seriler i¢in en uygun modeller kalin ve italik
olarak yazilmistir. Calismanin bu boliimiine kadar yapilan ekonometrik analiz expost
onraporlama olarak bilinmektedir. Onraporlama ya da 6ngorii yapmak, gelecege dair bazi
bekleyisleri tanimlamak demektir. Fakat zaman serileri analizinde gelecege dair 6goriilerde
bulunulmadan o©nce veri setini dikkate alarak uygun oldugu diisiiniillen modelin veya
modellerin siirece uyum sergileyip sergilemedigine bakilmalidir. Bu isleme ex-post
onraporlama denilmektedir. Bu islem sonucunda tatmin edici sonuglar veren modelleme
stireci dikkate alinarak gelecege dair Ongoriillerde bulunulur yani ex-ante Onraporlar
gerceklestirilir. Ex-post onraporlama, gerceklesen verilere, secilen modellerin iyi bir uyum
saglaylp saglamadigimi gormek icin gerceklestirilir. Bu karart verebilmek icin hata
istatistiklerine bagvurulur. Eger secilen modeller zaman donemleri itibariyle serilere iyi bir
uyum gosteriyorsa o zaman gelecek donemlere iligkin Ongoriiler ex-ante Onraporlama ile

yapilir. Gelecege iliskin ongoriiler asagidaki sekillerde goriilmektedir:

Enflasyon Orani; Gelecek Tahmini KlI'ngiStaIl’ da enﬂasyon oranina

3501 ceseramni | | iliskin  elde  edilen  gelecek
300 tahminlerine bakildiginda,
2504 serinin yillar itibariyle artma
egilimini stirdiirdiigii

200+

gozlenmektedir. Ozellikle 1998

01 Rusya Krizi'nin de etkisiyle

100 hiperenflasyon donemi gegiren

501 tilkede, Ontimiizdeki 5 yillik

ol donemde de yiiksek enflasyon

1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 oranlarinin gozlenecegi
Yillar Ongoriilmektedir.
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Cari Odemeler Dengesi; Gelecek Tahmini Oze]]ik]e baglmmzhgm ilk
criddemeler Dengesi | yi]larinda  ciddi bir cari  agik
probleminin yasandigr gézlenen
Kirgizistan i¢in yapilan gelecek
5] tahminlerine bakildiginda
/\/—/ gelecek 5 yillik donemde, cari
10 dengede toparlanma yasanacagi
gozlenmektedir.  Ulke  ici
tasarruflarin yetersizliginden
-20 kaynaklanan cari agik, 1998
krizinden sonra fazlalik yoniinde
oo 1985 1968 2001 2004 2007 2010 2013 2016 ilerlemeye baglamis ve bu durum
Yillar Oniimiizdeki 5 yillik siirecte de

devam edecektir denilebilir.
Issizlik Orani; Gelecek Tahmini Literatiirde Phillips Egrisi olarak
sawoen || bilinen teoriden hareketle
igsizlik oranlart yorumlanirken
s enflasyon oranlar ile birlikte ele
alinir. Ciinkii bu iki seri birbirini
destekler  nitelikte  sonuglar
tretmektedir. Gelecek 5 yillik
donem icin yapilan ongoriilerde
yilksek  enflasyon  oranlar
ongoriilmiistii. Bu sonuca paralel

* |

3 — olarak  gelecek  donemlerde
1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 . e 1. oo es
Yillar igsizlik oraninda diisiis

ongoriilmektedir.
Time Series Plot of Milli Tasarruflar Diizeyi; Gelecek Tahmini Gelismekte olan iilkeler ve gegis
1 —— Mmimeamferoizei || ekonomileri, gelir seviyelerinin

yetersizligi nedeniyle toplam
harcamalarin1 birincil ihtiyaclar
10+ izerinde yogunlastirirken diisiik
oranlarda tasarruf yapabilme
imkanina sahip olmaktadirlar.
10 Kirgizistan gibi iilkelerde de
durum bu sekilde oldugundan
Milli Tasarruf Diizeyleri olduk¢a

20+

-204

01 diistiktiir. Grafigi
1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 inceledigimizde gelecek 5 yillik
Yillar ..
donemde tasarruflarda  artis
beklenmektedir.
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GSYiH Biiyiime Hizi; Gelecek Tahmini . GSYiH’mn yﬂlar 1t1bar1ye
101 Gk gosterdigi  yap1 incelendiginde
5 ozellikle  bagimsizligin  ilk
donemlerinde diisiik seviyelerde
GSYIH rakamlari ile
karsilasilirken daha sonra bu
-10- biiylime  degerlerinde  artis
15 gozlenmistir. Gelecek 5 yillik
donemde iilkenin GSYIH’sinda

ciddi bir artis beklenmemektedir.

-20

1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016
Yillar

5. SONUC

Bu calismada, ekonometrik modelleme yaklasimlari kullanilarak Kirgizistan
ekonomisinin yapisi analiz edilmistir. Calismanin esas amaci gelecek tahmini oldugundan
yapilan tiim analizler bu amaca yonelik olarak gerceklestirilmistir. Ele alinan serilerin her biri,
ilkenin ekonomik ve sosyal sartlar1 dikkate alinarak analiz edilmis, zaman donemleri
itibariyle meydana gelen degismeler gorsel olarak degerlendirilmistir. Serilere iliskin yapilan
S5 yillik Ongoriilerde, iilkenin yiiksek enflasyon oranlarmi gormeye devam edecegi
goriilmektedir. Ozellikle Rusya Krizi nedeniyle hiperenflasyon donemi gegiren iilkenin
gelecekte de bu etkiyi hissedecegi ongoriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde dis ticaret
dengesi ihracatlarinin ve diger girdilerinin diisiik diizeylerde seyretmesi, bunun yaninda
ithalat hacimlerinin  yiiksek seviyelerini  korumasindan dolayr genelde acikla
sonuclanmaktadir. Bu nedenle cari Odemeler dengesinin agik yoOniinde seyredip
seyredilmedigine bakilmalidir. 1998 donemine kadar cari acik yoniinde seyir gosteren
O0demeler dengesinin bu donemden sonra yiikselise gectigi goriilmektedir. Gelecek 5 yillik
donemde de iilkenin cari agik sorunu ile karsilagmayacagi ongoriilmektedir. Enflasyon orani
ile igsizlik oraminin ters iligkili olmasi durumu, Kirgizistan verilerinde de net bir sekilde
goriilmektedir. Gelecek 5 yillik donemde enflasyon oranlarinda artis bekleneceginden issizlik
oranlarinda diisiis beklenmesi teoriyi destekler niteliktedir. Gelismekte olan iilkelerde kisi
basina diisen gelir diisikk oldugundan, ekonomik biiylime hizini finanse edecek tasarruflar
olusturulamaz. Geligsmekte olan iilkeler ve gecis ekonomileri, gelir seviyelerinin yetersizligi
nedeniyle toplam harcamalarini birincil ihtiyaglar {izerinde yogunlastirirken diisiik oranlarda
tasarruf yapabilme imkanma sahip olmaktadirlar. Ulke 6zellikle bagimsizhiginin ilk

donemlerinde diisiik tasarruf rakamlarina sahipken daha sonra toparlandig1 gézlenmektedir.
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Gelecek 5 yillik donemde de ¢ok hizli olmasa da iilke tasarruflarinda artis beklenmektedir.
Kumtor Altin Madeni’nin iiretime gecisi ile hizli bir yiikselis gézlemlenen GSYIH Biiyiime
hizinin Oniimiizdeki 5 yillik donemde olagan seyrini devam ettirecegi ongoriilmektedir. Ele
alman serilere bakildiginda, iilke ekonomisinin ozellikle bagimsizliginin ilk donemlerine
nazaran toparlandigi soylenebilir. Gelecekte de bu durumunu muhafaza edecegi, yapilan
ongoriilerden goriilmektedir. Ancak zaman gectikce iilkeye ait finansal verilerde daha hizl bir
iyilesmeye yasanmasi beklenmektedir. Bu bekleyisin gerceklesip gerceklesmedigine, gelecek

donemlerde yapilacak onraporlama ¢alismalar1 neticesinde karar verilebilir.
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