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iSSiZLiK HiSTERiSi UZERINE: TURKIYE DENEYIMIi (1992- 2009)'

Yrd. Dog¢. Dr. Sara ONUR*

Oz

Makalemiz issizlik tizerinde, Histeri olarak enflasyon politikasinin etkileriyle
ilgilidir. Bunun i¢in, 6ncelikle 1992- 2009 yillar1 arasinda resmi olarak uygulanan, enflasyon
hedeflemesinin ex- ante ve ex- post etkilerini sinamaktadir. Issizlik iizerinde histeri olarak
enflasyon hedeflemesinin etkilerini bulmak i¢in, bagimsiz degisken olarak enflasyon, bagimli
degisken olarak issizlik ve kontrol degiskeni olarak GSMH olarak ii¢ degiskenden olusan
regresyon modelini kurmaktayim. Yillar 1992- 2009 olup, kukla degiskendir.

Anahtar Kavramlar: Histeri, Enflasyon, Issizlik.
ON UNEMPLOYMENT HYSTERESIS:
THE EXPERIENCE OF TURKEY (1992- 2009)

Abstract

Our paper’ s interested in the effects of targeting policy on unemployment rates as
hysteresis. For this, firstly, I examine the years, which’ re put into 1992 between 2009 formly
as ex-ante and ex- post effects inflation targeting.

To find the effects of inflation targeting on unemployment as hysteresis, I form the
regression model which is taken three variables which, are variable dependent variable’ s
unemployment, independent variable’ s inflation, control variable’ s GDP (Gross Domestic
Product). The Years (1992- 2009)’ re dummy variables.

Keywords: Hysteresis, Inflation, Unemployment.

'Bu makale, Kare Johansen’ a ait, ‘Hysteresis in Unemployment: Evidence from Norwegian Counties’, Working
Paper Series, No.6/2002, Department of Economics, Norweigan University of Science and Techonology,
Norway, www.svt.ntnu.no/iso/wp/wp.htm makalenin kritigine yonelik olarak sekillenmistir.
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Giris

1990’ 11 yillar tilkelerin uyguladiklar: ekonomi politikalar1 agisindan farkli bir 6nemi
haizdir. Bu yillarda iilke hiikiimetleri, enflasyon hedeflemesi politikasini uygulamaya
baslamistir. Enflasyon hedeflemesi politikasi, parasal otoritenin issizlik ve ¢iktiy1 ters olarak
etkilemeksizin, fiyat istikrarin1 saglamaya ugrasmasidir. Fakat, ‘hi¢bir sey karsiliksiz olmaz’
ilkesine gore, hedefim enflasyon hedeflemesi politikasinin faturasinin, issizlik lizerinde histeri
etkisi biciminde var olup- olmadigin1 6grenmek, enflasyon hedeflemesi politikasinin Yeni
Keynesgillere ait histeri’ ye neden olup - olmadigini test etmeye yonelmektedir. Bu nedenle
yapilan ekonometrik analizde, enflasyon hedeflemesi kukla degisken olarak alinmaktadir.

10 mayis 2001 tarihinde, Yeni Tiirk Ekonomi Politikasi, ‘Giiglii Ekonomiye Gegis
Programr1’, Tiirkiye’ de uygulanmaya konulmustur. Bu yeni ekonomi politika, ortiik ve acik
enflasyon hedefleme olarak iki boyuta sahiptir. Ortiik enflasyon hedeflemesi, 2001 ve 2005
yillar1 arasinda ve 2005’ den halihazira kadar agik enflasyon hedeflemesi uygulanmistir.
Calisma daha ¢ok Histeri lizerine yogunlagsacagindan, enflasyon hedeflemesi konusuna
girilmeyecektir.”

Histeri {izerine yapilan c¢aligmalarin ortak noktasi, bir iilkedeki kurumsal yapiya
dayanmasa bile bunlar arasinda belirli bir etkilesimin olmasidir. ? Bu ¢aligma, geleneksel
histeri modellerinin aksine, kurumsal yapiya dayandirilmaktadir. Ayrica c¢aligsmada,
geleneksel histeri modellerinin issizlik iizerindeki ‘tek seferlik gecgici bir sokun siirekli
etkileri’ yerine, issizlik lizerinde ‘bilinen- kamuoyuna bildirilen kurumsal yap1 degisikliginin
siirekli etkileri’ arastirilmaktadir.

1. Literatiirde Histeri Kavrami’ nin A¢iklanmasi

Literatiirde, issizligin duragan olup- olmadig, issizlik {lizerinde gegici soklarin
etkilerinin kalic1 olup- olmadigi ve issizlik — enflasyon arasindaki iligkinin niteligi konusunda
birbirine zit iki goriis vardir. Bunlardan ilki Dogal Issizlik Oram1 Hipotezi ve/ veya daha sonra
bu hipotezin gelistirilmesiyle ortaya ¢ikan NAIRU (enflasyonu hizlandirmayan issizlik orant)
Hipotezi, digeri ise Histeri’ dir.*

Dogal Issizlik Oram Hipotezi, Yeni Klasik iktisat Biliminin, 1968 yilindaki kolu
olan Monetarist Ekolii’ n onciisii Friedman’ la baglamigtir. Ayn1 yillarda Phelps tarafindan da
desteklenen Friedman’ in Dogal Issizlik Oram Hipotezi’ ne gore, issizlik dogal ve dzellikle de
duragan bir siire¢ olup, meydana gelen soklar issizlik {izerinde kisa vadeli gecici etkiler
meydana getirmis olsa da, issizlik uzun dénemde dogal bir orana’, duragan bir yapiya ve
dikey bir egilime sahiptir. Dogal Issizlik Oran1’ nin iizerindeki issizlik oranlari, enflasyon
oranlarinda diisme meydana getirmektedir. °

Friedman’ a gore, issizlik ve enflasyon arasindaki gecici bir degis- tokus daima
vardir. Bu gegcici, siirekli olmayan igsizlik, birim basina enflasyondan degil, enflasyonun artan

? Enflasyon Hedeflemesi igin bknz. Sara Onur, “Tiirkiye Ekonomisi’ nde Faiz Oranlari — Enflasyon iliskisi
Uzerine Bir Model Denemesi (1980- 2005), Journal of Qafqaz University, November 24, 2008.

3 Miguel A. Leon-Ledesma ve Peter McAdam, “Unemployment, Hysteresis and Transition”, Scottish Journal of
Political Economy, Vol.51, No:3, August 2004, pp 377.

* T.D. Stanley, “Integrating The Empirical Tests of The Natural Rate Hypothesis: A Meta- Regression Analysis”,
KYKLOS, vol: 58, 2005, No: 4, pp. 632.

> Veli Yilanci, “Yapisal Kirilmalar Altinda Tiirkiye I¢in Issizlik Histerisinin Sinanmasi”, Dogus Universitesi
Dergisi, 10 (2), 2009, sh. 325.

5 T.D. Stanley, “age. sh. 632.
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bir oranindan, genellikle ortalamadan elde edilen, beklenmeyen enflasyondan gelmektedir.
Nihai olarak, Friedman’ a gére, issizlik dogal oranina donmektedir. ’

Friedman’ a gore, diger kaynaklardan veya parasal politikadan gelen toplam
talepteki degismeler, issizlik iizerinde kisa donemli etkilere sahiptir. Ancak uzun dénemde,
igsizlik orani, toplam talep tarafindan etkilenmeyen dogal issizlik oranina geri donmektedir.
Onun yerine, 0zellikle emek piyasalarindaki anlagsmazliklar, ekonominin arz tarafi tarafindan
belirlenmektedir. Bu klasik dikotominin uzun dénemde gegerli oldugunu ifade etmektedir:
parasal politika, issizlik iizerinde uzun dénemli degisikliklere sebep olamamaktadr. ®

Yapisaler Okula gore dogal issizlik orani igseldir ve Pissarides (1990)° a gore
verimlilik biiyiime orani, Oswald’ a gore (1999) petrol fiyatlari, Phepls’ e (1999) gore stok
fiyatlar1, Pissarides’ e (1990) ve Layard ve dig.° ne (1991) gore, issizlik- fayda refah
sisteminin comerligi gibi kurumsal catida, aile bag1 ve (tiiketim) vergi yiikii, ilicret olmayan
gelirin diger sekilleri gibi reel makro ekonomik degiskenlerdeki degisikliklere gore dogal
oran’ m otonom hareketlerine artis saglayan herhangi bir ekonomik degisken gibi piyasa
giicleri tarafindan etkilenmektedir. °

1980’ lerden sonra Bati Avrupa’ daki issizlik oranlart Dogal Issizlik Oranii
savunulamaz yapmaktadir. Bir baska deyisle, Dogal Issizlik Oram hipotezi, siirekli olarak
enflasyon oranlarini arttirmaktadir ve bu igsizlik orani, NAIRU’ nun asagisinda kalmaktadir.'

‘Hizlandirict’ Phillips Egrisi olarak da ifade edilen NAIRU, Friedman tarafindan,
n=n-1+ o (U- U*), a <0 biciminde gdsterilmektedir. m enflasyon ve U issizlik orani, U*
dogal issizlik orani iken, enflasyon gecikmeli deger almakta ve beklenen enflasyon igin
ortalama olarak yorumlanmaktadir. Ayrica, dogal orandan veya NAIRU’ dan elde edilen
igsizlik sapmasina dayanmaktadir. '

NAIRU ile dogal oran esanlamlidir. Ciinkii, dogal issizlik orani, istikrarh
enflasyonla uyumlu olan issizlik diizeyidir. Friedman’ i dogal orani, minimum iicretler,
emek birimleri ve is bosluklariyla igsizligin kiyaslanmasindaki zitliklar gibi emek piyasasinin
Ozelliklerine dayanmaktadir. Parasal politika, dogal orani etkileyememektedir. Friedman,
dogal oran zamanla degisebilmektedir. NAIRU, ortalama miktarlarla degismektedir. '*

NAIRU iizerine yapilan genis arastirmalar, NAIRU’ daki degisiklikleri agiklamaya
ya da Blanchard’ 1n yaptig1 gibi, verimlilik azalislar1 ve kiiresellesme gibi ‘kurumlar’ ve
ekonomik ‘soklar’ arasindaki etkilesimleri sinamaya dayanmaktadur.

NAIRU ile ilgili degisik agiklamalar mevcut olsa da, s6z konusu bu agiklamalar
daima ekonominin arz yoniiyle ilgilidir. Onlar, toplam talebin NAIRU’ yu etkilemedigini
varsaymaktadir. '*

G. Mankiw, A. Blinder, J. Yellen, O. Blanchard ve R. Gordon gibi 6nciileri olan
Yeni Keynesyenler, ekonomide hem Rasyonel Beklentiler Kurami® n1 hem de Adaptif
Beklentiler Kurami® m1 kabul ederken, Nominal Ucret Yapiskanligi (mal tesliminde

7 Laurence M. Ball, ‘Hysteresis In Unemployment: Old and New Evidence’, Working Paper, 14818, National
Bureau of Economic Research, http://www.nber.org/papers/w14818.

¥ Laurence M. Ball, age.

? Mariam Camarero, Josep Lluis Carrion-i-Silvestre, Cecilio Tamarit, ‘Testing For Hysteresis In Unemployment
In OECD Countries. New Evidence Using Stationarity Panel Tests With Breaks’, Documento de Trabajo,
E2004/40, http://www.revecap.com/encuentros/anteriores/viiieea/trabajos/c/pdf/camarero.pdf, sh.3.

' T.D. Stanley, age., sh. 632.

"' Laurence M. Ball, age.

12 Laurence M. Ball, age.

" Laurence M. Ball, age.

' Laurence M. Ball, age.
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gecikmeler, esgiidiimsiizlilk, goriinmez tokalasma, menii maliyetleri, stok politikasi,
maliyetleri esas alan fiyatlandirma, firma igi hiyerarsi, kredi tayinlamasi gibi nedenlerle)
Uzun Vadeli Sézlesmeler, Ahlaki Tehlike, Etkin Ucret Hipotezi, i¢erdekiler- disaridakiler ve
Histeri gibi temel goriislere sahiptir. '

Gegici soklarin issizlik orani iizerinde ¢ok kronik veya gegici etkilere sahip
oldugunu ifade eden issizlikteki Histeri kavrami ilk kez 1972 yilinda Phelps tarafindan
kullamlmustir. '

Mankiw’ e gore, bu deneyimin ‘Oncii teorisi’, sok/ kurum teorilerinden elde
edilmektedir. Bu teoride, sok, teknolojik degisimin neden oldugu diisiik yetenekli emek
talebindeki azalmadir. Kurumlar, ticret katiligi yaratan emek piyasasi sapmalaridir. Diigiik
yetenekli iscilerin denge iicretleri diismekte, ama onlarin fiili iicretleri diismemektedir.
Boylece issizlik artmaktadir. 7

Stirati” ye gore, 1980’ lerin baslangicinda, OECD ekonomileri ve Avrupa Ekonomik
Toplulugu igerisinde, enflasyon oranlarinda anlamli bir azalmanin gergeklesmesi ve 1990° Ih
yillarda istikrarli olmasina karsilik, issizlik oranlarinda artisin goriilmesi, enflasyon- issizlik
egrilerinin asagiya dogru egilime gostermesi, Philips Egrisi’ nin yeniden dirilmesi olarak
yorumlanmaktadir. '®

Yalniz asagiya dogru egilimli enflasyon — issizlik egrisinin Gtesinde, 1980’ lerde,
farkli bir durum olarak, baslangi¢ta negatif soklar i¢in, ekonominin bir ayarlama yapmasina
yonelik, goriiniliste yeterli bir zaman vermis olsa bile, issizlikteki degisimlerin kroniklesmeye
meyilli olmasi ve issizlik diizeyinin, istikrarli bir enflasyonla uyumlu olmasi, Philips Egrisi’
nden farkli olarak Histeri’ ye isaret etmektedir. '

Histeri konusunda yapilan genel agiklamalara gore, ekonominin gegici bir sokla o
andaki denge durumundan uzaklagmakta oldugu ve sok gegtikten sonra, ekonominin eski
denge noktasina geri donememesidir. *°

Phelps (1972) ve Pissarides (1992)’ e gore, tek seferlik soklarin siirekli etkiye sahip
olmas1 sayesinde bir mekanizma olarak issizlik boyunca begeri sermaye depresyonu
olasiligina dnem vermektedir. Diger bir mekanizma, igsizlikteki yeterli ve biiyiik bir artisin bir
ise sahip olmamayi tesvik eden, yani is arama meylini azaltan sosyal isaretin artmasidir.”"

Emek piyasalar1 piyasa kaynakli politikalarla ikna edilen ve 6zel sektordeki yeni
islerin yaratilmasiyla beklendigi gibi absorbe edilemeyen emek piyasalarinda meydana gelen
vapisal degisim soklarinin éngoriilemeyen siireci ile baslayan Histeri, Aghion ve Blanchard’
a gore, ekonomik birimlerin beklentilerine dayanan, gelismekte olan ekonomilerin yiiksek
issizlik dengesiyle sonuglanmasidir. %

Garibaldi ve Brixiova’ ya gore, diizensiz emek piyasalarinda issizligin yiiksek
oranlarda artmasidir. >

15 jlker Parasiz, Teori ve Politika Makro Ekonomi, Ezgi Yayinlari, 9. Baski, Bursa, 2006, sh. 12, 273 ve 471.
' Mariam Camarero, ve dig., age.

' Laurence M. Ball, age.

18 Antonella Stirati, ‘Inflation, Unemployment and Hysteresis: An Alternative View’, Review of Political
Economy, Vol: 13, No.4, 2001, sh. 448.

1 Antonella Stirati, age., sh. 448.

2 jlker Parasiz, age, sh. 12, 273 ve 471.

! Magnus Gustavsson and Par Osterholm, “Hysteresis and Non- Linearities In Unemployment Rates”, Applied
Economic Letters, 2006, 13, sh. 545.

2 Miguel A. Leon-Ledesma ve Peter McAdam, age., sh. 377.

» Miguel A. Leon-Ledesma ve Peter McAdam, age. sh. 377.
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Boeri’ ye gore, emek piyasalarimin esnekliginde, birlik bagi, minimum ticretler ve
istihdami koruma yasasi gibi geleneksel faktorlerin yanlis yonetimi ya zayif olmasi, ya da
etkin olmamasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. **

Layard ve dig.” Ne gore Histeri, emek- sermaye etkileri ile sunuldugu gibi emek
pivasast katiliklarina gore issizlik iizerindeki gegici etkilere denmektedir.*

Ball’ a gore, NAIRU’ daki degisimler, biiylik 6l¢iide toplam talepteki degismelerden
etkilenmektedir. Talep, fiili igsizligi etkilemektedir. Fiili issizlik de, histeri kanallar1 sayesinde
dogal orani etkilemektedir. *°

Bu kanallar Blanchard ve Summers’ a gore, histerinin ac¢iklanmasi olarak, licret
pazarliklarinda ‘icerdekiler- disardakiler’ teorisi ile ortaya ¢ikmaktadir. *’

Geleneksel modellerden farkli olarak Blanchard ve Summers’ e gore, issizlikteki
kroniklesme, beseri sermaye kaybini veya icerdekiler’ in- disardakiler’ in etkisine
dayanmaktadir.*®

Blanchard ve Summers’ e gore, dogal issizlik orani, fiili igsizlik yoluyla etkilenmis
olabilmektedir. Eger issizlik orani, dogal issizlik oraninin iizerine ¢iktiginda, dogal issizlik
oranini1 yukari dogru iten mekanizmalar var olmaktadir. Histeri, ¢ogu iilkede uzun dénemli
igsizlik hareketlerinin temelidir. Eger 1980’ lerin avrupasindaki igsizligin neden yiiksek
oldugunu veya 1990’ lardaki Birlesik Kralliktaki issizligin neden diistiigiinii veya birlesik
devletlerde goreceli olarak neden istikrarli oldugunu bilmek istersek, histeri anlamamiz
gerekmektedir. *°

1986’ da Blanchard ve Summers tek seferlik soklarin issizlik tizerinde neden siirekli
etkiye sahip oldugunun potansiyel bir aciklamasi olarak ‘igerdekiler’ in pazarlik etme giiclinii
delil olarak sunmaktadir. ‘Icerdekiler’ yani kriz donemlerinde is sahibi olanlar, tipki emek
g)oiyasasmdaki sendikalar gibi {licret pazarliklarinda {icretlerini arttirmak yoniinde gii¢ sahibidir.

Emek piyasasindan ayrilan uzun donemli issizlik hikayeleri i¢in daha fazla kanit
vardir. Bu isciler, iscilere yoOnelik cekici degildirler veya onlar is bulmak igin ¢aba
harcamamaktadir. Bu hikayeler histeri etkilerinin uzun donemli issizligin faydalar ile
iilkelerde daha gii¢lii oldugunun kanitin1 6l¢mektedir. *'

Blanchard ve Summers’ a gore Histeri, genisletici talep politikalar: sonucu issizlik
azalirken, enflasyonun once yiikselmesi, ancak bir siire sonra Disaridakiler’ in becerileri,
Icerdekiler’ in diizeyine ulasinca enflasyonun diismesi ve buna karsin issizligin artmasidir. 32

Blanchard ve Summers’ a gore, isciler igsiz kaldig1 zaman, halihazirda istihdam
edilen isciler, islerini kaybetmeden iicretlerinin arttirilmasini hedeflemektedir. Fakat bu tiirlii
histeri etkisinin ¢esidi i¢in Ball, cok az kanitin oldugunu ifade etmektedir. 33

Blanchard ve Summers’ in ait olduklar1 Yapisalct okul siniflandirmasina gore, dogal
issizlik oran1 i¢seldir ve reel faiz oranlari tarafindan etkilenmektedir. **

** Miguel A. Leon-Ledesma ve Peter McAdam, age, sh. 377.
> Mariam Camarero ve dig.,

2% Laurence M. Ball, age.

2’ Laurence M. Ball, age.

28 Miguel A. Leon-Ledesma ve Peter McAdam, age, sh. 377.
* Laurence M. Ball, age.

30 Magnus Gustavsson and Par Osterholm, age., sh. 545.

3! Laurence M. Ball, age.

32 jlker Parasiz, age., sh. 12,273 ve 471.

33 Laurence M. Ball, age.

3 Mariam Camarero ve dig, sh.3.
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Camarero, Silvestre ve Tamarit’ e gore, emek piyasasi katiligina gére dongiisel
dalgalanmalarin issizlik diizeyi iizerinde gegici etkilere denilen Histeri ile serilerin soktan
sonra eski ortalama degerine geri donmesine ve/ veya issizlik hipotezinin dogal oraninin
onemli bir durumu olan uzun doénemli denge diizeyine gore yavas ayarlama hizin1 zimni
olarak ifade eden Kroniklik arasinda fark vardir. *

Ledesma-McAdam’ a gore, Histeri konusundaki ¢ogu deneysel calismada oldugu
gibi, igsizlik birim kéklerinin dogrusal sunumu bigiminde ki dar tanimiyla ‘Histeri” kavramu,
genis anlamda igsizlikteki dogrusal olmayan ve yapisal kirimalarin varligimin dikkate
alinmasiyla incelenmektedir. *°

Fakat bu konuda farkli gériisler de mevcuttur: 6rnegin, Gustavsson ve Osterholm’ a
gore, histerinin ¢ogu teorik modellerinden elde edilen ¢ikarimlarin ilk nedeni, igsizlik histerisi
hipotezinin birim kék testleri dogrusal bir ¢atiyla insa edilmesidir. kinci neden, arzin ve
talebin kaynag1 da 6nemlidir. Ik calismalar, dogrusal olmayan testlerin acik¢a yeni olmasini
yansitmaktadir ve sonraki calismalar dogrusal testlerdir.”’

Stirati’ ye gore, Histeri fenomeni, negatif bir sok sonrasi toplam talepte bir
azalmadan sonra, issizligin kroniklesmeye meyilli olmasi ve ekonomik sistemin kendi kendini
diizeltme mekanizmalarinin, istihdam énceki yiiksek diizeyine yoneltmedigi bir durumdur. **

Histeri’ nin sonuclar1 yoksulluk ve sosyal diglama iizerinde derin bir etkiye sahiptir.
Issizlikte daha yiiksek bir dereceye isaret eden ciktidan daha yavas adimla istihdam
genislemektedir. Boylece, piyasa ekonomisine gegisle sosyal sorunlara yol agmaktadir. *°

Histeri’ nin olusumuna yol agan nedenlerden bir tanesi, histerik veya yiiksek olarak
israrl igsizlik, radikal reformlardan sonra uzun 6émiirlii issizligi zimni olarak ifade etmektedir.
Digeri, ortak soklarin olasi negatif sonuglaridir. *

Histeri, igsizlikteki katli dengeleri, kirilmalara gore denge issizligin degismesini ve
konjonktiir dongiileri dalgalanmalar1 (business cycle fluctations), biiyiik soklarin issizligin
dogal denge diizeyinde sapmalara neden olmasidir. *'

Ball’ a gore, Histerinin bazi bi¢iminin var oldugu ac¢ik olmasina ragmen, nedeni agik
degildir. Issizlik, dogal oran ve enflasyon arasindaki iliski, dogrusal olmayan olarak
goriinmektedir ve tam olarak bu dogrusal olmayanin asagisina dogru bastirmak zordur. Sonug
olarak politika gostergeleri, izl ve agik degildir. **

Histeri, OECD f{ilkelerinde, o6zellikle Avrupa Ekonomik Toplulugu’ na iiye
ilkelerde, 1980° lerin tamaminda, 1990’ larin basinda, enflasyonun diismesi ve diisiisiinde
istikrarli olmasi, ortalama issizlik oranlarmin siddetli olarak yiikselmesi, resesyonun uzun
stireli olarak devam etmesi, reel iicretlerin verimlilikten daha fazla artmasi ve enflasyonist
siirecin yavaslamas olarak ifade edilmektedir. **

Mitchell (1993) ve Roed (1996), Avrupa’ da issizlik oranlarinin duragan olmadigini
ileri siiren igsizlik oranlarindaki birim kokleri reddetmekte basarisiz olmaktadir. **
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3% Antonella Stirati, ‘Inflation, Unemployment and Hysteresis: An Alternative View’, Review of Political
Economy, Vol: 13, No.4, 2001, sh. 448.
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Ledesma-McAdam’ a gore, Merkez ve Bati Avrupa Ulkelerinin issizlik oranlarmin
coklu denge ozelliklerini sunup-sunmadigini sinayarak, issizligin histerisinin sunumu veya
viiksek oranli olarak kronik igsizligin, radikal reformlardan sonra bile uzun émiirlii bir sorun
oldugunu zimni olarak ifade etmektedir. ¥

Ozetle, cok genis bir literatiire ragmen, celiskili tanimlar mevcut olsa da, Histeri
konusundaki tanimlardaki ortak 6zellikler, emek piyasalarinin katiligi, Histeri’ den énce
kaynag ekonomik olan negatif bir sokun meydana gelmesi, sokun issizligi kalici olarak
arttirmasi ve issizligin sonuclarinin ekonomik bir sorun olmasindan ote, sosyal ve politik
sonuclara sahip olmasi biciminde 6zetlenebilmektedir.

Cogu iilkede, uzun donemli issizlik hareketlerinin merkezi olan Histeri, ** Stirati’ ye
gore Kuzey Avrupa Ulkeleri, enflasyon oranlar1 agisindan OECD iilkeleri ortalamasindan
anlamli olarak daha yiiksek oranli olmayan enflasyon oranlari ile esanli olarak diisiik issizlik
oranlarini ¢ok uzun siire boyunca siirdiirmeye meyilli olmasiyla basar1 gostermistir. Bu basari,
gelir dagilimi iizerindeki bir olusumu insa edilmekle hizlanan veya yiiksek enflasyonu
Oonlemenin ekonomik politika ve kurumsal diizenleme kabiliyetinin bir sonucu olarak
yorumlanmaktadir. ¥/

Birlesik Devletler, Avrupa’ dakinden daha fazla esnek emek piyasalarina sahiptir ve
bu yiizden NAIRU” da bir artig deneyimi yasamamustir. **

Levin ve Lin (1992) testi (LL) ile baslarken, cogu ¢alisma, Hadri (2000) tarafindan
sunulan test veya IM, Pesaran ve Shin (1997) tarafindan gelistirilen IPS testlerini igeren
panellerdeki birim kokler icin test etmek iizerinde yapilmistir. Song ve Wu (1997, 1998),
giiclii olarak, LL testini kullanarak Birlesik Devletler igin issizlikteki birim kokii
reddetmektedir ve Leon-Ledesma (2000) de, IPS testlerini kullanarak Avrupa Birligi i¢in
degil ama Birlesik Devletler i¢in histeriyi reddebilmektedir. Ancak, bu testlerin higibiri
dagilimlardaki kesit veri bagimsizlig1 artik uygulanabilir yaptigi zaman dikkate degerdir.
Strazicich ve dig. (2001), Im uygulamis ve Lee (2001) panel LM birim kok testi kronik
parametrede heterojoniteye izin veren ve iki olasiligi degisimlere ¢ikmaktadir. *°

Son yillarda issizligin keskin bir artis gosterdigi tilkeler, kapali tilke ekonomi modeli
cercevesinde tam istthdam politikalarin1 izlerken, finansal piyasalarmi liberalize eden ve
degisen makro ekonomik politikalar uygulayan kiigiik agik ekonomilerdir. Bu iilkelerin
yasadiklar1 deneyim, diisiik issizlik oranlar1 ve yiiksek enflasyon oranlar1 arasindaki iligkinin
bozulmasiyla ortaya ¢ikmistir. Bu bozulan iliskinin nedeni, kiigiik agik ekonomilerde genelde
ekonomik politika iizerinde endiistriyel iliskilerin dogast ve kurumsal diizenlemelerdir. *°

Cogu ekonomistler, parasal politikanin birkac yil i¢in issizligi, dogal issizlik oranina
iteledigini iddia etmektedir. 2000° 1i yillardaki issizlik 1980° lerde kinden daha yiiksek
oranlarda olmasi, parasal politikayla ya ¢ok az ilgilidir ya da hig ilgili degildir. >'

Nelson ve Plosser (1992), Peron (1989), Roed (1996) ve Xiao ve Phillips (1997)
Birlesik Devletler*deki issizlik oranini duragan bulmasina ragmen, Mitchell (1993), Breitung
(1994) ve Tanaka (1996) duragan bulmamaktadir. >
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Histeri’ nin belirlenmesine yonelik yapilan ekonometrik c¢alismalarda basit bir
yontem, NAIRU’ nun uzun dénemli bir igsizlik trendi oldugu fikri {izerine kurulan Hodrick-
Prescott filitresi ile fiili igsizlik i¢in serileri diizeltilmektir. >

Banerjee, Lumsdaine ve Stock (1992), Zivot ve Andrews (1992) ve Peron (1997) ve
digerleri arasinda, igsel olarak belirlenen bir kirilmaya izin veren testleri gelistirmekte ve
Lumsdaine ve Papel (1997) iki kirilma igin izin veren testleri genisletmektedir. Issizligin
denge orani, emek piyasalarindaki kurumsal diizenleme reformlarini veya gegici arz soklarina
gore degisebilmektedir. Simdi ortak olarak, birim ko&k hipotezin reddedilmemesinin
deterministik pargalarinin yanlis belirlenmesiyle sonuglanabilmesini kabul etmektedir. >*

Ball ve Mankiw tarafindan gerceklestirilen daha fazla ileri bir teknikle Histeri’ yi
arastirmaktadir. Daha diisiik NAIRU, daha rastlantisal olmadigini tahmin etmektedir. Ciinkii
diisen enflasyon, dogal issizlik oraninin, fiili igsizlik oran1 altinda oldugunu ileri siirmektedir.
Yapilan ¢alisma da histeri etkileri 1970° lerde ikincil derecede hissedilirken, 1980° ler
issizligin hikayesinin biiyiik bir kismin igermektedir. >

Murray ve Papel (2003), heterojen sabit degiskenle tek zamanli bir degisime izin
veren trend olmayan veri i¢in ADF tipi panel birim kok testini kullanarak, 1955- 1990 dénemi
icin 17 OECD iilkeleri 6rnegi i¢in igsizlikteki histeri’ ye calismaktadir. Monte Carlo
yontemlerini kullanarak, kritik degerler kalintilarda kesit veri ve seri korelasyon i¢in degerler
hesaplanmistir. Onlar, daha kiiclik sayidaki alt paneller (Avrupa, EFTA ve Avrupa Birligi
Ulkeleri) kadar OECD iilkelerinin tiim paneli igin rejim- makul duraganhigmin ¢ok giiclii
kanitini bulmuslardir. *°

Ledesma- McAdam 15 Avrupa Birligi iilkesi ile ilgili ¢alismalarinda, Markov-
Degistirme Regresyonlar1 ve birim kok testlerini kullanarak, emek piyasalarinda histeri
ozelliklerinin varligim1 test etmisler ve yapisal degisimler ve ticari dongiiler etkilerinin
kontroliinden sonra birim kok hipotezini reddetmislerdir. Fakat, yeterli derecede biiylik
soklardan sonra ekonominin dalgalanmalarinin karsisinda diisiik ve yiiksek issizlik dengesinin
varligini gozlemleyebilmektedirler. >’

Avrupa’ daki emek piyasalari, issizlik ve piyasa katilig1 acisindan yiiksek dereceli
heterojenlik gostermektedir. Avrupa Birligi tyeleri ile OECD iilkeleri kiyaslandiginda,
yiiksek kronik igsizlige sahip olmasi birlik {iyelerinin ortak 6zelligidir. Diger ortak o6zellik,
Kuzey Amerika iilkelerine gore birlik iiye iilkeleri daha fazla esnek olup, issizlie neden
olmaktadir. Bu goriis, zaman serileri tekniklerini temel alan deneysel calismalarin ilk
ornekleri ile desteklenmektedir. >®

Avrupa Birligi Ulkeleri’ nin dinamiklerinin kiyaslanmasinda, gelisen iilkelerin
karsisindaki rejimler arasindaki issizliginin dengesinde daha biiyiik degisimler ve daha yiiksek
ayarlama hizin1 gosterdigini gézlemlemektedirler. Ayrica, Hirvatistan ve Letonya hari¢ olmak
izere, issizligin kroniklesmesi goreceli olarak daha az diizenli emek piyasalariyla uyumlu
olarak diisiiktiir.>®

Bu sonuglar, Merkez ve Bat1 Avrupa Ulkelerindeki makro istikrar politikalar kadar
iyi olarak, emek piyasasi reformlar1 i¢in 6nemli gostergelere sahiptir. Merkez ve Bat1 Avrupa
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Ulkelerindeki standart siirekli makro ekonomik istikrar politikalari, en azindan Avrupa Birligi
deneyiminin a¢iga ¢ikardigindan daha uzun olmayan, issizlik iizerinde uzun déonemde devam
eden etkisine sahip oldugunu gérmemektedir. Ancak, Merkez ve Bati Avrupa Ulkelerinde
muhtemelen devam eden emek ve mal piyasalarinin daha derin reformlar1 (‘biiyiik’ soklari
insa edebilen), denge issizlik diizeyinde uzun dénemde devam edebilme olasiligi hesaba
katiimalidir.

2. Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomisi’ nde Histeri

Grafik.1.1. Normalize edilmis veri (her iki oranin da % ile ifade edilebilmesinden
dolayn) ile, baglant1 noktalar1 ve regresyon iliskisinin varsayimi altinda, tek dlgekli ve ¢izgi
grafigi olarak c¢izilmistir. Tiirkiye’ deki enflasyon ve isgsizlik oranlarinin yakinlagsma noktalari,
1993, 2001 ve 2008 yillaridir. Kalan yillarda ¢ogunlukla Philips Egrisinin gegerli oldugu
gozlemlenmektedir. Enflasyon oranmin yiikseldigi yillarda igsizligin azalmasi, istihdamin
artmasia yonelik kamusal politikalarin, muhtemelen emisyon artis1 ve/ veya borglanma
yoluyla finanse edilebilmesiyle aciklanabilmektedir.

Tiirkiye Ekonomisi agisindan, baslangicindan giiniimiize kadar issizligin ciddi bir

ekonomik, politik ve sosyal bir sorun olmasidir.
Grafik.1.1. Tiirkiye i¢in, Enflasyon ve Issizlik Oranlar1 (1992- 2009)

3

92 94 96 98 0]0 02 o4 06 o8

enftr ——+- UNTR|

Kaynak: www.oecd.org’ den elde edilen verilerle ¢izilmistir.

3. Tiirkiye Ekonomisi Acisindan Ekonometrik Histeri Modeli

Calismada kullanilan model, Johansen’ in makalesinin uygulamasina konu olan
Rasyonel Beklentiler Kurami yerine, Uyarlayic1 Beklentiler Kurami’ na uygun olarak kurulan
otoregresif bir modeldir. En kiigiik kareler tekniginin kullanildig1 otoregresit modelde, 1992-
2009 arasindaki yillarda, enflasyon hedeflemesinin kukla degisken, igsizlik bagimli degisken,

60 Miguel A. Leon- Ledesma, Peter McAdam, age., sh 398.
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enflasyon bagimsiz degisken ve GSMH kontrol degisken olarak 3 temel makroekonomik
gosterge mevcuttur. Tiirkiye Ekonomisi’ nin 17 yillik verisinin esas alindigi modelde, 2001
yil1 ve sonrasi yillar kukla degisken olarak kullanilmaktadir.

Tiirk Ekonomisi’ nde 1992- 2009 yillar1 arasindaki issizlik verilerinin gelisimi
izlenerek, 2001 yili ve sonrasinda uygulanan enflasyon hedeflemesi politikasinin issizlik
tizerinde histeri’ ye neden olup — olmadigini belirlemeye yonelmektedir.

Oncelikle serilerin cari degerlerinin 1 ve 2 yil gecikmeli degerleri alinarak, serilerin
duragan olup- olmadigini tespit etmek i¢in Birim Kok Testleri yapilmaktadir. Degiskenlerin
duragan oldugunun beklentisi dogrultusunda, hesaplanan ADF test istatistiginin degerinin,
ADF kritik degerlerinden biiyiik olmas1 gerekmektedir.

Oncelikle Johansen makalesinde issizlik serilerini rasyonel beklentiler kurami
cercevesinde Birim Kok Testlerine tabii tutmustur ve Histeri’ nin ekonometrik agidan issizlik
serileriyle gosterilmesinde, serilerin duragan olmamasini yani, birim koke sahip olmasi
gerektigini agiklamaktadir.®!

Bu agiklamaya kismen katilmamaktayim. Cilinkili 6ncelikle analizin teorik alt yapisi
olarak secilen Rasyonel Beklentiler Modeli yerine, enflasyonun kitlesel ve psikolojik
sonuglarmin derin etkilerini arastirmak agisindan Gecikmesi Dagitilmis Model ¢ok daha
uygundur. Fakat, Johansen’ in 0zellikle Histeri igsizlik serilerinin birim koke sahip olmasini
histeri olarak agiklamasina katilmaktayim. Zira, birim koke sahip, duragan olmayan issizlik
oranlarinda birim kok veya birim koke yakin olan test sonuglar1 Histeri’ nin ilk gostergesi
olarak genel kabul gormektedir.

Ik etapta muhtemelen tesadiifi olarak gerceklesmesi muhtemel bu trendin nedenti,
ilerleyen kisimlarda Granger Nedensellik testi ile elde edilmektedir.

Modelimde issizlik ve enflasyon serileri OECD verilerinden yiizde olarak alinmstir.
Yine OECD verilerinde, Milyon dolar olarak verilen cari GSMH’ nin da logaritmik degerleri
alimmistir. Ayrica, 2001 yilina kadar 0, 2001 den sonras1 yillarda 1 degerini alan enflasyon
hedeflemesi kukla degisken olarak kullanilmustir.

Serilerin 1 ve 2 y1l gecikmeli degerleri alinarak, serilerin duragan olup- olmadigina
dair birim kok test sonuglarina gore, incelenen serilerde birim kokiin var oldugu
goriilmektedir. ©

Standartlarin disinda, Histeri’ nin mevcudiyeti agisindan ilk beklentim, Johansen®
gibi, issizlik ve enflasyon serilerinde birim kokiin var olmasi, duragan olmamasidir.
Logaritmas1 alinmis GSMH serisi agisindan, histeri’ nin yalniz issizlik ve enflasyon
serilerinde gecerli olmasi beklentisi karsisinda birim kokiin var olmamasi beklenmektedir.
GSMH serileri birim kok testine tabii tutuldugunda, ancak diizeyde sabit katsayili 1 gecikme
ve 2 gecikmeli durumda birim koke rastlanmamaktadir.

Birim kok test sonuclarina gore, issizlik, Enflasyon ve GSMH degiskenleri diizeyde
sabit katsayil1 1 ve 2 gecikmeli degerleri dikkate alinmalidir.

Seriler arasinda birlikte hareket etmenin ve seriler arasinda uzun donemli bir
iliskinin var olup- olmadigini tespit etmek icin yapilan, issizlik degiskenin icsel olarak kabul
edildigi bir durumda, sabit degiskenli ko- entegrasyon testi yapilmaktadir.®

6! Kare Johansen, age.
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Ko- entegrasyon test sonuglarina gore, issizlik i¢sel degisken, sabit terimli, 1 ve 2 yil
gecikmeli olarak ko- entegre, issizlik ve enflasyon icsel degisken, sabit terimli, 1 ve 2 yil
gecikmeli olarak ko- entegre, issizlik i¢sel degisken ve GSMH dissal degisken, sabit terimli, 1
yil gecikmeli olarak ko- entegre olmamas1 Histeri etkisinin belirlenmesi agisindan beklenen
sonuclara uygundur.

Nihayetinde Granger Nedensellik testi uygulanmaktadir. F testi i¢in 1 y1l gecikmeli
ve 17 gozlem sayis1 ve 3 parametre ile (1, 14) ile kritik deger % 5 onemlilik diizeyinde 4.65 -
%1 onemlilik diizeyinde 8.86, 2 y1l gecikmeli, 16 gdzlem sayis1 ve 3 parametre ile (2, 13) ile
kritik deger % 5 onemlilik diizeyinde 3.81, %1 6nemlilik diizeyinde 6.70 olup, 15 gozlem
sayist ve 3 parametre ile (3, 12) ile kritik deger % 5 onemlilik diizeyinde 3.49, %1 6nemlilik
diizeyinde 5,93 olup bu kritik degerler test istatistik degeri ile kiyaslanmaktadir. (tek yildiz *,
%35 oOnemlilik diizeyinde, ¢ift yildiz %1 Onemlilik diizeyinde hipotezin reddi anlamina
gelmektedir.)®

Granger Tet sonuglarina gore, 1 y1l gecikmeyle enflasyon issizlige neden olmakta, 2
yil gecikmeyle GSMH ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik mevcut olmakta ve 3 yil
gecikmeyle issizlik enflasyona neden olmaktadir.

Issizlik bagimli degisken iken, tahminler, Kukla Degisken, Enflasyon ve GSMH
bagimsiz degisken olarak belirlenmektedir.

t testlerine gore, 17 serbestlik derecesinde (n-1), % 10, % 5 ve % 1 diizeyinde
anlamlilik testi kritik degerleri, sirastyla 1.333, 1.740 ve 2.567 olup, kurulan 16 modelden
yalnizca Model 13, bu test tarafindan dogrulanmaktadir. ©’

Gecikmesi Dagitilmis Model 13 icin yapilan Durbin h test sonucu, £ 1.96 kritik
degerine gore, (h= 1-1 /2 d) formiili®® geregince hesaplanan 1.112 degerinin kritik degerler
arasinda olmasi modelin otokorelasyona sahip olmadigini gostermektedir.

Ayrica, Model 13’ iin sahip oldugu % 60’ lik R2 sonucu, diizeyde, 1 ve 2 yillik
gecikmelerle, gecikmesi dagitilmis enflasyon ve GSMH bagimsiz degiskenlerinin bagimli
degiskeni % 60 oraninda agiklayabilmesi de kabul edilebilir bir sonugtur. 69

‘Dum’ olarak simgelenen 2001 ve sonrasinda uygulanan Gili¢lii Ekonomiye Gegis
Programi1’ na gore Enflasyon Hedeflemesi Politikasinin kukla degisken olarak gecikmesi
dagitilmis modele dahil edilmesi sonucunda pozitif deger almas: ve anlamli olarak 0’ dan
farkli olmasi da kabul edilebilirdir.

Model 13 incelendiginde, diizeyde; issizligi, enflasyonun arttirdigini ve GSMH’ nin
azalttigini, 1 yi1l gecikmeli durumda; issizligi, enflasyonun azalttigi, GSMH’ nin arttirdigi, 2
yil gecikme sonucunda; issizligi, enflasyonun ve GSMH’ nin azalttigi gézlenmektedir. Bu
sonuglar teorik beklentilere de uygundur. Ciinkii, tiretimin azalmasi sonucu issizligin artmasi
ile birlikte fiyatlar genel diizeyinin de artmasi beklenen ilk mantikli sonugtur. 1 y1l gecikme
sonucunda, islerini kaybeden insanlarin taleplerini kismalar1 sonucu, fiyatlar genel diizeyinin
de diismesi ikinci makul sonugtur.

Son olarak, iiretimin kisilmasi, diisen GSMH ve talep kisilmasi sonucu diisen
enflasyon oranlari, sosyal bir patlamaya neden olmamak i¢in, muhtemelen yeni istihdam
alanlarmin agilmasina yonelik hiikiimet politikas1 (muhtemelen kamu sektoriinde yeni
kadrolarin acgilmas1 ve/ veya Ozel sektorlin {iretimini tesvik amagli otomobil piyasasina

% Bknz. Ek.3.
* Bknz. Ek 4.
5 Damodar N. Gujarati, Basic Econometrics, McGraw-Hill Inc, Literatiir Yayincilik, Third Edition, Turkey,
1995, sh. 605.
% Bknz. Ek.4.
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yonelik vergi indirimi gibi, igverenlerin is¢i ¢ikarmamasi i¢in kamuoyuna yapilan resmi
aciklamalar, yaptinmlar ve ¢esitli maliye politikas1 araglar1 gibi) ile igsizligin azaltilmasi
sonucu da beklentilere uygundur.

Model 13” de kisa, orta ve uzun vadeli etkileri acisindan incelendiginde, bagimsiz
degiskenlerin P katsayilarinin, (A/ 1- A) formiiliine gore hesaplanmasindan elde edilen
sonuglar, kisa donemde ENFTR’ de 0,967043, LGDPTR’ de 1,52441, orta donemde ENFTR’
de 0,010730, LGDPTR’ de 1,11173, uzun dénemde ENFTR’ de 0,028805 LGDPTR’ de
1,182357 olarak elde edilmistir.

Ayrica (1- A) formiilii, fiili ve beklenen beklentilerdeki ayarlama hiz1
belirlenmektedir. Daha diisiik A (ENFTR= 0.032957, ENFTR(-1)= 0.010616, ENFTR(-2)=
0,027998, LGDPTR= 2,906900, LGDPTR(-1)= 9,949867, LGDPTR(-2)= 6.483749) daha
biiyiik ayarlama hizina sahip oldugu’® dikkate alinarak incelendiginde, uygulanan politikalarin
kisa, orta ve uzun donemdeki issizlik iizerinde enflasyon (muhtemelen hiikiimet tarafindan
uygulanan) ile biiylik ayarlamalar, kisa, orta ve uzun donemdeki issizlik {izerinde GSMH
(muhtemelen ekonominin gerek kamu gerekse 0©zel sektoriiniin beraberce uyguladigi
politikalar) ile kiiciik ayarlamalar gerceklestigi sonuglari ¢ikarilabilmektedir.

Genel Degerlendirme ve Sonug

Bu calisma ile, ilk defa 1972 yilinda Phelps tarafindan ifade edilen Histeri’ nin
Tiirkiye Ekonomisi’ nde, 1992- 2009 yillar1 arasinda, Giiglii Ekonomiye Gegis Programi
Cergevesinde izlenen Enflasyon Hedeflemesi Politikast kukla degisken olarak ele alindig1 bir
durumda gecerli olup-olmadigini sinamaktadir.

Cok c¢esitli Histeri tanimlarinda gecen ‘gecici sok’ c¢alismamda ‘enflasyon
hedeflemesi gibi kalic1 bir uygulama’ olarak farkli bir agidan ele alinmistir.

Ayrica, Histeri temel olarak Yeni Keynesyenler’ e gore yeni ve farkli bir ‘piyasa
basarisizligr’ olarak sunulmasina ragmen, bu calismamda Yeni Klasikler’ e gore, uygulanan
Enflasyon Hedeflemesi Politikasinin literatiirdeki adiyla ‘hiikiimet basarisizligi’ n1 gostermek
i¢in kullandim.

Histeri kavramini kullanmay1, o6zellikle ‘kalicilik, kroniklik® 6zelligi ve ‘sosyal ve
politik sonuglarinin 6nemi’ agisindan tercih ettim.

Tiirkiye Ekonomisi agisindan Histeri analizinde, kullanilan Rasyonel Beklentiler
Kuramu yerine, Adaptif Beklentiler Cer¢evesinde Gecikmesi Dagitilmis Model kullanmay:
tercih ettim.

Ayrica Histeri aciklamalarinda serilerde birim kokiin varhigint ¢alismamda
benimseyerek, ekonometrik analizimde issizlik serilerinde ADF birim kok test istatistiklerine
gore, birim kok olmadigina dair bos hipotezin reddedilmesini Histeri’ nin gegerliligi
konusunda ilk gosterge olarak ele aldim.

Issizlik, enflasyon ve GSMH arasindaki ko entegrasyon testlerinin sabit terimli ve en
az 1 yil gecikmeli olarak ko entegre olmasini, Granger Nedensellik Testi igin yeterli ve
gerekli kosul olarak kabul ettim.

Granger Nedensellik Test sonuglarina gore, 1 yil gecikmeyle enflasyon issizligin
nedeni, 2 yil gecikmeyle GSMH- enflasyon arasindaki c¢ift yonli nedensellik ve 3 yil
gecikmeyle issizlik enflasyona neden olmaktadir. Ozellikle bu test sonuglarmnim
yorumlanmasinda, enflasyon hedeflemesi politikasinin basarisizligr kalici etkilere isaret
etmesi acisindan anlamlidir. 1 yil gecikme ile yiikselen enflasyon, az iiretim, az iiretim isci

" Damodar N. Gujarati, age. sh. 578.
12



AKADEMIK BAKIS DERGISI
Sayr: 30 Mayis — Haziran 2012
Uluslararas1 Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi
ISSN:1694-528X Iktisat ve Girisimcilik Universitesi, Tiirk Diinyas1
Kirgiz — Tiirk Sosyal Bilimler Enstitiisii, Celalabat — KIRGIZISTAN
http://www.akademikbakis.org

¢ikarma ile sonuclanirken, 2 yi1l gecikme ile az {iretimin fiyat yiikselisine, fiyat ylikselisinin az
tiretime neden olmakta ve 3 yil gecikme ile issizligin kalict olmasi ve ekonominin az {iretimi
benimsemektedir.

Tiirkiye Ekonomisi i¢in kurulan Gecikmesi Dagitilmis Model sonuglarina gore,
enflasyon hedeflemesi ile biiyliikk ayarlamalar yapilirken, issizlik konusunda kiiciik
ayarlamalar yapilmasi ‘Gli¢lii Ekonomiye Gegis Programi’ nin sosyolojik ve politik agidan
ciddi bir sorun olan Issizligin ikinci plana atildigina ve reel sektdriin iiretimini destekleme
konusunda da yetersiz desteklemelerin mevcudiyetine isaret ettigi  bigiminde
yorumlanabilmektedir.
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EKLER
Ek. 1. Birim Kok Testleri
Degisken Test Noktas1 | Test Tiirii Gecik Test Kritik Deger (%1)(%5) (%10) Birim Kok
me Istatistigi Test Sonucu
Degeri
Issizlik Diizey Sabit Katsay1li 1 -0.843146 | (-3.9228) (-3.0659) (-2.6745) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -2.174576 | (-4.6712) (-3.7347) (-3.3086) Var
“ “ Sabit Katsayili 2 -0.812695 | (-3.9635) (-3.0818) (-2.6829) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -2.585543 | (-4.7315) (-3.7611) (-3.3228) Var
“ 1d. Farklihk | Sabit katsay1l 1 -2.391530 | (-3.9635) (-3.0818) (-2.6829) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -2.497654 | (-4.7315) (-3.7611) (-3.3228) Var
“ “ Sabit katsay1lt 2 -2.099163 | (-4.0113) (-3.1003) (-2.6927) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ 1i | -2.168804 | (-4.8025) (-3.7921) (-3.3393) Var
“ 2d. Farkhihik | Sabit katsayihi* 1 -3.093385 | (-4.0113) (-3.1003) (-2.6927)* Var*Yok
“ “ Sabit katsay1l ve trendli “ -2.869805 | (-4.8025) (-3.7921) (-3.3393) Var
“ “ Sabit katsay1lt 2 -2.802349 | (-4.0681) (-3.1222) (-2.7042) Var
“ Sabit katsayil1 ve trendli “ -2.554251 | (-4.8870) (-3.8288) (-3.3588) Var
Enflasyon Diizey Sabit Katsay1li 1 -0.346683 | (-3.9228) (-3.0659) (-2.6745) Var
“ “ Sabit Katsayil ve Trend* | “ -4.084399 | (-4.6712) (-3.7347)* (-3.3086)* *Yok
“ “ Sabit Katsayili 2 -0.894583 | (-3.9635) (-3.0818) (-2.6829) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -0.921289 | (-4.7315) (-3.7611) (-3.3228) Var
“ 1d. Farkhihk | Sabit katsayili* 1 -5.559517 | (-3.9635)* (-3.0818)* (-2.6829)* | *Yok
“ “ Sabit Katsayili ve Trend* | “ -4.907410 | (-4.7315)* (-3.7611)* (-3.3228)* | *Yok
“ “ Sabit katsay1lt 2 -1.452351 | (-4.0113) (-3.1003) (-2.6927) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ 1i | -1.336518 | (-4.8025) (-3.7921) (-3.3393) Var
“ 2d. Farkhlik | Sabit katsayih* 1 -7.011381 | (-4.0113)* (-3.1003)* (-2.6927)* | *yok
“ “ Sabit Katsayili ve Trend “ -6.417643 | (-4.8025)* (-3.7921)* (-3.3393)* | *yok
“ “ Sabit katsayih 2 -3.339277 | (-4.0681) (-3.1222)* (-2.7042)* Var *Yok
“ “ Sabit katsayili ve trendli “ -4.383325 | (-4.8870) (-3.8288)* (-3.3588)* *Yok
ILogGSMH Diizey Sabit Katsayili 1 -3.588029 | (-3.9228) (-3.0659) (-2.6745) *yok
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -0.744714 | (-4.6712) (-3.7347) (-3.3086) Var
“ “ Sabit Katsayil 2 -3.666818 | (-3.9635) (-3.0818)* (-2.6829)* *yok
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -1.667500 | (-4.7315) (-3.7611) (-3.3228) Var
“ 1d. Farklihk | Sabit katsay1l 1 0.143087 (-3.9635) (-3.0818) (-2.6829) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ 1i | -3.257370 | (-4.7315) (-3.7611) (-3.3228) Var
“ “ Sabit katsay1lt 2 -0.403850 | (-4.0113) (-3.1003) (-2.6927) Var
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ 1i | -2.532624 | (-4.8025) (-3.7921) (-3.3393) Var
“ 2d. Farkhlik | Sabit katsayili 1 -3.498321 | (-4.0113)* (-3.1003)* (-2.6927)* | *yok
“ “ Sabit Katsayili ve Trend’ li | “ -3.235674 | (-4.8025) (-3.7921) (-3.3393) Var
“ “ Sabit katsay1lt 2 -2.509248 | (-4.0681) (-3.1222) (-2.7042) Var
“ “ Sabit katsay1l1 ve trendli “ -2.320593 | (-4.8870) (-3.8288) (-3.3588) Var
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Gec. | Eigen deg. olasilik | %5 ve % 1 kritik | Ko- Entegre ?
deger (H=Hayir)
Igsel Deg.- iss Sabit 1 0.051849 0.851863 (3.76) (6.65) | H
“ “ 0.056642 0.874641 (3.76) (6.65) | H
Icsel Deg.- iss ve Icsel | sabit 1 0.404091 8.382580 (15.41) (20.04) | H
deg.- enf 0.006224 | 0.099899 (3.76) (6,65) | H
“ “ 2 0.601913 20.77943 (15.41) (20.04) | E
0.371369 6.963152 (3.76) (6,65) | E
Igsel Deg.- iss ve Dissal | sabit 1 0.301570 5.742726 (3.76) (6,65) | %1 H
deg.- enf
“ “ 0.452863 9.045845 (3.76) (6,65) | E
Igsel Deg.- iss ve Dissal | sabit 1 0.206730 3.705457 (3.76) (6,65) | H
deg.- GSMH
“ “ 2 0.326957 5.939181 (3.76) (6,65) | %S E
Ek.3. Granger Nedensellik Testi
Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1992 2009
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability
Lags: 1
ENFTR does not Granger Cause UNTR 17 5.95515* 0.02857
UNTR does not Granger Cause ENFTR 0.15194 0.70256
LGDPTR does not Granger Cause UNTR 17 3.07371 0.10143
UNTR does not Granger Cause LGDPTR 4.40059 0.05456
LGDPTR does not Granger Cause ENFTR 17 9.19530%/** 0.00896
ENFTR does not Granger Cause LGDPTR 21.7820%/** 0.00036
Lags: 2
ENFTR does not Granger Cause UNTR 16 3.10671 0.08519
UNTR does not Granger Cause ENFTR 0.19904 0.82241
LGDPTR does not Granger Cause UNTR 16 2.25436 0.15118
UNTR does not Granger Cause LGDPTR 1.46336 0.27321
LGDPTR does not Granger Cause ENFTR 16 12.7496%/** 0.00136
ENFTR does not Granger Cause LGDPTR 1.07106 0.37584
Lags: 3
ENFTR does not Granger Cause UNTR 15 2.27074 0.15736
UNTR does not Granger Cause ENFTR 13.5728*/** 0.00167
LGDPTR does not Granger Cause UNTR 15 2.42031 0.14124
UNTR does not Granger Cause LGDPTR 1.10551 0.40183
LGDPTR does not Granger Cause ENFTR 15 1.04325 0.42450
ENFTR does not Granger Cause LGDPTR 0.77979 0.53760
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Ek. 4. Muhtemel Gecikmesi Dagitilmis Modeller

Model Variable Coefficient Std error t-Static Prob.
Ad1
Model 1 C 8.508580 1.630068 5.219769 0.0002 R sg. 0.591669
ENFTR -0.002446 0.025008 -0.097791 0.9236 | Ad. R sq. 0.497439
ENFTR(-1) -0.010549 0.024150 -0.436822 0.6694 D.W. 1.709551
DUM 1.798026 1.291659 1.392029 0.1873
Model2 | C 15.86173 4.237468 3.743209 0.0028 R sq. 0.682639
ENFTR -0.026507 0.026361 -1.005570 0.3345 | Ad.Rsq.0.576852
ENFTR(-1) -0.003522 0.022481 -0.156673 0.8781 D.W. 2.168492
LGDPTR -0.595613 0.321145 -1.854652 0.0884
DUM 2.643801 1.269926 2.081854 0.0594
Model 3 C 20.90521 4.630332 4.514840 0.0009 R sq. 0.763047
ENFTR 0.006691 0.029347 0.228011 0.8238 | Ad. R sq. 0.655341
ENFTR(-1) 0.015997 0.022665 0.705769 0.4950 D.W. 2.305959
LGDPTR -10.98173 5.383563 -2.039863 0.0661
LGDPTR(-1) 10.06093 5.207442 1.932030 0.0795
DUM 2.750920 1.147453 2.397414 0.0354
Model4 | C 23.38987 9.782033 2.391105 0.0438 R sq. 0.766732
ENFTR -0.002324 0.042876 -0.054212 0.9581 | Ad.R sq.0.562622
ENFTR(-1) 0.016649 0.039071 0.426112 0.6813 D.W. 2.315341
ENFTR(-2) -8.90E-06 0.028815 -0.000309 0.9998
LGDPTR -11.32015 6.802811 -1.664040 0.1347
LGDPTR(-1) 10.49513 10.09815 1.039313 0.3290
LGDPTR(-2) -0.273121 7.960512 -0.034309 0.9735
DUM 2.742924 1.425577 1.924080 0.0905
Model 5 C 10.95141 6.593054 1.661053 0.1277 R sq. 0.671064
ENFTR(-1) -0.000261 0.040249 -0.006486 0.9950 | Ad.R sq.0.506597
ENFTR(-2) -0.016442 0.028696 -0.572962 0.5793 D.W. 2.080108
LGDPTR(-1) -0.396219 8.539852 -0.046396 0.9639
LGDPTR(-2) 0.170966 8.224557 0.020787 0.9838
DUM 2.548795 1.477691 1.724849 0.1153
Model 6 | C 12.69402 3.287757 3.860997 0.0020 R sq. 0.646663
ENFTR(-1) -0.019540 0.017291 -1.130093 0.2789 | Ad.Rsq.0.565124
LGDPTR(-1) -0.383587 0.268935 -1.426318 0.1773 D.W. 2.098811
DUM 2.806483 1.267797 2.213669 0.0453
Model 7 | C 23.38987 9.782033 2.391105 0.0438 R sq. 0.766732
ENFTR -0.002324 0.042876 -0.054212 0.9581 | Ad.Rsq.0.562622
ENFTR(-1) 0.016649 0.039071 0.426112 0.6813 D.W. 2.315341
ENFTR(-2) -8.90E-06 0.028815 -0.000309 0.9998
LGDPTR -11.32015 6.802811 -1.664040 0.1347
LGDPTR(-1) 10.49513 10.09815 1.039313 0.3290
LGDPTR(-2) -0.273121 7.960512 -0.034309 0.9735
DUM 2.742924 1.425577 1.924080 0.0905
Model 8 C 20.90521 4.630332 4.514840 0.0009 R sq. 0.763047
ENFTR 0.006691 0.029347 0.228011 0.8238 | Ad. R sq. 0.655341
ENFTR(-1) 0.015997 0.022665 0.705769 0.4950 D.W. 2.305959
LGDPTR -10.98173 5.383563 -2.039863 0.0661
LGDPTR(-1) 10.06093 5.207442 1.932030 0.0795
DUM 2.750920 1.147453 2.397414 0.0354
Model 9 ENFTR 0.049469 0.038903 1.271594 0.2242 R sq.-0.264129
ENFTR(-1) 0.036756 0.037953 0.968458 0.3493 | Ad. R sq.-0.444719
DUM 8.145046 0.738716 11.02595 0.0000 D.W. 1.366763
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Model 10 ENFTR 0.030988 0.030304 1.022598 0.3252 R sq. 0.312078
ENFTR(-1) -0.005804 0.031789 -0.182578 0.8579 | Ad.Rsq.0.153326
LGDPTR 0.529122 0.160348 3.299825 0.0057 D.W. 1.245928
DUM 2.520899 1.795747 1.403816 0.1838
Model 11 ENFTR 0.014646 0.047375 0.309157 0.7625 R sq. 0.323956
ENFTR(-1) -0.011770 0.035279 -0.333616 0.7444 | Ad. R sq. 0.098608
LGDPTR 3.712619 6.935067 0.535340 0.6022 D.W. 1.366879
LGDPTR(-1) -3.193795 6.955520 -0.459174 0.6543
Model 12 ENFTR(-1) -0.012103 0.042663 -0.283688 0.7819 R sq. 0.580308
ENFTR(-2) -0.035098 0.028440 -1.234123 0.2429 | Ad.Rsq.0.427693
LGDPTR(-1) 9.732938 6.438865 1.511592 0.1588 D.W. 1.775787
LGDPTR(-2) -9.172997 6.461883 -1.419555 0.1835
DUM 1.797520 1.515086 1.186415 0.2605
Model 13 ENFTR 0.032957 0.049700 0.663117 0.5239 R sq. 0.600021
ENFTR(-1) -0.010616 0.046136 -0.230100 0.8232 | Ad. R sq. 0.333369
ENFTR(-2) -0.027998 0.032507 -0.861290 0.4114 D.W. 1.798872
LGDPTR -2.906900 7.187887 -0.404416 0.6953
LGDPTR(-1) 9.949867 12.46365 0.798311 0.4452
LGDPTR(-2) -6.483749 9.289922 -0.697934 0.5029
DUM 2.142450 1.732446 1.236662 0.2475
Model 14 ENFTR(-1) -0.012103 0.042663 -0.283688 0.7819 R sq. 0.580308
ENFTR(-2) -0.035098 0.028440 -1.234123 0.2429 | Ad.Rsq.0.427693
LGDPTR(-1) 9.732938 6.438865 1.511592 0.1588 D.W. 1.775787
LGDPTR(-2) -9.172997 6.461883 -1.419555 0.1835
DUM 1.797520 1.515086 1.186415 0.2605
Model 15 ENFTR(-1) 0.024391 0.018382 1.326929 0.2058 R sq. 0.241486
LGDPTR(-1) 0.557222 0.160675 3.467995 0.0038 | Ad.Rsq.0.133127
DUM 2.107938 1.771645 1.189820 0.2539 D.W. 0.976023
Model 16 ENFTR 0.014646 0.047375 0.309157 0.7625 R sq. 0.323956
ENFTR(-1) -0.011770 0.035279 -0.333616 0.7444 | Ad. R sq.0.098608
LGDPTR 3.712619 6.935067 0.535340 0.6022 D.W. 1.366879
LGDPTR(-1) -3.193795 6.955520 -0.459174 0.6543
DUM 2.499300 1.853463 1.348449 0.2024
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