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YOKSA SERBEST TICARET MI?

FREE BANKING IN ADAM SMITH’ S MONETARY
ANALYSIS: REGULATION OR FREE BANKING IN MONEY AND
BANKING?
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OZET

Serbest ticaretin para ve bankacilik sistemine uygulanmast yaklagimi son
zamanlarda gittikce 6nem kazanmaya baslamistir. Bu yaklasimin 6nctlerinden
birisi olan Smith’in gériis ve analizleri, bu konunun netlestirilmesi agisindan
olduk¢a 6nemlidir. Bu ¢alismada, Smith’in para ve bankaciliga yonelik analizi
ele alinmaktadir. Calismadan ortaya ¢ikan sonu¢ sudur: Smith para ve
bankacilik sisteminde kismen de olsa regtlasyonu savunmasina karsin genel
olarak serbest bankaciligt desteklemektedir.

Anahtar Sézciikler: Adam Smith’in parasal analizi, serbest bankacilik, banka
diizenlemelers, para rekabeti

ABSTRACT

The free banking view of money and banking has beeen discussed in recent
years. In this discussion, Smith’s analysis as a classical forerunner of free
banking is very important. The purpose of this paper is to examine Smith’s
approach to money and banking. This paper’s conclusion is that even though
Smith, partially, accepted regulation on money and banking, he generally
supported free banking.

Keywords: Adam Smith’s monetary analysis, free banking, bank regulation currency
competition,
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Adam Smith’in Parasal Analizine Serbest Bankacilik: Para ve
Bankacilikta Regiilasyon mu Yoksa Serbest Ticaret mi?

GIRIS

20. vyuzyilda devletin ekonomiye miidahaleleri sonucunda artan
enflasyon, istikrarsizlik ve krizler, son donemlerde merkez bankast
tekelindeki para sisteminden serbest rekabetin (/aissez-faire) oldugu bir para
sistemine gecis uzerinde teorik tartismalara neden olmustur!. Genel olarak
serbest bankacilik? literaturti olarak adlandirilan bu teorik yaklasima gore en
uygun para miktari, merkez bankasi gibi bir hikimet kurumu tarafindan
degil, serbest piyasa tarafindan saglanir (Selgin ve White, 1994). Bu yaklasim,
esas olarak, para ve bankacilik faaliyetlerinin, diger mallardan farkli olmadig:
distincesine dayanir. Bu nedenle para endistrisi, ayni piyasa araclar
kullanilarak analiz edilmelidir. Nasil mal piyasasinda rekabet kosullar
firmalarin mallarinin kalitelerini muhafaza etmesine yol aciyor ise, ayni
sekilde piyasa kosullarina birakilan para ve bankacilik islemleri de rekabetci
olarak parayt arz edenlerin paralarinin degerini muhafaza etmesine olanak
saglamaktadir (Dowd, 1996). Dolayistyla, serbest ticaret argimaninin dogru
olarak kabul edilmesi durumunda bu argiiman, para ve bankacilik faaliyetleri
icin de uygulanabilir. Sonugta serbest bankacilik yaklagimina gore piyasalar,
merkezi bir otoritenin kontrol ettiginden daha iyi bir para yaratabilmektedir.
Bu nedenle de 6zel kesimin 6niindeki tim yasal engellerin kaldirilmasi ve
esit kosullarda rekabetin saglanmast gerekmektedir.

Tarihsel bir olgu olmasi ve gelecekte gerceklesme olasiligi bulunmasi
nedeniyle serbest bankaciliga olan ilginin artmasina karsin, serbest
bankaciligi bugiin tam olarak uygulayan higbir tlke yoktur (Schuler, 2001).
Buna karsin bugiin Hong Kong, Iskogya ve Kuzey Irlanda’da kismen serbest
bankacilik sistemi uygulanmaktadir. Tarihsel olarak bakildiginda serbest
bankacilik sistemi, 18. ve 19. ylzyilda Amerika, iskogya, Fransa, Avustralya,
Isvicre gibi bir cok tilkede basartyla uygulanmistir (Mafi, 2003)3,

Para literatiirinde gittikce 6nem kazanan ve tartistlan modern serbest
bankacilif teorisinin daha iyi anlagilmast i¢in bu teoriyi ortaya atan Adam
Smith’in gbriis ve analizlerini incelemek bu calismanin temel amacidir. Her
ne kadar modern serbest bankaciligin giicli savunucularindan olan Vera

! Serbest bankacilik teorisini savunan 6nemli iktisatcilar ve ilgili c¢alismalart
sunlardir: Selgin (1988a, 1988b ve 1989), White (1984, 1989, 1992 ve 2003), Selgin
ve White (1994), Dowd (1988a, 1988b, 1992, 1993 ve 1996), Schuler (1992 ve 2001),
Glasner (1985 ve 1989), Klein (1974), Hayek (19706), Black (1970), Fama (1980),
Cowen ve Kroszner (1987a ve 1987b), Sechrest (1991), Weber(1988 ve 1992).

2 “Serbest bankacilik” terimini bazit durumlarda “‘siursiz rekabet bankaciligr”
seklinde kullanmak da mimkundur.

3 Ulke deneyimleri icin ayrintili olarak bakiniz: Diinya uygulamalari icin Mafi (2003)
ve Schuler (1992), Fransa icin Nataf (1992), Iskocya icin White (1992), Amerika icin
Schuler (2001), Isvicre icin Weber (1988 ve 1992), Avurstralya icin Selgin (1988a
1988b) ve Dowd (1992).
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Smith ve Lawrence serbest bankaciligin 6nciisii olarak Parnell’t gosterseler
de, para ve finansal hizmetlere serbest bankacilik yaklasimi, esas olarak Adam
Smith’in Uluslarmn Zenginligi adli calismasina dayanmaktadir (Arnon, 1999)4.
Adam Smith bu kitabinda Iskogya deneyimine referansla, déneminin klasik
para teorisinden ayrilarak, konvertibilite altinda bankacilik sisteminde serbest
ticareti ve rekabeti savunmustur. Smith’in rekabetc¢i bankacilik sistemine
yaklasiminin, bugtnkii rasyonel bekleyisler ve modern serbest bankacilik
okullarinin argtimanlarinin temelini olusturdugu dikkate alindiginda, Smith’in
bu yaklagtminin analiz edilip, degerlendirmesi teorik agidan buyiik 6nem arz
etmektedir.

Bu temel amagtan hareketle, calismamizda Smith’in serbest bankaciliga
yonelik analizinin daha iyi anlasilmast i¢in 6ncelikle onun mal stoku, sermaye
ve para kavramlar arasinda yaptigt ayirim tzerinde durulacaktir. Bu
ayirimdan hareketle ikinci bolimde Smith’in parasal analizi incelenecektir.
Uciincii boliimde Smith’in para ve bankacilik sistemine uygulamast analiz
edilecektir. Dordinct bolumde Smith’in serbest bankacilik analizine yonelik
elestiri ve degerlendirmelere yer verilecektir.

SMITH’TE MAL STOKU, SERMAYE VE PARA KAVRAMLARI

Smith Ulnslarin Zenginligi kitabinda iktisadi isbélimiind, verimliligi ve
uluslarin zenginligini artirmanin en 6nemli faktori olarak tanimlamaktadir
(De Soto, 2005:25). Isbéliimiint ve miibadeleyi belirleyen sey ise, Smith’in
uretken amagclarla biriktirilmis olan varliklar stoku olarak tanimladig
sermayedir. Sermaye birikimi ne kadar artarsa uzmanlasma olanag ve
toplumun verimliligi de o kadar artacaktir. Smith’e gbre sermaye birikimi,
isbélumuntn gelismesi, biiyiime ve servetin yaratilmasi biyiik 6l¢tide paraya
baglidir. Bu baglamda Smith’in analizinde para ve bankacilik sistemi sermaye
birikimi, isbolumi ve iktisadi buyime siirecinin ayrilmaz bir parcasidir.
Smith (1994:349), bankacilik sisteminin ekonomide mevcut kullanilmayan
sermaye stokunu “Uretken sermaye”ye donustlrerek serveti artiracagini ileri
surmektedir. Dolayisiyla Smith (1994:301) parayl, toplumun genel mal
stokunun (servetinin) belli bir unsuru olarak gérmektedir.

Smith’in parasal analizi ile serbest ticaretin bankaciliga uygulanmasi
argimaninin iyi anlasilabilmesi icin 6ncelikle Uluslarin Zenginligi kitabinda
kullanmis oldugu mal stoku, sermaye ve para kavramlarinin ve bunlarin
kendi aralarindaki iligkilerin net olarak aciklanmasi gerekmektedir.

Smith (1994:302-7)’e gore ilkel toplumlarda insanlar, yasamlarini ve
gecimlerini idame ettirmek icin gerekli mallarint stoklamak zorunda
degillerdi. Modern toplumlarda ise, calisanlarin gecimini saglamadan, yani
mal stoku olusturmadan ilerlemeleri olduk¢a zordur. Smith toplumun mal

* Bu konuda ayrintili bilgi icin bakiniz Arnon (1991 ve 1999).
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stokunu; topluma gelir saglayan sermaye mallart ve toplumun acil
ihtiyaclarini karsilayan fakat gelir saglamayan mallar olmak tzere ikiye
ayirmaktadir. Sermaye ise, doner ve sabit sermayeden olusmaktadir. Doner
sermaye, bir tiiccara iktisadi dolasimda gelir saglayan sermayeyi ifade
etmektedir. Sabit sermaye (makine ve techizat) ise, iktisadi dolasimda
bulunmadan veya sahip degisikligine yol agmadan gelir saglayan sermaye
olarak tanimlanmaktadir. Smith’e gére doner sermaye, sabit sermayenin
kullanilmasina ve strdirilmesine olanak saglamaktadir. Ciinkd sabit
sermayenin varligr ve surekliligi, bu sermayeyi uretecek emek miktarina
O6denecek fonlara yani doner sermayeye baghdir. Dolayisiyla sabit
sermayenin gelir saglamasi, doner sermayenin varligina baghdir. Smith,
sermaye kavramindan hareket ederek, bir tilkede sermaye stokundaki artisin
hem duretimi hem de verimliligi arttirarak daha fazla uretim yapma
potansiyeli yarattigini ileri stirmektedir. Sonug olarak Smith’e gbre sermaye,
tretimde verimliligi arttiran ve deger yaratan temel faktordiir.

Smith Uluslarin Zenginligi kitabindaki analizinde genel anlamda sermaye
ile para kavramini birbirinden ayirt etmektedir. Smith’e gore para,
“tedaviliun buyuk carki” olmasina karsin, sermaye degildir (De Soto,
2005:26). Bunun nedeni ise, degerin para olarak adlandirilan metal pargalarda
barinmamasidir. Bagka bir ifadeyle, para, iktisadi dolasimi kolaylastirmasina
karsin, tretimdeki artisin bizatihi kaynagi degildir. Smith, bu kavrami daha
iyi ifade etmek icin para ile karayollarinin islevlerini karsilastirarak, bir
tlkenin dolasimdaki altin ve glimiis miktari ile bir Glkenin mallarini pazara
tastyan karayollart arasinda bir benzerlik kurmaktadir. Smith bu benzerlikten
hareketle, ne mallarin tedavulini saglayan paranin ne de mallart pazara
tastyan karayollarinin  bu mallarin  higbirisini  dretemeyecegini ileri
surmektedir. Sonugta Smith’e gore para, tipki karayollart gibi tiretimin bizzat
kaynag1 degil, sadece aracidir.

Smith (1994:310-13) mal stokundaki artis olarak adlandirdigy gelir ile
para arasinda da ayirim yapmaktadir. Smith bu ayirimi analiz etmek icin ise
oncelikle toplumun briit geliri ile net geliri kavramlarint tanimlamistir.
Herhangi bir toplumda net gelir, brit gelirden sabit sermayenin timiinin ve
doner sermayenin ise bir kismunin (yani amortisman gidetlerinin)
cikarilmasiyla elde edilmektedir. Smith doéner sermayenin bir unsuru olan
paranin gelir Gzerindeki etkisini, sabit sermayenin etkisine benzeterek
aciklamaktadir. Doner sermaye para, gida mallari, malzemeler ve nihai
mamul mallardan olusmaktadir. Smith gida mallar;, malzemeleri ve nihai
mamul mallarin1 mal stokuna ilave ederken, parayt mal stokuna ilave
etmemektedir. Cinki doner sermayenin bir unsuru olan para, sabit
sermayede oldugu gibi 6nce tedarik edilmeli ve daha sonra da stirekliligi
saglanmalidir. Bu ise, belitli bir harcamay: gerektirmektedir. Bu harcamalar
brit gelirin bir unsuru olmasina karsin, sabit sermaye amortismaninda
oldugu gibi toplumun net gelirinden ¢tkaridmalidir. Ciinkd, bir tlkede altin,
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gimiis gibi degerli madenler ve goéreli olarak kit olan emek miktart mal
stokunu arttirmak yerine ticareti, tedavuli ve bolisimi saglayan degisim
aracini uretmek icin kullanilmaktadir. Dolayisiyla gerek sabit sermayenin
amortismani gerekse parayt tedarik ve siirdiirme giderleri briit gelire ilave
edilmesine karsin, toplumun net gelirinde bir azalmaya neden olmaktadir.

Benzer sekilde, nasil sabit sermaye tlkenin brit veya net gelirini
olusturmuyor ise, gelirin toplum bireyleri arasinda dolasimint ve dagitimini
saglayan para da gelirin bir parcasint olusturmaz (Smith, 1994:314-17). Bu
anlamda para, dolasimini sagladigt mallardan farklidir ve toplumun geliri,
tamamen paranin dolasimini sagladigt mallardan ibarettir. Béylece sabit
sermaye gibi doner sermayenin buytk bir kismini olusturan para da bir
ticaret ve degisim aract olarak hareket etmesine karsin, toplum gelirlerinin

bir parcasi degildir.

Smith’in yaptig1 analizne gore, dolagimdaki paray1 siirdiirmenin maliyeti
ile mal stoku arasinda bir ikame iliskisi mevcuttur. Dolasimdaki paranin
varligini stirdirme maliyetinin artmasi, daha az mal stoku anlamina
gelmektedir. Nasil sabit sermayeyi stirdiirme maliyetinde (amortisman) bir
azalma net geliri arttirtyor ise, iktisadi dolasimi saglayan paranin
surdirilmesi i¢in gerekli maliyetlerin azaltlmast da ekonomideki geliri
arttirmaktadir.  Smith’in - bu analizinden c¢tkan  sonuc¢ sudur: Doéner
sermayenin bir unsuru olan paranin yaratdmast ve sirdirilmesi
maliyetlerinde ortaya cikacak bir tasarruf, ekonomik biiyimeyi arttiracaktir.
Bu bakimdan, tilkede mallarin dolagimini saglayan altin ve gimus yerine
kagit paranin ikame edilmesi, mal stokunu artiracak sekilde tasarrufa yol
acacaktir. Dolayisiyla, altin ve gimdus yerine kagit para ihra¢ edilmesi,
toplumsal refahi azaltmak bir yana, mal stokunu arttirarak toplumun gelirini
ve refahint yukseltecektir. Smith, bu perspektiften (mal para ile kagit para
arasindaki ikameden) hareketle, hem bankacilik sisteminin ekonomide
oynadigl roli analiz etmekte hem de bulundugu caga gore daha ileri bir
parasal analiz yapmaktadir.

SMITH’IN PARASAL ANALIiZi: MAL PARA VE KAGIT PARA
AYIRIMI

Smith’in parasal analizini donemin para yaklasimindan farkhlastiran
temel Ozelliklerden birisi, para ile kredi arasinda ayirim yapmis olmasidir.
Smith altin ve glimis gibi degerli madenleri mal para; konvertibl banknotlar
ise kagit para olarak tanimlamaktadir. Smith’in analizinde kagit paranin iki
temel islevi vardir: Ilki, mal paraya ikamedir; ikincisi ise, banka kredisi
islevini yerine getirmesidir. Smith’e gore ekonominin ihtiya¢ duydugu mal
para miktari, dinyadaki degerli ve 6zel madenlerin dagilimi tarafindan
belirlenirken; kagit para (konvertibl banknotlar) miktari, dolasimdaki mal
paraya esit olacak sekilde belirlenmektedir.
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Smith (1994:25-26)’e gore toplumda is boliminin gelismesi, takas
ekonomisinin yol actig1 degisim zorluklart iktisadi miibadelede mal paranin
(alin ve gumis) kullanilmasina neden olmustur. Bir tlkede iktisadi
miubadeleyi, sermaye birikimini ve biyimeyi harekete geciren mal para
miktarint etkileyen iki temel faktér vardir (Smith, 1994:216-17 ve 457).
Birincisi, metal endustrisi arzi ve endistrinin verimliligindeki artistir.
Smith’in paranin degeri hakkinda vurguladigi 6nemli nokta, metal
endustrisindeki verimlilik artisinin degerli madenlerin degerini diistirecegi
yonundedir. Smith, bu noktada mal fiyatlarinin belirlenmesindeki arz ve
talep analizinden hareketle, bu degerli madenlerin miktar1 ile diger mallarin
degisimi arasinda ters yonli bir iliski oldugunu ileri siirmektedir. Artan para
miktart daha az mal ile degistirileceginden paranin degeri diisecektir. Tersi
durumda ise para miktari distiginde degisimde bulunulan mal miktar
artacak ve paranin degeri yiikseltecektir.

Mal para miktarint etkileyen ikinci faktor ise, net ihracattir. Bir tlkenin
dis ticaret dengesi pozitif ise, tlkeye degerli madenlerin girisi para arzini
artiracaktir. Dis ticaret dengesi actk verir ise, bu degerli madenlerin ¢ikist
para arzini azaltacaktir. Smith’e gbre degerli maden endiistrisine sahip
olmayan tlkeler, bu madenleri dis ticaret yoluyla saglamaktadir. Benzer
sekilde dlkeler yurti¢ci Uretimi olmayan mallart dis ticaret yoluyla
saglayacaklardir. Uluslararast ticaretin mal paranin dagilimini belirlemesi
nedeniyle tlkelerin para stokunu artirmaya yonelik yapay ¢abalar sonugsuz
kalacaktir. Sonug olarak Smith’e goére sadece mal paradan olusan bir parasal
sistemde para miktari piyasa glicleri tarafindan belirlenecektir

Smith’in mal para hakkindaki gorusleri cok daha agik ve net olmasina
karsin dolasimda bulunan kagit para tzerindeki gorisleri bu kadar acitk ve
net degildir (Hollander, 1911-12:433). Smith, Uluslarn Zenginligi adli eserinin
ikinci kitabinda, mal para ile birlikte dolasimda olan konvertibl banknotlarin
da bulundugu bir parasal sistemi analiz etmektedir. Smith (1994:353-54)’e
gore, degerli madenlerden olusan para miktari, ona ilave edilen kagit paraya
daima esit oldugu stirece, kagit para, zorunlu olarak toplam degerli madeni
paralarin miktarint arttirmaz’. Smith’in yasadigt donemde dolasimdaki para
miktar, mal para yaninda Ingiltere Merkez Bankasi® ile kirsal bankalarin
ithrac ettikleri konvertibl banknotlardan olusmaktayd: (Smith, 1994:319-21).

5 Smith bu yaklasimini, Iskocya, Ingiltere ve Fransa orneklerini inceleyerek ve
konvertibilite kosuluna dayanarak ortaya koymaktadir.

6 Smith (1994:348-49) Ingiliz Merkez Bankasr’nin imtiyazli yapisiyla, siradan diger
bankalarin yaptigi faaliyetlerin yaninda dev bir devlet makinasi gibi hareket ettigini
ve bu bankanin giiciiniin Ingiltere Hiitkiimetinin giiciine es deger oldugunu ileri
surmektedir.
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Bu karma dolasim sisteminde para arzinin belirlenmesi siirecini, kismi rezerv
bankaciligina benzer bir mekanizmayla agiklamaktadir.

Kismi rezerv bankaciligr ile mal para ve ikame kagit paralarin ihract iki
temel iktisadi etkinlik saglamaktadir: Ilki, dolasim aracini temin etme
maliyetini azaltir; ikincisi ise dolasimda daha etkin aracin kullanilmasina
olanak verir. Smith’e gore altin ve giimus yaninda kagit paralarin dolasimi,
ekonomideki mevcut para stokunu arttirmaktadir. Kagit para miktari, toplam
para stokunu artirmasina karsin, ekonominin mevcut iretim kapasitesiyle
Uretebilecegi tretimi veya geliri arttirmaz.  Baska bir ifadeyle, para
stokundaki artis ekonomideki iiretim dtizeyini olanakli kilan dolasim kanalini
etkilemeyecektir. Smith, bir tlkenin dolasim ihtiyacint en uygun sekilde
karsilayacak kagit para miktarinin, o tlkede dolasimdaki mal para miktarini
asamayacagint su sekilde ifade etmektedir:

“Herhangi bir iilkede kolayca dolasimda bulunan her tiirlii paranin miktars, yerine
tkame oldugn veya yoklugunda dolasimda bulunan (ticaret hacminin ayn: faldsgs
varsayin altinda) altin ve giimiis miktarn: asla asamayacaktrr.” (Smith, 1994: 327).

Yukaridaki ifadelerle Smith, para arzinin belirlenmesi agisindan son
derece 6nemli mesajlar vermektedir. Smith, ticaret hacminin, kagit paranin
kullanilmasiyla genel olarak artacagint kabul etmekle birlikte, ticaret
hacminin veri olmast durumunda dolasim kanalinin para tasima kapasitesinin
sabit oldugunu ileri surmektedir. Yine Smith Uluslarin Zenginligi kitabinin
diger bir boliminde bu konu hakkinda su c¢arpict aciklamalarda
bulunmaktadir:

“Gijpenilir bir birey tarafindan ibrac edilen, kosulsug bir sekilde talep iigerine
derhal ddenen  banknotlardan olusan bir kagit para, her agidan, altin ve giimiis
miktarma egittir: Ciinkdi, altin ve giimiis para herhangi bir Zamanda fkagit para

karsilyginda ddenmefktedir...” (Smith, 1944:353).

Smith (1994:326)’c go6re ckonomideki dogru para miktari, sadece
dolasim aract olarak kullanilan mal para miktaridir. Bir tlkede herhangi bir
zamanda dolasimdaki banknot miktari, uluslararasi para olarak kullanilmiyor
ise, mal para olarak kullanilan altin ve glimiis miktarini agsmasi durumunda
dolasim ihtiyacin1 asan kisim, altin ve gimus karsihginda bankalara geri
donecektir. Bu kosullar altinda kagit paray: elde tutmak yerine altn ve gimis
talep ederek bunu disartya ihra¢ etmek ¢ok daha karlidir. Dolayistyla, kismi
rezerv bankaciliginda altin ve glimiis miktart (zorunlu karsilik olarak tutulan)
ile ihrag edilen kagit para miktari, ekonomideki mevcut dolasimi saglarken,
zorunlu karsilik disindaki altin ve glimiis miktari ise disartya ihrac edilecektir.
Bagka bir ifadeyle, konvertibl banknotlarla ikame olan ve yurtici dolasimda
fazla olan altin ve gimis paralar, uluslararasi para olarak islev géreceginden
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disartya ihra¢ edilecektit’. Eger bankalar kismi rezerv bankaciliginin
gerektirdigi kagit para karsiliginda altin veya glimiis 6demede glicliik ¢ekerler
ise, hiicumla karsilasacaklardir. Smith’e gére bu, rekabetci bankacilik
sisteminde bankalarin asirt ihraclarini 6nleyen mekanizmalardan birisidir.
Sonu¢ olarak Smith’e gore, bankalarin ihra¢ ettigi kagit para miktari,
ekonomide iktisadi karar birimlerinin gelirleri ile giderleri arasindaki acig
kapatmak i¢in ihtiya¢ duyacaklari para miktarina es deger olmalidir.

Smith, mal para ile kagit para arasindaki ayirimdan hareketle para
miktart ile fiyatlar arasindaki iligkiyi analiz etmektedir. Buradaki 6nemli nokta
ise Smith’in  mal fiyat teorisini, degerli madeni paralar cinsinden ifade
etmesidir. Smith’in teorisine gére mal fiyatlari, para biriminden bagimsiz
olarak, mallarin satildiklart saf altin veya giimts miktariyla belirflenmektedir.
Smith, kagit para miktarindaki artisin zorunlu olarak mal fiyatlarin
arttirmayacagint ileri sirmektedir®. Smith, bu noktada degerli madeni paralar
ile kagit para arasindaki konvertibiliteye vurgu yaparak fiyatlarin, banka
islemleri disinda dissal olarak belirlendigini ileri strmektedir (Laidler,
1981:197).  Smith bu noktada, analizini nispi olarak kigtk bir tlke olan
Iskogya’ya dayandirmast nedeniyle mal fiyatlarinin, uluslararast piyasalarda
altin ve glimiis miktari tarafindan belirlendigini ileri stirmektedir. Yani, altin
ve gimusin uluslararasi degeri yurtici fiyatlart belitlemektedir. Bu baglamda
Smith (1994:353-64), toplam degerli madeni paralar ile mallarin degeri
arasindaki iliskiyi, tedaviildeki kagit para miktarina degil, bu madeni paralar
treten endustrinin tretim kosullarina baglamaktadir. Dolayisiyla, eger kagit
para ile degerli madeni paralar arasinda konvertibilitede sinirlamalar var ise,
asirt emisyon nedeniyle kagit paranin degeri madeni paralarin degeri
karsisinda dusecektir?. Kagit paranin degerli madeni paralara gére degerinin

7 Smith’e gore dis tlkelere ihra¢ edilen altin veya giimiis miktarinin mal stokunu
arttirip/arttirmayacagt ise buyiik olctide ithal edilen mallarin istthdam edilmeyen
insanlarin tiketiminde (transfer seklinde) veya ek istthdami arttiracak sekilde
sermaye stokunu arttirmada mi kullanilacagina baglt olacaktir. Smith’e gore altin ve
gimils miktarinin igsizlerin tiiketiminde kullanidmast durumunda ekonomide israf
artacaktir. Altun ve gumdusin ek istthdami artiracak sekilde kullanidmasinda ise
istthdamla birlikte gelir artacaktir.

8 Smith, Hume’nin kagit paranin degerli madeni paraya konvertibilitesine hicbir
atifta bulunmadan kagit para miktarindaki artisin zorunlu olarak mal fiyatlarin
arttiracagl gorusiini elestirmektedir.

9 Smith (1994:30-31) bu noktada, paranin degerindeki degismelerin sakincalari
tzerinde durarak, degerdeki degismelerin toplumda bir kesimin (borclularin)
yararina diger kesimin (alacaklilarin) zararina sonuglar doguracagini vurgulamaktadir.
Sonugta ilkenin degeri disiik para basma girisimi, altin kiilgesinin piyasa fiyatt ile
darphane fiyatini buyik olctide farklilastiracak ve dis paralarla degisimde deger
kaybina neden olacaktir.
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diismesi, bu madeni paralarin degerini dustirmez. Kagit para ile ifade edilen
mal fiyatlari, degerli madenler ile ifade edilen mal fiyatlarina gore daha
yuksek olacaktir. Bu durum, gereginden fazla basilan kagit paranin hem
iceride hem de disarida degerli madeni paralar karsisinda  deger
kaybetmesiyle sonuglanacaktir. Sonug olarak Smith, kagit para miktarindaki
artisin zorunlu olarak mal fiyatlarini arttirmayacagini ileri sirmektedir.

Smith yukaridaki analizinde, Hume’nin kagit paranin degerli madeni
paraya konvertibilitesine hi¢bir atifta bulunmadan kagit para miktarindaki
artistn mal fiyatlarini arttiracagt gorusuni elestirmektedir. Hume, para
miktari ile fiyatlar arasindaki iliskiyi analiz ettigi paranin miktar teorisinde!?,
paranin yanstzhigini vurgulamaktadir. Paranin miktar teorisine gore, altin ve
gimus miktarindaki bir artis, sadece ekonomideki mal ve hizmetlerin
fiyatlarin1  arttirmaktadir. Para miktarindaki bu artis, Uretim gibi reel
taktorleri etkilemez. Dolayistyla paranin bollugu veya kithigr ekonomide reel
etkilere sahip degildir.

Paranin miktar teorisi uzerinde Smith ile Hume basta olmak tzere
klasik iktisatcilar arasindaki temel farklilik, Smith’in gercek senetler kuramint
desteklemesi nedeniyle paranin kismen de olsa yansiz olmadigini ileri
surmesinden kaynaklanmaktadir. Smith’in yukarida aciklanan analizinden
hareketle, paranin tamamiyla yansiz olmamasint iki temel nedeni vardir. Bu
nedenlerden ilki, paranin uzmanlasmay: kolaylastirarak tretimin artmasina
yardimct olmasidir. Tkincisi, Smith’in gercek senetler kuramini gelistirmesi
nedeniyle, para arzinin dissal olmadigini, aksine igsel oldugunu ileri
surmesidir. Smith’e gére para, ticari ihtiyaclart karsidlamak icin bankalar
tarafindan yaratilmaktadir. Bankalarin yarattgi para miktar ise, yukarida
aciklandigr tizere, fiyatlar genel seviyesini etkilememektedir.

SERBEST TICARETIN PARA VE BANKACILIK SISTEMINE
UYGULANMASI

Smith’in Genel Serbest Ticaret Yaklagimi

Smith, Ulnslarin Zenginligi kitabindaki iktisadi analizi esas olarak dogal
Ozgurluk (giriinmez el) sistemine dayanmaktadir. Yasamun tim alanlarinda
dogal 6zgirligh savunan Smith, iktisadi analiz ac¢isindan insanlarin 6zgiirce
bireysel tercihlerine gore iktisadi kararlar almast gerektigini ileri siirmektedir.
Smith, iktisadi yasamda dogal diizenin varligina inanmaktadir. Smith’in dogal
diizeni, biytik 6lgiide onun Unlu gorinmez el benzetmesiyle sekillenmektedir.
Smith’e gore, toplumdaki her birey kendi ¢ikart pesinde kossa bile, bir buittn
olarak toplumun cikarlarina hizmet edecek sekilde her bireyin ¢abalarint

10 Paranin miktar teorisinin kokenleri Jean Bodin ve John Locke’ye kadar giden ¢ok
eski bir tarihi vardur.
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yonlendiren goriinmez e/ vardir. Smith, 6zel cikarlari toplumun cikarlariyla
uyumlu hale getiren giriinmez e/ kavramini, her bireyin iktisadi davranisina
yon verecek katt bir kilavuzdan daha ziyade, politik ve ekonomik 6zgurligu
saglayacak kurumlarin olusumunda piyasa ekonomisine islerlik kazandiracak
bir yaklasim olarak ele almaktadir.

Smith’in rekabetci piyasa analizi, goriinmez el benzetmesiyle gosterdigi
serbest ticaret (laisseg-faire) yaklasimina dayanmaktadir (Brown, 1994:165-167).
Serbest ticaretin oldugu bir diizende, toplum iyelerinin kendi ¢ikarlar
pesinde kosmast rekabete yol ag¢maktadir. Rekabetin varligi, toplumun
istedigi fiyat ve miktarda mallarin ve hizmetlerin saglanmasina olanak
vermekte ve toplumsal refaht arttirmaktadir. Diger yandan rekabete dayanan
bu piyasa mekanizmast toplumun talep ettigi mallari Greterek, kaynaklarin
etkin dagilimina olanak vermektedir. Dogal Ozglrlik ve serbest ticaret
diizeni altinda insanlar, adalet yasalarini ¢ignemeden kendi ¢ikarlari pesinde
kosmakta ve digerleri ile rekabet etmekte tamamen serbesttir.

Smith’in Uluslarm Zenginligi kitabindaki analizinde devletin iktisadi rold,
dogal bir iktisadi duzen icinde 6zel ¢ikarlar ile toplumun cikarlart arasindaki
celiskiyi ~ gidermek  amactyla  devletin  ekonomiye  mudahalesinin
desteklenebilecegi seklinde yorumlanabilir. Smith devletin ekonomiye
mudahalesine ideolojik degil pragmatik yaklasarak, bireylerin yapamayacagt
veya kotu yapacagi cesitli gorevlerin, daha iyi bir ara¢ bulunmamasi
durumunda, devlet tarafindan yapilmasi gerektigini ileri strmektedir. Bu
cercevede devletin ekonomiye mudahalesi toplumun genel refahini arttirtyor
ise istenilir olmakta, toplumun genel ¢ikarlarina ters diismesi durumunda
istenilir  bulunmamaktadir. Smith bu noktada devletin eckonomiye
mudahalesini, toplumun genel refahini arttirabilecegi 6nemli bir alan olarak
gormektedir  (Viner, 1927:220-231). Smith’in  devletin  ekonomiye
mudahalesine yonelik genel yaklasimi ise, bu miidahalelerin sadece belli
alanlara yapilmastyla sinirhidir.

Smith dogal 6zgurlik sistemine uygun olarak devletin ekonomik
roliind, t¢ temel alanla sinirlandirmaktadir. Bunlardan ilki, diger toplumlarin
saldirt ve istilalarina karst toplumu korumak. Tkincisi, tiim toplum iiyelerine
adil bir yonetim sergileyecek sekilde adaletin surdurilmesini saglamak.
Ucglinciisii, 6zel sektoriin yeterli derecede karlt bulmadigi kamu faaliyetlerini
(kamu yatirtm ve kalkinma projeleri) yiritmek ve sirdiirmektir. Smith’in
devletin ekonomik rolini siurladigt alanlara spesifik olarak su 6rnekler
verilebilir:  Yol, baraj, kanal gibi kamu yatirimlari, savunma alanindaki
endustrilerin  tarifelerle korunmasi, yabanci tarifelere karst misilleme
yapilmasi, bakir alanlarda anonim sirketlere gecici monopoller saglanmasi,
bankacilik sisteminin  dizenlenmesi, tefeciligin  yasaklanmasi, vergi
toplanmasi, sosyal hizmetler alaninda faaliyette bulunulmas: (Frankel, 1980
ve Viner, 1927: 217-18).
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Devletin ekonomideki rolini tizerinde Smith’in yaklasiminda gézden
kacirilmamasi gereken temel nokta sudur: Smith, dogal 6zgurlik sistemi ile
devlet mudahalesi arasinda bir se¢im yapmamaktadir. Smith dogal
Ozgurlikten yanadir ve bazi durumlarda devlet midahalesinin zorunlu
olduguna inanmaktadir. Smith bu genel yaklasim: kabul etmekle birlikte,
toplumdaki siyasal ve sosyal dengeler acisindan ekonomik alanlarda
ozgurliklerin ve serbestlesmenin tedricen olmast gerektigine savunmaktadir
(Brown, 1994: 190). Bu baglamda, Uluslarin Zenginligi kitabinin belli
boliimlerinde dogal 6zgiirlik sistemini mutlak olarak degerlendirmek yerine
benimsedigi pragmatik yaklasimla, devletin belli mtidahalelerinin gerekliligine
vurgu yapmaktadir. Ornegin, Smith, bankacilik sisteminde bazi tefecilerin
tim toplumun givenligini tehlikeye dustirecek sekilde davranma olasiligt
karsisinda kisisel 6zgurliikleri engelleyecek — yasal kisitlamalarin varliging
savunmaktadir. Sonuc olarak, Smith’in bazi durumlarda ve sartlarda devlet
mudahalesinin gerekliligine inanmasi onun gériinmez el ve serbest ticaret
gorustyle celismez.

Serbest Ticaretin Para ve Bankacilik Sistemine Uygulanmasi

Smith’in para ve bankacilik sisteminde serbest ticareti nasil
savundugunu anlamak icin Oncelikle bankacilik sisteminin ekonomide
oynadigi hayati rolun ayrintil olarak analiz edilmesi gerekmektedir. Smith,
bankacilik sisteminin ekonomiye katkisini, klasik anlamda araci/zk fonksiyonu
acisindan ele almaktadir. Smith’e gére bankacilik islemleri, tilke sermayesini
arttirmaz, sadece mevcut sermayenin etkinligini ve verimliligini arttirir.
Baska bir ifadeyle, bankacilik islemleri, Oli sermaye stokunu tretken
sermayeye dontstirmektedir.  Smith, bankacilik  sisteminin  aracilik
tfonksiyonunu su ¢arpict ifadeyle agtklamaktadir:

“Herbangi bir jilkede dolasimda bulunan ve bu iilkenin topragr ve emeginin yaptsgs
diretimin yilltk dolasimima ve bu diretimin tiiketicilere dagitimina aracilik eden altin ve
giimdis miktary, girisimcinin nakit paras: gibi, ol bir sermaye stokudur. Bu sermaye
Stokn, dilke sermayesinin dnemli bir kasmina olusturmasina karsin, dilke igin bichir katfks
saglamaz. Bankacilik islemlers, fkagit paramin bu altin ve giimiis yerine ikame
edilmesiyle, dilkeye onemli katki saglayacak sekilde bu  olii stokn, aktif ve verimli
sermaye stokuna donsistiirmektedir. Herhangi bir jilkede dolasimda bulunan altin ve
giimdis miktary, karayoluna benzetilebilir. Karayolu, bir iilkenin biitiin saman ve mistrin
pazara  tasirken, fendisi ne  bir  balya  saman ne de bir tek  musir
diretebilmektedir. .. .Biraz abartilmakla birlikte, kabul edilmeli ki dilkenin ticaret ve
endiistrisi, kagit paranin daedalian kanatlars! gibi, ayaginmn yerden kesilmesiyle, onlarin

11 Deadalus’un oglu Karus, Girit’deki magaradan, viicuduna balmumu ile yapistirdigt
kanatlari takarak ka¢maya calisirken, u¢ma esnasinda glineye yaklastigi icin mum
erimis, kanatlar ¢ikmis Karus denize dismistir (Ceviri notu: Yunus ve Bakircy,
1997).
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altm ve  giimiisiin - sadlam  Zeminleri iizerindeki hareket etmesi  fadar  giivenli

olmayacaklar: agiktrr...” (Smith, 1994:349-50).

Smith, bankacilik sisteminin aracilik fonksiyonu ve boylece kaynaklarin
etkin kullanimi yoluyla ekonomi tzerindeki etkisine vurgu yaparken,
bankalarin bu aracilik fonksiyonunu yerine getirdigi iki temel mekanizma
tzerinde durmaktadir. Bunlardan birincisi nakit hesaplar; ikincisi ise gercek
senetlerin iskontosudur. Smith, bankalarin ekonomide oynadigr roltu analiz
etmek icin biiyiik 6lciide Iskocya deneyimini referans noktast olarak almustir.
Smith (1994:325-30)’e gore Iskocya deneyimi, Ingiltere basta olmak iizere
dinyadaki diger tlkelerle karsilastirildiginda ¢ok daha liberal ve esnek bir
yapt arz etmektedir. Iskocya bankacilik sisteminde ¢ok sayida banka,
ckonomide mal ticaretini kolaylastirmak amaciyla altin ve gumus yerine
kolayca ikame edilen banknotlar (kagit paralar) ihra¢ etmeye baslamistir!?.
Ulkede artan ticaret ve dolasim hacmi, biyiik 6lciide bankalarin ihrag
ettikleri bu banknotlarla temin edilmistir.

12 Banknot veya astr1 banknot ihraci konusunda Iskogya ile Ingiltere bankacilik
sistemleri arasindaki temel farklilik; rekabetin  varhgidir. Iskogya bankacilik
sisteminin temel Ozelligi olan giris serbestligi, finansal yenilik, sinirsiz sorumluluk ve
sube bankaciligi, bankalarin banknot ihract dahil tim bankacilik hizmetlerinde
rekabete olanagr saglamistir. Bankacilik sisteminde bankalarin biyiik cogunlugunun
“anonim sirket bankaciligr” seklinde yapilanarak, ¢ok sayida sinirsiz sorumlu ortaga
sahip olmasi, hem iktisadi karar birimlerinin ahlaki ¢okinti problemini azaltmis
hem de riskin dagilimint degistirmistir (Leathers and Rains 2000:170). Benzer
sekilde sube bankaciliginin yaygin olmast riskin dagitimi ve banknotlarin kolayca
6denebilmesini saglayarak toplum guveninin artmasina yardimct olmustur. Ayrica
Iskocya bankacilik sisteminde dolagimdaki banknot miktarin maksimize edecek
sekilde 6zel takas odast sistemi olusturulmus ve bu Ozel takas odasi sistemiyle,
buytk bankalar yaninda kig¢iik bankalarin banknotlarinin kullanimi artarken, agirt
banknot ihraci da 6nlenmistir.  Iskogya bankacilik sisteminin bu  6zellikleri
bankalarin asirt banknot ihracini engellemistir. Diger yandan Ingiliz bankacilik
sisteminin temel 6zelligi ise mevcut ve yeni bankalara yonelik yasal giris engelleridir.
Ingiliz mali sistem iki bélimden olusmaktayde: Ilki, devlet borclart icin piyasa
yaratmak ve bu borglart yonetmek amaciyla kurulan ve Londra bélgesinde banknot
ihrag yetkisine sahip tek anonim sirket statiisiindeki Ingiltere Merkez Bankast,
ikincisi ise Londra disinda cok sayidaki tasra bankalaridir. Ingiltere Parlamentosu,
Ingiliz merkez bankast imtiyazlarint giiclendirmek amactyla bankacilik sisteminde
“altt ortak kural’” uygulayarak, bankacilik sisteminde sermayenin biyik miktarda
kullanimini  yasakladi. Boylece devlet bankast konumundaki Ingiltere Merkez
Bankasi, tagra bankalarinin sermaye ve ortaklik yapist tzerindeki yasal kisitlamalar
(altt ortaktan daha az ve sinirsiz sorumlu tutulmalarr) yoluyla rekabeti engelleyerek,
astr1 banknot ihra¢ etmekteydi. Tasra bankalar: ise ticari senetler karsisinda kendi
banknotlarini ihrag ettiklerinden, asir1 banknot ihrac etmeleri s6z konusu degildi.
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Iskocya bankacilik sisteminde, kent ve kirsal kesimde ¢cok sayida banka
mevcuttu. Bu bankalar buytik olctide banknot ithra¢ ederek ticaret ve dolasim
hacminin artmasina neden oluyorlardi. Cok sayida banka yaninda Iskogya
Bankast (1695) ve Kraliyet Bankast (1727) olmak tzeri iki kamu bankast da
bulunmaktaydi. Bankalar ve bankerler baslangicta gercek ticari senetleri
kirarak, verdikleri avans karsiliginda faiz getirisi elde edecek sekilde bono
thrac etmeye basladiar. Daha sonra bankalar kendi banknotlarini ihrag
etmek i¢in, misterilerine kredi kolayliklar1 saglayacak sekilde nakit hesaplar:
acmaya basladdar. Bankalarin bu nakit hesaplar Uzerinden girisimcilere
verdikleri avanslar (krediler), girisimcilerin zaman zaman ortaya ¢tkabilecek
talepleri karsilamak icin ayirmak zorunda kalacaklari sermayelerinin bir
kisminin aciga ¢tkmasina olanak sagladi. Girisimciler, 6deme talebiyle
karsilastiklart zamanlarda kendi sermayelerinin bir bolimunt kullanmadan,
bu nakit hesaplart kullanabilmekteydi. Girisimcilere belli bir actk hesap agan
bankalar, kendilerine basvuran miusterilerin para taleplerini banknot ihrag
ederek karsiadilar. Bir kez bu banknotlar dolasima ¢iktiginda, girisimciler
ticaretin dogast geregi ortaya ¢tkan harcama ve satislar neticesinde elde
ettikleri banknotlarla bankalardan aldiklari borglart kapattilar. Dolayistyla
bankalar tarafindan verilen bu avanslarin, kisa stre icinde tekrar kendilerine
donmesi gerekir. Bu mekanizma, bankalarin nakit hesaplardan dolay1 ortaya
ctkabilecek asiri para arzini engellemektedir. Bu kosullar altinda bankalar,
musterilerinin para talebini karsilayarak parasal dolasimin sagliklt bir sekilde
calismasint saglayacak bir mekanizma yaratmaktadir. Bu mekanizma ile
Iskogya’da bankalar ticaretin ve dolasim kanalinin gelismesinde cok 6nemli
rol oynamistir (Smith, 1994:325).

Smith’e gore ticaretin ve dolasim kanallarinin gelismesine katk: saglayan
bir diger mekanizma ise bankalarin sadece gercek senetlerin iskonto edilmesi
karsihginda kredi vermeleridir. Bankalar, iki girisimcinin (tiiccarin) gercek
alacak ve borg iliskisini gosteren ve gercek mallari temsil eden senedi iskonto
ederek, girisimcilerin ihtiya¢ duyacaklar1 krediyi veya parayt temin
etmektedir. Bankalar, musterilerine verdigi kredileri gercek senetlerle
sinirladigt  Sl¢tide asirt banknot arz etmek basta olmak tizere higbir sorunla
karsilasmayacak ve boylece dolasim kanallarina derinlik kazandiracaklardir.

Iskogya bankacilik sistemine referansla nakit hesap ve gercek senetler
yaninda, bankalarin agirt para yaratmalarint engelleyen bir diger mekanizma
ise, kismi rezerv bankaciligidir. Smith (1994:327) kismi rezerv bankaciligs
analizinde bankalar icin sabit isletme maliyetlerine ek olarak banknot
sahiplerinin zaman zaman ortaya ¢ikabilecek altin ve giimus para taleplerini
karsilamak icin, kasalarinda rezerv tutmanin avantaj ve maliyetlerine vurgu
yapmaktadir. Kismi rezerv bankaciginda, her banka yeterli rezerv para (altin
ve gimdus) tutmast gerektigi icin bir likidite maliyetine katlanmaktadir. Bu
likidite maliyetinin iki unsuru vardir; ilki, rezerv para tutmanin maliyeti, yani
mevcut faiz oranidir. Ikincisi ise asiri banknot ihract karsisinda ortaya
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ctkacak talebi karsilamak icin azalan rezervleri yerine koyma maliyetidir.
Smith, ticari ihtiyaclari asacak sekilde banknot ihra¢ eden bankalarin artan
marjinal likidite maliyetleriyle karsilasabilecegini ileri siirmektedir. Smith’e
gore, surekli olarak asiri banknot ihra¢ eden banka, musterilerinin rezerv
ihtiyaclarini  karsilamak icin her seferinde rezerv miktarint arttirma
durumunda kalacaktir. Bu durumda banka, varliklarindan elde ettigi getiriden
daha buyuk faiz 6deyecektir. Ayrica banknotlar ile rezerv para arasindaki
ikame sonucunda ilke icinde rezerv paranin azaldigt dusinuldiginde,
bankalarin kaybettikleri rezervlerini yerine koyma maliyetleri de rezervlerin
toplam maliyetini arttiracaktir. Dolayisiyla Smith, kismi rezerv bankacigina
dayali rekabetci bireysel bankalarin ticari ihtiyaglarinin tzerinde banknot
thra¢ etmesini smnirlayan maliyetlere dikkat cekmektedir. Dikkat edilecek
olursa, Smith (1994: 328-35) bu analizinde kismi rezerv bankaciligina dayalt
rekabetci (serbest) bir sistemde, konvertibilite kosulu altinda her bankanin
sadece kendi cikarlarint dustinmesi durumunda, asirt para arzinin ortaya
ctkmayacagini ileri siirmektedir. Smith (1994:329-30), Ingiltere, Iskocya ve
Kuzey Amerika Kolonileri 6rneklerine atifla, her bankanin kendi cikarini
distinmeyip asirt banknot ihra¢ etmesi durumunda, tlkelerin strekli olarak
rezervlerini kaybedeceklerini ve boylece bu tedbirsizliklerinin cezasini agir
bir sekilde 6deyeceklerini ileri siirmektedir. Sonu¢ olarak, kismi rezerv
bankaciginda rekabetci bankalarin, kendi c¢ikarlarini ve konvertibilite
kosulunu dikkate almalart durumunda kagit paralarin agir1 ihract ve béylece
deger kayb1 6nlenecektir.

Smith (1994: 354-55)’in, rekabetci bankacilik sisteminin saglikli olarak
calismasiyla ilgili olarak vurgu yaptigr bir diger 6nemli olgu, bankalarin talep
Uzerine ihrag ettikleri banknotlar: belli bir gecikmeyle ddeme tercibi (option clause)
stratejileridir. Smith, 1skogya bankalarina referansla, bankalarin bu tercihe
bagli 6deme kosulunun tehlikelerine dikkat c¢ekerek bu stratejiyi siddetle
clestirmektedir. Cesitli Iskoc bankalari, ihrac ettikleri banknotlar icin tercihe
bagl kosuluna dayanarak, banknotlarin kendilerine geri donmesi durumunda
bu 6demeyi geciktirerek, bu gecen siire icin yasal faizi 6demeyi taahhiit
etmektedirler. Bu uygulamalarin bankalara inisiyatifle birlikte avantaj
saglamast nedeniyle, bankalar bu geri 6deme tercihini zaman zaman kendi
ctkarlart  dogrultusunda  kotuye  kullanmuslardir.  Bankalar, banknot
sahiplerinin bu banknotlar altn ve gimis paraya donustirilme talepleri
karsisinda  bazt  durumlarda  6nceden  bu  geciktirme  tercihini
kullanabileceklerini ileri stirmekteydiler. Bu nedenle Smith, Iskocya’da
dolasimdaki paralarin  buyik bir kismini olusturan banknotlarin  geri
o6denmelerindeki gecikme ve belirsizligin, bu banknotlarin degerinin altin ve
gumus para karsisinda disecegini ileri stirmistir. Sonug¢ olarak Smith,
parasal istikrarin saglanmasi icin bankalarin bu uygulamalardan tamamen
vazgecmesi gerektigini ileri sirmektedir.
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Smith gelistirdigi bu analizle, serbest ticaretin para ve bankacilik
sistemine uygulanmasi konusunda bir adim daha atarak, rekabetci bankalarin
duyarli ve ihtiyath davranmalart durumunda, konvertibile kosulu altinda,
dolasimdaki para miktarinin belirlenmesinin piyasa giiclerine (bankalara ve
bireylere) birakilabilecegini ileri strmektedir. Smith, serbest bankacilik
konusunda su gorislere yer vermektedir:

“Eger bankerlerin belirli bir miktarm altinda banknot veya hamiline yazils
banknot ihrag etmeleri onlenir ise veya bu bankerlerin banknotlarmn geri dinmesi
durumunda derhal ve kosulsug ddeme yiikiimbiliikleri var ise bankerlerin islemleri,
topluma  verdikleri  givenle, her bakumdan tamamiyla  serbest birakilabilr.  Son
donemlerde cogu kisiyi endiselendireceke sekilde Birlesik Kralligin her iki yaninda banka
sayisimin artmast, toplumun giivenini azaltmak bir yana yikseltecektir. Banka sayisinin
artmast, bankalar: islemlerinde tedbirli olmaya ve nakitlerinin otesinde banknotlarin
arttirmayarak ok sayida rakibinin yol agacagi olumsug hareketlerden fendilerini
korumaya yoneltecektir. Banka sayisinin artmast sonucu ortaya c¢ikan bu rekabet, her
bir bankanin dolasimm: dar bir alanla simrlandirr ve bankalarm  dolasimdafki
banknotlarmi gittikee azaltr. Tiim dolasimn ¢ok sayidaki bankaya biliinmesiyle,
herbangi bir bankantn iflasmin (ki isin dogas geregi bazen ortaya ¢ikan) topluma arar:
¢ok daha az olacaktir Bu serbest rekabet, tiim bankalarin  miisterileriyle olan
tslemlerinde daba liberal olmasina neden olacaktir. Genel olarak, eder herbangi bir ticaret

dalt veya is biliinii toplumun yararina ise, daba serbest ve daba fazla rekabet daima bu
yarar: daba da artfiracaktrr.” (Smith, 1994:358-59).

Smith yukaridaki pasajinda serbest bankaciligin 6niindeki engellere
vurgu yapmaktadir. Smith (1994:351), bireysel bankalarin konvertibiliteyi
yasal olarak yerine getirseler bile kot yoOnetilebileceklerini, yasal
yukumlultklerini karsilayamayacaklarini ve bdéylece iflas edebileceklerini
kabul etmektedir. Bu olasiliktan hareketle Smith, bankalarin kiigtik kupurlia
banknot ihraglarina yasal engel getirilmesini savunmaktadir’3. Cunki kiicik
miktarlarda banknot ihra¢ edilmesine izin verilmesi, ortalama insanlarin
banker olmasini tesvik edecektir. Smith’in dilenci banker (beggarly bankers)
olarak adlandirdigi ve stk sik iflas eden sorumsuz insanlarin kiigiik kupirli
ctkardiklart banknotlarin halk tarafindan kuskuya kapilmadan kabul edilmesi
sonucunda bu kesimin magdur olacagint ileri strmektedir. Oysa Smith,
sadece buylik kupirli banknotlarin dolasimda olmast durumunda, bu
banknotlar: kullanan ve elinde tutan ticcarlarin herhangi bir bankerin
iflasindan veya zor duruma dusmesinden kaynaklanabilecek kayiplardan
kendini korumak i¢in bilgi ve deneyime sahip olmasinin beklenemeyecegini
leri stirmektedir. Dolayisiyla Smith (1994:344-45)’e g6re sorumlu kredi
politikasinin uygulandigr ve konvertibilitenin kabul edildigi bir bankacilik
sistemine serbest ticaretin uygulanmasint sinirlandirabilecek tek 6nemli
faktor, banka musterilerinin sorumlu ve ihtiyath bankalar ile sorumsuz ve

13 Smith, bu analizinde Iskogya ve Ingiltere’yi referans olarak almaktadir.
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tedbirsiz bankalar arasinda ayirim yapamamasidir. Bu nedenle, banka
miusterileri banka iflaslarina karst korunmalidir. Smith burada sistem icinde
zayifin korunmasi gerektigine vurgu yapmaktadir. Smith zayifin korunmasini
su sekilde ifade etmektedir:

“Bir banfkerin ibrag ettigi bonolarin biiyiikliigiine veya kiiciikliigiine bakmaksizin
kabul etmeye raze olan bireyleri engellemek veya cevresindekilerin kolayca kabul ettikleri
bu tiir bonolar: ibrag etmekten dolayr bankalar: engellemek, dogal o3giirliigiin ihlal
edilmesidir. ...Bayle diizenlemeler, siiphesiz, bir bakima dodal i3gdirliigiin  iblalidir.
Fakat tiim toplumun giivenligini teblikeye diisiirebilecefe sekilde hareket eden birkac
kisinin bu dogal 63gsirliigiindi kullanmasi, despotundan en liberaline kadar tiim hiikiinet
yasalarzyla sinirlandirimalidyr. . .(Smith, 1994:353).

Smith’in bu yaklasimi, bankalarin her zaman kendilerinin ve halkin
ctkarint gbzetecek sekilde davranacagi goriisiini acik bir sekilde reddettigini
gostermektedir. Stiphesiz ki  Smith, korumanin serbest ticareti
sinirlandiracaginin  farkinda olmasina karsin, tim toplumun giivenligini
tehlikeye atacak olan birkag kisinin dogal hurriyetinin hiikiimet yasalari ile
sinirlandirilmast ve diizenlenmesi gerektigini ileri stirmektedir. Boylece
bankacilik sisteminde banka sayisinin artmastyla ortaya cikan rekabetin
artmasi, daha buyik kaygtya neden olabilir ve dolayisiyla halkin daha fazla
korunmasint gerekli kilabilir. Bu noktadan hareketle Smith, bankacilik
sisteminde banknot ihra¢ etmede rekabetin varligint kabul etmekle birlikte,
bankacilik sisteminin belli bir minimum dizeyde olsa da regiliisyona tabi
olmast gerektigini ileri stirmektedir. Sonu¢ olarak Smith, konvertibilitenin
varligl ve zayifin korunmast kosulu altinda, bankaciligin ticaretin bir pargast
oldugunu ve daima desteklenmesi gerektigini ileri sirmektedir.

ADAM SMITH’IN SERBEST BANKACILIK ANALIZININ
DEGERLENDIRILMESI

Smith’in serbest bankacilik yaklasimi para literattriinde bir ¢ok acidan
elestirilmistir. Bu elestiriler biyik o6l¢ide modern serbest bankaciligt
savunan teorisyenlerden gelmektedir. Bu elestirilerin ortak 6zelligi, Smith’in
serbest bankaciliga yonelik analizinin kendi icinde uyumsuz olmasidir.
Asagida bu elestiriler ele alinacaktir.

Smith’in serbest bankacilik analizine yonelik elestirilerden ilki, Smith’in
Uluslarin Zenginligi kitabinin temel mesajinin serbest ticaret olmasina karsin,
dénemindeki banka monopoline karst ¢tkmak yerine onu savunmasidir.
Smith, Ingiliz Merkez Bankas’nin imtiyazli yapistyla, siradan diger bankalarin
yaptigi faaliyetlerin yaninda dev bir devlet makinesi gibi ¢alistigini, giictiniin
Ingiltere hiikiimetinin giiciine esdeger oldugunu ileri siirerken, bankanin
monopol giiciinden etkilendigi gériilmektedir. Ingiliz Merkez Bankast
(1694)’nin temelde monopol rantt pesinde kosan finanscilar ile bor¢lu Ingiliz
hikimetlerinin finansman ihtiyaclarini karsilama cabalarinin bir  sonucu
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olarak kuruldugu ve Smith’in bu banka monopoli karsisinda sessiz kaldig
dusunulir ise ortaya ctkan celiski daha iyi anlasilacaktir (West, 1997:127-28
ve Laidler, 1981:191). Monopol ranti pesinde kosan finanscilar, Ingiliz
hikiimetlerinin finans ihtiyaglarini uygun kosullarda karsilarken, elde ettikleri
politik glicle banka monopoli imtiyazint saglamislardir. Ayrica bankanin
monopol gici, 1709 yilinda bankalarin altt ortaktan daha az ve sinirsiz
sorumlu tutulmalari yonundeki yasal diizenlemelerle, bankacilikta rekabetin
sinirlandirilmasiyla daha da artmustir. Oysa genel olarak monopole karsi bir
tutum gelistiren Smith’in bu banka monopolu karsisinda sessiz kalmasi,
serbest ticaret ve rekabet vizyonuyla uyusmamaktadir. Ingiltere Merkez
Bankasr’nin sahip oldugu monopol giicii ve diger bankalarin karsilastiklart
yasal engeller disuntldiginde, Smith’in bu smirlamalarin  bankacilik
sistemine etkilerini tam olarak kavradigini ileri sirmek mimkin degildir.
Serbest ticarette giris serbestliginin, rekabetin en temel kosulu oldugu
distntldiginde, Smith’in serbest bankacilik acisindan analizi yetersiz
kalmaktadir. Ayrica Smith’in Ingiltere Merkez Bankast’na referansla yaptigi
degerlendirmeler dikkatle incelendiginde, belli bir politika hedefini
gerceklestirmek icin varlik ve yikimliliklerini kullanan bir merkez bankasi
kavramina sahip olmadigi ileri siiriilebilir. Dolaysiyla, Ingiltere Merkez
Bankast’nin imtiyazli yapisint ve yaptugi isleri siralamasina karsin, béyle bir
makinenin herhangi bir politika hedefine ulasmak icin nasil kullanilacag:
konusunda da sessiz kaldigini séylemek mimkiindir.

Smith’in analizine yonelik ikinci elestiti, zaysfin korunmas: argimanidir.
Smith, tim toplumun giivenligini tehlikeye atacak sekilde sorumsuz banknot
thrag eden birka¢ kisinin dogal hiurriyetinin  hikimet yasalart ile
sinirlandirilmast gerektigini ileri siirerken, yine kendi rekabet vizyonuyla
celismektedir. Cunki bu, asirt banknot ihra¢ eden bankalara yonelik bir uyart
olarak algilanir ise o zaman Smith’in bu bakis acisi, kendisinin ileri stirdugu
rekabetci bankacilik vizyonu ile celismektedir (West, 1997: 131). Smith,
Ulnslarin Zenginligi kitabinin bir boliminde bir yandan zayifin korunmasi
argimaninda birka¢ sorumsuz dilenci banker nedeniyle tim toplumun
tehlike altinda olacagini ileri siirerken, diger yandan rekabetci bankaciligin
erdemlerini siraladig kitabinin diger bolumlerinde ise, dolasimdaki paranin
banka sayisinin artmastyla ortalama banka basina dolasim miktarinin
azalacagini ve bunun da olumsuz bir durumda halka yansimalarinin “sinirly”
olacagint ileri surmektedir. Dolayisiyla Smith, tehlikede olan toplumun
tamaminin  degil, sadece bir kisminin olmasi nedeniyle,  kendisiyle
celismektedir.

Ayrica Smith’in bu noktada bir diger celigkisi ise, bir yandan bankacilik
sisteminde bankalar arasindaki rekabetin artmast ile toplumsal refahin
artacagint ve dolayisiyla zayifin daha iyi korunacagini ileri siirerken, diger
yandan  kiicik  kupurli = banknotlart  ihra¢  edecek  bankerlerin
sinirlandiridmasint - savunmasidir.  Cinktt  Smith’in - kigik kuptrlid  kagit
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paralarin  ihracinin  yasaklanmast  yontndeki yaklasimi, bankaciligin
yayginlasmasint  engellemekte ve bankaciik endustrisinde rekabetin
gelismesine zarar vermektedir (Schwartz, 1981* ve West, 1997). Smith’e
gore kagit para, tccarlar arasindaki dolasimla sinirlanmali ve ¢ok kiciik
kupurli banknotlart ihra¢ eden dilenci bankerler tesvik edilmemelidir.
Smith’in analizindeki celiskilerden birisi burada ortaya ¢itkmaktadir. Smith’in
bir yandan sermayeleri yetersiz olan kiicik bankerlerin yola acacagt
tehlikelere isaret ederken, diger yandan banka ortak sayisini altiyla
sintrlandiran  ve bankanin iflasini  sermayesi ile sinirlandirmayan  yasal
diizenlemelerine sessiz kalmasi bu celiskiyi ortaya koymaktadir. Diger
yandan, Ingiltere’de bu dénemde bankacilik sistemindeki yasal kisitlamalar
nedeniyle ortaya c¢tkan banka iflaslart bu celiskiyi teyit etmistir. Boylece
Smith’in ileri surdugi gibi bankacilikta rekabetin ve banka sayisinin artmast
toplumun giivenini artirtyor ise banka sayisina ve rekabete yonelik engellerin
ise bu gtiveni azaltmast gerekmektedir. Sonug olarak Smith, toplumsal giiven
ile rekabet arasinda zaman zaman ¢elisen gorislere yer vermektedir.

Smith’in analizine yonelik Ggtnct elestiri, Smith’in bankalarin banknotlar:
gecikmeli odeme tercihine'> siddetle karsi ¢ikmasidir. Modern serbest bankaciligs
savunanlar ise, Smith’in aksine bankalarin banknotlart gecikmeli 6deme
tercihinin, rekabetci bankacilik sisteminde 6nemli bir istikrar saglayict arag
oldugunu ileri stirmektedir (Timberlake, 1984:11-12, Selgin, 1989:545-455 ve
Dowd, 1988a:649-657;1989:27-31). Bu yaklasima gbére  banknotlarin
degerinin korunmasinda konvertibilite kosulu bir garanti olusturmasina
karsin bankalarin talebi tzerine Odemenin ertelenmesi, Smith’in ileri
surduginin aksine, banknotlarin degerini distrmez. Rekabetc¢i bir
bankacilik sisteminde banknotlarin degerinin korunmast, konvertibilite
sOzlesmelerini garantiye alan bir yasal dizenlemeyi gerekli kilmaktadir.
Parasal istikrar icin konvertibiliteyi garantiye alan bu yasal sistemde
bankalarin banknotlarint geri 6demeyi geciktirme hakkina sahip olmast
seklinde bir esnek uygulama, hem halkin hem de bankalarin yararinadir.
Cunkt istikrarsiz  donemlerde bankalar, talep tzerine tim banknot
yukumluluklerini geri 6deyecegini taahhtt etmelerine ve belli 6l¢tlerde bu
yukumluluklerini  karsilayabilecek kapasiteye sahip olmalarina  karsin,
potansiyel bir likiditesizlikle karsilasabilirler. Bir banka 6nceden bu uyariyt
almast durumunda varliklarint likidite ederek 6deme talebini karsilarken, bu
uyariyl alamayan bankalar ise 6nemli problemlerle karsilasacaklardir.

Genel olarak bireysel bankalar, likidite (altin ve gimiis) problemi ortaya
ctktiginda likit piyasadan ihtiya¢ duydugu rezervleri temin edebilmektedir.

14 Laidler (1981:198)’den alint1.

15 Iskogya’da bankalarin banknotlart gecikmeli 6deme tercihi 1765°da yasaklanmustir.
Bantkalarin banknotlar: gecikmeli ideme tercihi (Option Clause) kavrami hakkinda ayrintil
bilgi i¢in bakiniz; Gherity (1995).
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Opysa bir butun olarak bankacilik sistemi likit piyasadan ihtiya¢ duydugu
rezervlerin tamamint temin edemeyebilir. Bu ise bankacilik sisteminin
¢okmesine veya iflasina neden olabilmektedir. Oysa bankalar, banknotlar
Uzerindeki konvertibilite sizlesmesi Gzerinde bir degisiklik yaparak bu tehlikeden
kacinabilirler. Bankalar, talep tizerine degerli madeni paralar (altin, glimis,
nakit gibi) hemen Odeme garantisi yerine, banknot tutanlara Onceden
belirlenmis bir donem i¢in nihai 6demede dnceden belirlenmis bir tazminat ideme
kosuluyla 6demelerini geciktirme hakkina sahip olabilir. Burada &demeleri
erteleme tercihiyle ilgili olarak vurgulanmasi gereken temel nokta, bankalarin
bu tercihlerini acil, olagantsti doénemler disinda pek kullanmak
istememeleridir Bankalar, musterilerine tazminat 6demek zorunda olmalart
nedeniyle acil durumlar disinda bu yolu pek tercih etmezler. Sonu¢ olarak
modern serbest bankaciligi savunanlar, Smith’in aksine bankalarin
“O0demeleri erteleme tercihi”’nin rekabetc¢i bankacilikta istikrart saglamadaki
roliine 6nemle vurgu yapmaktadirlar.

Yukaridaki Smith’in serbest bankacilik yaklagimiyla ilgili elestirilerine
karsin bu analizin tutarll yanlarina vurgu yapan ve onu destekleyen
argimanlar da bulunmaktadir. Asagida bu arglimanlar ele alinacaktir.

Smith’in serbest bankacilik analiziyle ilgili olumlu argiimanlardan ilki,
bircok iktisatcinin ileri strdiguntn aksine, asirt banknot ihracit nedeniyle
enflasyonist bir etkinin ortaya ¢tkmayacagtyla ilgilidir'. Smith’in analizinin
enflasyonist oldugunu ileri surenler, bankacilik sisteminin aracilik
fonksiyonunu yerine getirirken kullandigt mekanizmalara (nakit hesaplar ve
gercek senetler karsisinda kredi verilmesi) vurgu yapmaktadir. Oysa Smith’in
serbest bankacilik analizi dikkatle incelenir ise asir1 ihract 6nleyen
mekanizmalar1 tartisirken kredilerin kalitesi, geri 6deme sikligl, 6demenin
diizenliligi ve konvertibilite kosulu tzerinde vurgu yaptigr gorilecektir.
Smith’in analizine yonelik bu noktadaki tartisma, asirt ihract Onleyen
mekanizmalarin goreli 6nemi konusundadir. Bu konudaki yaklasimlardan
ilkine gbre Smith’in analizinde asir1 ihract 6nleyen temel mekanizma verilen
kredilerin niteligi, zamaninda 6denmesi, ikame edildigi paralarin degerini
asmamast ve verilen donemin smurlandirilmast gibi temel faktorlere

dayandirmaktadir (Perlman, 1989:80-83).

Asirt ihract Onleyen mekanizmalarin goreli 6nemi hakkindaki ikinci
yaklagima gore ise, Smith’in analizinde agirt kagit para thracini 6nleyen temel
faktor, ne verilen kredilerin tam olarak geri donmesi ne de bankalar
arasindaki rekabettir. Smith’in analizinde asiri para ihracini asidl Onleyen
taktor, bankalarin yikimliliklerini yerine getirirken Ustlendikleri yasal
konvertibilitenin varligidir (Laidler, 1981;188-197). Smith’in analizinde ileri

16 Smith’in analizinin enflasyonist oldugu gorisini savunanlar Sargent (1987),
Sargent and Wallance (1982), Humphrey (1993).
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surdigl gibi bankalar yasal konvertibilite altinda dolagim araci olarak ikame
edildikleri degerli madeni paralara gére daha fazla kagit para ihrac edetlerse
bu asut  kagit para, kisa strede bankalara geri donecektir. Bu
degerlendirmeye gore, Smith’in analizinde ileri stirdiigti gibi, bankalarin kagit
para ihraci, ne toplam para miktarini ne de fiyatlari etkileyecektir. Ctunki
Smith’in analizinde yurtici fiyatlar, dunya fiyatlarina, dinya fiyatlart da
degerli madeni para endistrisinin Uretimine baghdir. Baska bir ifadeyle
mallarin, degerli madenler cinsinden fiyati, diinya maden endiistrisinin goreli
Uretim miktarina baghdir. Dolayisiyla asirt ihracin 6nlenmesinde Smith,
rekabet ve piyasa glicleri yerine konvertibilitenin 6nemini vurgulamaktadir.

Bu baglamda, Smith’in serbest bankacilik analizinde tutarli yanlarina
vurgu yapan bir diger destekleyici argiiman ise Smith’in paranin miktar
teorisini dogru yorumlamasiyla ilgilidir (Glasner, 1985:46-47 ve Ahiakpor,
1999:366). Paranin miktar teorisinin ¢ogu zaman hangi teorik varsayimlar
alinda kavramsallastirddigiyla ilgili olarak striip giden eski bir tartisma
vardir. Klasik iktisatcilarin ¢ogu sadece konvertibl olmayan kagit para
kapsaminda paranin miktar teorisini, fiyatlar genel diizeyini agiklamak icin
kullanmiglardir. Oysa, Smith’in analizinde yukarida da ifade edildigi gibi fiyat
diizeyi, kagit para miktar1 yerine altinin degeri tarafindan belirlenmektedir.
Smith’in analizindeki para ile fiyat arasindaki iliski hatirlanacak olursa zimni
olarak bir tlkedeki altin miktarindaki degismelerin o ilkenin i¢ fiyatlarini
etkilemeyeceginin ileri stirilmis olmasiydi. Kicik tlke varsayimi altinda
alunin  degerinin  uluslararast piyasada Dbelirlenmesi nedeniyle altin
miktarindaki bir artis sadece altinin degerinin diismesine neden olacak fakat,
fiyatlar1 etkilemeyecektir. Bu analizde altin stokundaki artisin dinya altin
arzini etkilemesi durumunda hem altinin degeri hem de fiyatlar degisecektir.

Para miktar ile fiyatlar arasindaki iliski Gizerindeki Smith’in gorisleri,
paranin miktar teorisinin dayandigt David Hume’nin parasal aktarma
mekanizmasindan oldukea farklidir!”. Bu anlamda Smith’in analizinde, yurtici
fiyatlarin  altinin  uluslararast  degeri tarafindan belirlemesi nedeniyle
Hume’nin ileri surdigt goreli fiyatlardaki degismeler, uluslararasi ayarlama
mekanizmasinda hicbir rol oynamaz (Glasner, 1985:47-61 ve 1989:206-220).
Smith, Hume’nin bu mekanizmasina ihtiya¢ olmadigint ileri stirmistiir.
Cinkt Smith’e gére fiyatlarin uluslararasi dizeyde belirlendigi kosullarda
bankacilik sistemindeki rekabetci giicler, para arzini para talebine
esitleyecektir.  Mal  fiyatlaninin  degismedigi  kosullarda ~ 6demeler
bilangcosundaki denge, asir1 paranin dis alima yonelmesiyle saglanacaktir.

17 Smith’in bu konuda benimsedigi yaklasim, modern serbest bankaciligi savunanlar
tarafindan desteklenmektedir: Glasner (1985 ve 1989); Selgin (1988a, 1988b ve
1989) , White (1984, 1989,1992 ve 2003), White ve Selgin (1994 ve 2000), Dowd
(1988a,1988b,1992,1993 ve 1996).
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Baska bir ifadeyle, 6demeler dengesi nispi fiyatlar yerine harcama yoluyla
saglanacaktir. Boylece, rekabet kosullart altinda herhangi bir para talebi veya
para arzi fazlast otomatik olarak ortadan kalkacak ve parasal denge yeniden
saglanacaktir. Smith’in bu analizinin klasik iktisatcilarin savundugu paranin
miktar teorisinden ayrildigi temel nokta; paranin miktar teorisi ile kiigtik tlke
analizinin ~ uyusmamasini, fers  nedensellifle  (fiyattan  paraya  dogru)
aciklamasidir.

Adam Smith’in serbest bankacilik analiziyle ilgili bir diger olumlu
gbzlem ise, Iskogya bankaciligi ile diger iilkelerdeki bankacthgin ekonomik
gelisme tizerindeki etkilerine dayanmaktadir. Tarihsel bulgular, 18.ytizyilda
serbest veya esnek Iskocya bankacilik sisteminin ekonomik biiyiimeye
etkisinin, regtilasyonlarin oldugu ingiltere, Fransa gibi tilkelerdeki bankacilik
sistemine gore daha buyiik oldugunu gostermektedir (Briones ve Rockoff,
2005: 292-94). Ingiltere, Fransa gibi iilkelerin bankacilik sisteminin aksine
Iskocya serbest bankacilik sisteminde tiiccarlarin banker olarak hareket etme
Ozgurligiine sahip olmasi, bankalar arasinda rekabetin varligr, mevduat
kabulii ve mevduatlara faiz 6demesinin yayginlasmasi, ticari kagitlarin
iskonto edilmesi ve nakit kredi yoluyla ticaret ve endiistrinin artan finansman
taleplerinin karsilanmasi, ekonomik gelismeyi hizlandirmustir. Dolayistyla
Iskocya bankacilik sistemi, diger iilkelerin uyguladiklart siki  devlet
kontroliindeki bankacilik sisteminin aksine, dogal ve saglikli bir yapiya
dontserek ekonomik blytimeye 6nemli katki saglamistir.

SONUC

Smith, Uluslarm Zenginligi adli kitabindaki parasal analiziyle serbest
ticaretin bankacilik kesimine uygulanabilecegini ileri siirerek, konvertibilite
altinda rekabetci bankacilik teorisini gelistirmistir. Smith, parasal sistemin
istikrart igin yasal konvertibilitenin gerekli oldugunu savunmus, bugtinki
modern serbest bankaciligl savunanlarin aksine konvertibilitenin olmadigy,
sinirsiz - serbest  bankaciligin  parasal istikrar1  saglayacagy arglimanini
reddetmistir. Diger yandan Smith’in analizinde, merkez bankaciligint agiktan
elestirmemesi onun serbest ticaret ve rekabet vizyonuyla celisiyor
gorinmesine karsin, rekabet¢i bir bankacilik sisteminde merkez bankasina
ihtiya¢ duyulup/duyulmayacagi konusu belirsiz kalmistir. Bu noktada
Smith’in  genel olarak serbest ticaretin bankaciiga uygulanmasin
savunmasina karsin, zayifin korunmasi argimanindan hareketle &zel
bankalarin diizenlenmesini savunmast ve para otoritesinin tekel giiciinin
olumsuz etkilerine yeterince vurgu yapmamasi, onun yasadigt donemdeki
iktisadi, sosyal ve siyasal yapinin gelisim asamastyla iliskilendirilebilir. Oyle ki
Smith, Uluslarin Zenginligi kitabinda dogal 6zgirlik sistemini mutlak olarak
degerlendirmek yerine benimsedigi pragmatik yaklasimla, dénemin
ckonomik, sosyal ve siyasal yapisint da dikkate alarak devletin belli
alanlardaki midahalelerinin gerekliligine vurgu yapmaktadir. Smith’in
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ckonomik alanlarda serbestlesme ve Ozgurliklere bu tedricen yaklagiminin
bir sonucu olarak, ne tam anlamiyla bir para otoritesini ne de tamamen
serbest bir bankacilig1 savundugunu ileri stirmek mumkiin degildir.

Yukaridaki saptamalardan hareketle, Smith’in analizine y6nelik
clestiriler dikkatle incelendiginde; bugiin bile para literatirinde c¢ok
tartismali olan bir konuda, Smith’in serbest bankaciligin etkilerini tam olarak
kavrayamadigini ileri stirmek, hem teorik hem de tarihsel agidan tartismaya
actk bir yorumdur. Sonu¢ olarak, Smith’in analizinde kismen de olsa
bankacilik sektoriinde regiilasyonu savunmasina karsin genel olarak serbest
bankaciligi desteklemesini, onun gorinmez e/ arguimaninin bir uzantist olarak
degerlendirmek makul bir yaklasim olacaktir.

Yukaridaki c¢alisma sunu gOstermistir:  Smith, Uluslarm  Zenginligi
kitabinda buytime, kalkinma ve kaynak dagilim: konularinda ¢ok iyi bilenen
yenilik¢i analizlerinin yaninda, para ve bankaciliga serbest ticaretin
uygulanmast basta olmak Uzere, para literatiriine de 6nemli katkilarda
bulunmustur.
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