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Porttéy yoneticisi ve psikolog, Dr Mike Elvin’in, merakla beklenen
“Finansal Risk Alim1: Menkul Kiymet Alim-Satim1 Psikolojisi ve Davranissal
Finansa Giris” baglkli, 294 sayfadan olusan, kitabi Agustos 2004’de
yayimlandi. Yazarin, devlet sektoriindeki ust dizey yonetici pozisyonunu
terk edip, University of London’da klinik psikoloji dalindaki akademik
kariyerine yeni bir yon verme kararini takiben, 30’lu yaslarin sonunda
University of Kingston Business School’da Isletme egitimine ve bir borsa
aract kurumunda ise baslamasi, pek cogumuzun hayal bile edemeyecegi
kadar buytk bir risk. Ancak bugiin Dr Elvin’in isminin piyasadaki en bagarilt
portféy yoneticileri arasinda yer almasi, ve akademik arastirmalarin
borsadaki alim-satim  sistemlerini  gelistirmeye yonelik uygulamaya
koyabilmesi, azmin, kendine inancin ve sevdigimiz bir ise dort elle
sartlmanin bizi basariya gotiireceginin en glizel 6rnegi.

Dr Elvin, 8 yili kapsayan akademik arastirmalarinin ve gerek
profesyonel gerekse bireysel yatirimcilarla yaptigt miilakatlarin bulgularini
derledigi bu kitabinda, menkul kiymet alim-satimina iliskin psikoloji,
ckonomi ve isletme literatirtinin bir sentezini yapmayt amagchyor.
Davranigsal Finans Teorisinin temel kavramlarinin 6zetlendigi kitapta, bu
teorinin bir uzantist olarak, menkul kiymet alim-sattim denklemindeki en
onemli degiskenin ‘yatirimer’ oldugu her firsatta vurgulaniyor.

[k béliimde, kitabin amact ve kitapta kullanilan terim ve kavramlarin
tanimlart verildikten sonra, ikinci bolimde, duygusal ve algisal yanilsamalar
(biases), temel ve teknik analiz, ve finansal yOnetimin yani sira 0grenme
modelleri ve ilgili kavramlarin tanitimina yer veriliyor. Uclincti boliimde ise
yazarin kendi arastirmasina dayalt olarak gelistirdigi ‘Kapsamli Alim-Satim
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Modeli” (MOT -Comprehensive Model of Trading Competence) detaylt bir
sekilde anlatiliyor. Dordinct bolimde, psikoloji literattriindeki stres
teorileri, menkul kiymet alim-satimina iliskin stres faktorleri ve stres
yonetimi metot ve teknikleri 6zetlendikten sonra, besinci béliimde psikoloji
literatirindeki ampirik calismalarda bulgulanan ve ekonomistler, yatirim
bankacilart ve ilgili alanlardaki uzmanlar tarafindan taninan yanilsamalar,
menkul kiymet alim-satimi ve yatirim kararlart bakis acilarindan tartisiliyor.
Altinct bolumde, duygular ve duygusal zeka ile ilgili olarak beyinde
gerceklesen siirecler ve bunlarin karar almaya olan etkisi ele alinirken, yedinci
boélimde uzak dogu ve savas sanatlart felsefesinin temel 6gelerinden yola
ctkarak, yatirimcilarin sikga yaptiklari hatalarin ne sekilde agilabilecegine
iliskin 6neriler anlatiliyor. Sekizinci ve son bolumde ise, menkul kiymet alim-
sattiminda basarili olabilmek icin gerekli olan, ve 6nceki bélumlerde islenen
konular, 8 ana baslik ve 75 alt basliktan olusan bir tablo halinde 6zetleniyor.

Kitabin 6nemi, menkul kiymet alim-satimina iliskin hem akademik hem
de piyasa bakis acilarini bir butin halinde sunarak, finans literatiirindeki
ac1gt doldurmasinda kaynaklaniyor. Ayrica, yazarin oldukea ilging entelektiiel
altyapist ve itibarlt bir portféy yoneticisi olarak kisisel deneyimleri sayesinde,
konunun son derece zengin ve ilgi ¢ekici bir bicimde islenmesi de kitab:
degerli kiliyor. Konuya yaklasim tarziyla ilgili diger bir yenilik de, kitabin
sonunda, kapsamlt ve siniflandirilmis bir okuma listesi, ve yatirimcilar icin
internet kaynaklart ve egitim seminerleri listesine yer verilmis olmast. Bu
baglamda, kitap sadece akademisyenler icin degil, konuyla ilgilenen herkes
i¢in, okumast ve anlamasi kolay, temel bir kaynak niteligi de tastyor.

Kitabin bashigina bakildiginda, her ne kadar ‘giris’ ibaresine yer verilse
de, konunun sadece temel kavramlarla tanistirmak dizeyinde ele alindigr ve
ilgilenenlerin  konuyu daha detayll kesfedebilmesi i¢in bir yol haritast
sunmakla  yetinildigi ¢ok net anlasilamayabiliyor. Ayrica, finans
literatiirindeki ampirik calismalarda sik¢a bahsedilen alim-satim stratejileri,
farkli tlke finansal piyasalarinin birbirlerinden oldukga farkli yapilart ve
finansal 6ngori tekniklerine yer verilmemis olmast da elestirilebilecek 6nemli
noktalar. Ancak, bu elestirilere ragmen, kitap finansal risk konusuna iliskin
Ozgun ve degerli bir katk: olarak literatiirdeki yerini almaktadir.
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