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OZET
Finansal bilgi kullanicilarinin isletmenin finansal durumu hakkinda dogru, giivenilir ve
zamanli  bilgi edinmeleri finansal tablolar ile saglanmaktadir. Bilginin uygun zamanda
saglanmasi bir yildan kisa stireli ara donem finansal raporlamayr gerektirmektedir. Calismada
belirli gelir tablosu kalemleri segilerek ara donem verileri yardumiyla bunlarin dénem sonu
degerlerinin tahmin edilebilme bagsarisi degerlendirilmeye ¢alisilmistir. 1992-2007 yiullar
arasinda IMKB’ de islem gorven 209 adet “mali sektér disinda kalan” firma iizerinde yapilan
analiz sonuglarina gore, gelir tablosu kaleminin yil sonuna en yakin olan ara donem degeri o
kalemin yillik degerinin tahmin edilebilmesinde daha biiyiik basari yiizdesine sahiptir.
Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama, Ara Dénem, Tahmin Degeri, Regresyon,
Gelir Tablosu

The Predictability of Annual Period End Values by the Help of Interim
Income Statement Items

ABSTRACT

Financial information users get the accurate, reliable and timely financial status of any
company through financial statements. To get the information in appropriate time requires
interim financial reports prepared less than one-year period. In this study, specific income
statement items are selected, and through interim period data, these subjects’ values were tried to
be predicted for the end-of-period. The analysis conducted with 209 firms “excluding financial
sector” trading on the Istanbul Stock Exchange between the years 1992-2007 indicates that the
values of specified income statement items in the last interim report predict the annual values
more accurately.

Key Words: Financial Reporting, Interim, Predictive Value, Regression, Income
Statement
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1. GIRIS

Muhasebenin kayit ve siiflama suretiyle topladigi bilgilerin isletme ile
ilgili taraflarca g¢esitli amaglarla kullanilmasina olanak vermek i¢in, 6zetlenerek
gosterildigi tablolara “mali tablolar” denilmektedir (Bektore, vd, 1996: 11)

Faaliyet donemi sonunda hazirlanan yillik finansal tablolar, igletmenin o
yila ait faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu hakkinda ilgili ¢ikar gruplarina
bilgi vermek ayni zamanda yoOnetim performansinin degerlendirilerek
gelecekteki faaliyet sonuglarmin tahmin edilmesine yardimer olabilmek
amaciyla yayinlanmakta ve Onceki donemlerle karsilastirmali olarak
kullanilmaktadir.

Donem sonlarinda hazirlanan finansal tablolar ile ara donemler
itibariyle hazirlanan finansal tablolar hazirlanis bigimleri ve amaglar
bakimindan birbirleri ile benzerlik gostermektedir. Karsilagtirmali bilgi verilir
ve verilen bilgilerin gelecekte olusacak sonuglarin tahmin edilmesinde yararl
olmasi beklenir.

Hazirlanan yillik raporlar arasinda gegen siirenin olduk¢a uzun olmasi
ve yil sonunda ortaya ¢ikacak sonuclarn belirsizligi daha kisa siireli bilgi
edinme ihtiyacim1 karsilamay1 gerektirmektedir. Bu da tam bir faaliyet yilim
belirli araliklara bolerek hazirlanan ara donem finansal raporlar ile
gerceklesmektedir. Amag finansal tablo kullanicilarinin daha kisa siirelerle yil
sonunda olusacak raporun igerigi hakkinda 6nceden haberdar edilerek tahminde
bulunmalarin1 ve etkili karar vermelerini saglamaktir.

Muhasebe bilgisinin nitelikleri, muhasebe raporlama alternatifleri
arasinda se¢im yapmada bir temel saglar ve muhasebe bilgisinin hangi
niteliklerinin onu karar almada faydali kildigm belirler (Cemalcilar, Once,
1999:31)

Muhasebe bilgilerinin zamanlilik ve tahmin degeri niteliksel
ozelliklerinden yola ¢ikarak yapilan c¢aligmada IMKB’de islem goren mali
sektor endeksi disinda kalan tiim firmalarin ara déonem gelir tablosu kalemleri
yardimi1 ile yillik doénem sonu degerlerinin tahmin edilebilirligi kurulan
modeller ile istatistiksel olarak incelenmistir.

2. Ara Donem Finansal Raporlama Kavram

Ara donem; biitlin tam bir donemin parcalarindan her birine verilen
isimdir. Bir bagka anlatimla; normal bir siirecin, olagan bir zaman diliminin
cesitli etken ya da etkenler tarafindan kesintiye ugratilmasidir (Saglam, Bas,
2003: 42).

Ara donem finansal anlamda 34 numarali Ara Donem Finansal
Raporlama baghigini tasiyan Tiirkiye Muhasebe Standard: ile “Bir yillik hesap
doneminden daha kisa siireli finansal raporlama donemidir” seklinde
tanimlanmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) yaymlamis oldugu Sermaye
Piyasasinda Ara Mali Tablolara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig’de ise
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ara donem, ‘“Hesap donemi basindan ara mali tablolarin ¢ikarildig: tarihe kadar
gecen bir yildan kisa ve en az bir aylik siireyi ifade eder” olarak tanimlanmaistir.

Ara donem finansal raporlar igletmelerin 6zelliklerine gore aylik, iiger
aylik (¢ceyrek donem) ya da altigsar aylik (yar1 mali yil) gibi siireler itibariyle
hazirlanir. Genellikle ¢eyrek olarak adlandirilan iiger aylik donemler itibariyle
yayinlanan ara donem finansal tablolar ile yapilan donemsel raporlama yillik
raporlamanin bir pargasi olarak kabul edilir ve bilginin zaman degerine 6nem
veren yatiricimlar ve kredi kuruluslari gibi finansal tablo kullanicilart igin karar
alma siireglerinde en giivenilir bilgi kaynagi durumundadir.

SPK’nin Seri XI No:3 tebligi uyarinca ara finansal tablolar dipnotlariyla
birlikte ara doneme iliskin bilango ve gelir tablosunu ve bu tablolarin eki mali
tablolardan olugmaktadir. Bilango ve gelir tablosuna ek olarak diizenlenen bu
tablolar sirasiyla fon akim tablosu, nakit akim tablosu, satislarin maliyeti
tablosundan olugmaktadir.

Gelir tablosu, igletmenin belli bir donemde elde ettigi biitiin gelirlerle
bu gelirleri elde etmek amacriyla ayn1 donem icinde katlandigi biitiin maliyet ve
giderleri ve bunlarin sonucunda olusan dénem net karmin veya zararinin belli
bir diizen iginde gdsteren mali tablodur (Cabuk, Lazol, 2008: 34)

Isletmelerin finansal durumu ve faaliyet sonuglar ile ilgilenen cikar
gruplar1 yapacaklar1 degerlendirmelerde ve alacaklar1 kararlarda oncelikle gelir
tablosu sonuglarmi incelemeye aldiklarindan ¢aligmada gelir tablosu
kalemlerine iliskin ara donem degerlerinin yillik degerleri tahmin etmedeki
basarisinin dlgiilmesiyle kullanicilara fayda saglanacagi diistiniilmiistiir.

Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan degerlendirmeler
sonucu yillik gelirlerin tahminini kolaylastiran bilgiyi saglamanin yam sira ara
donem finansal raporlar ile

e Yillik sonuglarin tahminine yardim etmek,
fleriye déniik planlamaya yardimci olmak,

Kritik zamanlarda kazang trendine karar vermek,

Yonetimin performansini degerlendirmek,

Yillik raporlart desteklemek amaclanmaktadir (McEven, Schwartz,
1992: 75).

Her ara donemde ortaya ¢ikan karsilastirilabilir sonuglar ile bir sonraki
ara donemin ve devaminda donem sonu degerlerinin gelistirilmesi, dolayisiyla
tahmini degerlerin basarili bir sekilde belirlenmesi sozii edilen amaglar
dogrultusunda hazirlanan ara déonem raporlar sayesinde dngdriilmektedir.

Yukarida kisaca amagclarina deginilen ara donem finansal raporlamanin
isletmeler agisindan; gelir ve giderlerin karsilagtirilabilirligini saglamasi, karar
alma siirecini hizlandirmasi, bilgi akisim kolaylagtirmasi ve iiretilen finansal
bilgilerin uygunlugunu arttirmasi gibi yararlarindan bahsedilebilir.

Bu yararlarinin yani sira ara donem finansal raporlamada yillik faaliyet
doneminin daha kisa siireli ara donemlere bdliinmesiyle degerleme
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yontemlerinin uyarlanmasi ve uygulanmasi gibi 6nemli muhasebe problemlerini
beraberinde getirmektedir.

Ara donem finansal raporlamanin en 6nemli sakincast donemin kisa
olmasi ve daha fazla tahminin kullanilmasi nedeniyle ara tablolarin
giivenilirliginin daha az olmasidir (Saglam, Bas, a.g.e: 44).

3. Literatiir Taramas

Yillik tablolar ile ara donem tablolar karsilastirilmali bilgi vermeleri ve
verilen bilgilerin ¢gikacak yillik sonuglarin tahmin edilmesinde yararli olmasinin
beklenmesi bakimindan birbirleri ile benzerlik gosterdigi kabul edilmektedir.
Tahmin edilme yeteneginin bu beklentisi kurallara uygun bir sekilde genel
olarak “... eger ilk iki ¢ceyrek doneme ait bilgi halihazirda uygunsa, genellikle
biitiin yil i¢in bir tahmin oldukca kolay yapilabilir” (Jerome, Edward, 1967:
250) seklinde Cohen ve Zinbarg tarafindan ifade edilmektedir.

Firmalarin ara donem rakamlarmin yillik rakamlar tahmin degeri
literatiirde ilk defa Green ve Segall tarafindan 1966 ve 1967°de 1963 ve 1964
yillarma ait New York Menkul Kiymet Borsasi’nda islem goren 50 firma
iizerinde yaptiklar1 ampirik ¢alismalarla tartisilmis ve ara dénem raporlarin
yillik sonuglarin 6ngoriilmesini  gelistirici  hi¢cbir tahmin degerine sahip
olmadiklarini, olsalar bile bunu degerlendirmeye alinamayacak kadar az
oldugunu savunmuslardir.

Bunlara karsit olarak Brown ve Neiderhoffer, Coates, Reilly,
Morgenson ve West tarafindan 1968, 1972 gibi daha sonraki yillarda kullanilan
modellerin arttirilmasi ve segilen veri araliklarmin genisletilmesiyle yapilan
aragtirmalar ara donem raporlarin yillik sonuglari ongdérmede tahmin edici
icerige sahip olduklar tartigilmigtir. Konu iizerinde yapilan tiim caligmalar ara
donem raporlarin ayni yila ait yillik sonuglarin 6ngoriilmesini gelistirmede
faydali oldugunun kanitlarini ortaya koymuslardir.

Gilinlimiizde g, alti, dokuz aylik ara donemler itibariyle yayinlanmakta
olan ara dénem finansal tablolar icerisinden dokuz aylik ara tabloda yer alan
verilerin y1l sonuna en yakin dénem olmasi bakimindan donem sonu degerleri
en dogru sekilde tahminleyecegi goriisii yaygindir. Bu goriisiin dogrulugu
secilen gelir tablosu kalemleri ile yapilan ampirik ¢alisma yardimiyla test
edilemeye caligilmigtir.

4. Arastirmanin Metodolojik Cercevesi

Calisgmanin  uygulama boliimiiyle amaglanan gegmiste yapilan
aragtirmalar temel alinarak olusturulan modellerle bir yila iligskin {iger aylik ara
donem gelir tablosu kalemleri verileriyle o yila ait yil sonu finansal tablo
degerlerinin ne derece tahmin edildigini ortaya koymaya caligsmaktir.

Bu amag¢ dogrultusunda finansal yapilarinin ve muhasebe
uygulamalarmin birbirleriyle farklilik gostermemesi ve inceleme yapilacak
ornek sayisiin mali sektdre gore daha fazla olmasi agisindan Istanbul Menkul
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Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren mali sektor endeksi disinda kalan
tiim firmalarin gelir tablolarindan yararlanilmstir.

4.1. Degiskenlerin Tanimlari

Arastirmaya konu olan alti adet degisken grubu mevcuttur. Bu
degiskenler sirasiyla Net Satis Gelirleri (NSQG), Briit Esas Faaliyet Kari-Zarar1
(BEFKZ), Net Esas Faaliyet Kari-Zarar1 (NEFKZ), Faaliyet Kari-Zarar1 (FKZ),
Vergi Oncesi Kar-Zarar (VOKZ) ve Net Dénem Kari-Zarar1 (NDKZ) dir. Gelir
tablosu kalemlerinden olusan bu degiskenlere iliskin tanimlayict agiklamalar
asagidaki gibidir:

* Net Satis Gelirleri (NSG): Briit satis gelirlerinden, iadeler, satis
iskontolar1 ve diger indirimler disiildiikten sonra kalan tutardir. Net satis
gelirleri gelir tablosunun temel kalemlerinden biridir. Bu kalemin bilinmesi,
stok, 0z sermaye, varlik ve isletme sermayesinin devir hizlarinin hesaplanmasi
icin zorunludur (Akgii¢, 1995; 201).

* Briit Esas Faaliyet Kari-Zarar1 (BEFKZ): Net satis gelirleri,
hizmet gelirleri ve esas faaliyetlerden diger gelirlerin toplamindan satiglarin
maliyeti kaleminin toplam tutarinin diisiilmesi yoluyla elde edilir.

* Net Esas Faaliyet Kari-Zarar1 (NEFKZ): Bu kalem briit esas
faaliyet kari-zarar1 toplamindan faaliyet giderleri kalemi degerinin ¢ikartilmasi
sonucu elde edilen degerdir.

* Faaliyet Kari-Zarar1 (FKZ): Net esas faaliyet kar1 veya zararina
varsa diger faaliyetlerden gelir ve karlarin eklenmesi, hesaplanan toplam
degerden varsa diger faaliyetlerden gider ve zararlarin ve finansman giderleri
toplaminin ¢ikartilmasi ile ortaya ¢ikan sonugtur.

* Vergi Oncesi Kar-Zarar (VOKZ): Faaliyet karina olagan dis1 gelir
ve karlari eklenmesi ve olagan dis1 gider ve zararlarin ¢ikarilmasiyla ulasilan
degere verilen isimdir.

* Net Donem Kari-Zarar1 (NDKZ): Donem karindan 6denecek vergi
ve diger yasal yiikiimliiliikler diisiildiikten sonra kalan tutar igletmenin o hesap
doneminde sagladigi donem net karin1 veya zararin1 gdstermektedir (Akdogan,
Tenker, 2007; 226).

4.2. Veri Seti, Modeller ve Arastirma Yontemi

Gergeklestirilen uygulama” i¢in 2007 yilinda IMKB’de islem goren ve
degerlendirmede kullanilmak tizere segilen gelir tablosu kalemlerine ait {i¢ ara
donemlik ve yillik olmak {izere toplam dort adet eksiksiz verilerine ulasilabilen
209 adet mali sektdr endeksi disinda kalan firma ele alimmistir. Yapilan
arastirma 1992-2007 yillar1 arasinda gergeklestirilmis oldugundan en son yil
olan 1992 i¢in tam verilerine ulasilan firma sayisi 88’e kadar gerilemistir.

" Cahsmadaki uygulama Mert SOYSAL, “Ara Donem Finansal Raporlamanin
Tahminleyici Giicii” baslkli, Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme
Anabilim Dali, 2009, Doktora tezinden alinmustir.
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Aragtirmaya konu olan firmalarin tam listesi IMKB’de islem gordiikleri
sirket kodlariyla alfabetik sirayla Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Secilen Firmalar
ACIBD | ASELS | BUCIM | DMSAS | FRIGO | KENT | MIPAZ | PRTAS | TTRAK

ADANA | ASLAN | BURCE | DOAS | FROTO | KERVT | MNDRS | PTOFS | TUDDF

ADEL | ASUZU | BURVA | DOBUR | FVORI KIPA MRDIN | RYSAS | TUKAS

AEFES | ATEKS | BYSAN | DOGUB | GEDIZ | KLBMO | MRSHL | SANKO | TUMTK

AFMAS | AYCES | CBSBO | DURDO | GENTS | KLMSN | MRTGG | SARKY | TUPRS

AFYON | AYEN | CCOLA | DYOBY | GEREL | KNFRT | MTEKS | SASA UCAK

AKALT | AYGAZ | CELHA | ECILC | GOLDS | KONYA | MUTLU | SELEC | ULKER

AKCNS | BAGFS | CEMTS | ECYAP | GOODY | KORDS | NETAS | SELGD | UNYEC

AKENR | BAKAB | CEYLN | EDIP | GRUND | KOZAA | NTTUR | SERVE | USAK

AKIPD | BANVT | CIMSA | EGEEN | GUBRF | KRDMA | NUHCM | SILVR | VAKKO

AKSA | BERDN | CLEBI | EGGUB | HEKTS | KRSTL | OKANT | SKPLC | VANET

AKSUE | BFREN | CMBTN | EGPRO | HURGZ | KRTEK | OLMKS | SKTAS | VESBE

ALCAR | BIMAS | CMENT | EGSER | HZNDR | KUTPO | OTKAR | SNPAM | VESTL

ALCTL | BISAS | COMDO | EMKEL | IDAS LINK PARSN | SODA | VKING

ALKA | BOLUC | CYTAS | EMNIS | IHEVA | LOGO | PENGD | SONME | YATAS

ALKIM | BOSSA | DARDL | ENKAI | INDES | LUKSK | PETKM | TATKS | YUNSA

ALTIN | BOYNR | DENCM | EPLAS | INTEM | MAALT | PETUN | TBORG | ZOREN

ALYAG | BRISA | DENTA | ERBOS | IPMAT | MAKTK | PIMAS | TCELL

ANACM | BRMEN | DERIM | EREGL | ISAMB | MARTI | PINSU | TEKTU

ANELT | BROVA | DESA ERSU | IZMDC | MEGES | PKART | THYAO

ARCLK | BRSAN | DEVA | ESCOM | IZOCM | MEMSA | PKENT TIRE

ARENA | BSHEV | DGATE | ESEMS | KAPLM | MERKO | PNSUT | TOASO

ARMDA | BSOKE | DGZTE | FENIS | KARSN | METUR | PRKAB | TRCAS

ARSAN | BTCIM | DITAS | FMIZP | KARTN | MIGRS | PRKTE | TRKCM

Secilen firmalara ait gelir tablosu kalemlerinin {ig, alt1 ve dokuz aylik
degerleri kurulan modeller ile regresyon analizine tabi tutularak yillik degerleri
tahmin edilmeye, ortaya ¢ikan sonuglar ise yorumlanmaya c¢aligilmistir.

Toplam {i¢ adet regresyon modeli kurulmus ve bu modellerde her yila
ait ara donem degerleri bagimsiz degisken, tahmin edilecek yil sonu degerleri
ise ara donem degerlere bagl olarak degisecek olan bagimli degisken olarak
analize dahil edilmistir.
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1992-2007 yillar1 araliginda kullanilmak tizere {i¢ adet yillik model
kullanilmigtir. Modeller kurulurken ii¢ aylik periyot tim yilin %25 ini
olusturdugundan dolayi 4, alt1 aylik periyot tiim y1ilin %50 sini olusturdugundan
dolay1 2, dokuz aylik periyot ise biitiin bir yilin %75 ini olusturdugundan dolay1

3
da — katlar1 alinarak denklemde yerlerine yazilmis ve yillik degerler tahmin

edilmeye ¢aligilmisgtir.
Olusturulan modeller asagidaki gibidir;
Y=a+ px
Yukaridaki basit dogrusal regresyon denklemi gelistirilerek 3 farkli
model halinde secilen alt1 farkli gelir tablosu kalemi iizerinde uygulanmustir.
Model 1

Y.=a.+ BB3A4,x4]

Yukaridaki regresyon denkleminde;
Y;: Secilen bilango kalemine ait tahmin edilecek t yilina ait yillik

deger
3 A,,: Segilen bilango kaleminin t yilina ait fi¢ aylik degeri
o, - Sabit deger
Model 2

Y.=a.+ Bl64,x2]

Yukaridaki regresyon denkleminde;
Y, : Secilen bilango kalemine ait tahmin edilecek t yilna ait yillik

deger
6 .A,,: Sesilen bilango kaleminin t yilina ait alt: aylik degeri

O, - Sabit deger

Model 3

3
Yt:a3+ﬂ3|:9AYIXZ:l
Yukaridaki regresyon denkleminde;
Yt: Secilen bilango kalemine ait tahmin edilecek t yilina ait yillik

deger
: Secilen bilanco kaleminin t yilina ait dokuz aylik degeri
Yt

QL - Sabit deger
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Yukarida acgiklanan {i¢ modelin hepsi, secilen alti1 farkli gelir tablosu
kalemine 16 adet yil itibariyle her yil i¢in teker teker ve de 1992-2007 yillarinin
geneli olmak {izere toplamda 17 kez uygulanarak 306 adet regresyon denklemi
kurulmasiyla ¢oziimlenmistir.

Ara donem finansal tablo verilerinin yillik finansal tablo degerlerini
tahmin etmede kullanilmasinda modelin agiklama giicii, bir baska ifadeyle
tahminlemedeki basaris1  olan Dbelirlilik katsayisi R* (R kare) den
yararlanilmigtir.

R kare, bagimli degiskende oOrneklem degiskenliginin, bagimsiz
degiskenle kurulan dogrusal iligki tarafindan agiklanan oranidir. R kare ne kadar
biiylikse regresyonun agiklama giicii de o kadar yiiksektir (Newbold, 2000:
508).

Regresyon analizi sonuglart degerlendirilirken kullanilan modellerin
yillik finansal tablo rakamlarini tahminlemedeki basarisi test edilirken belirlilik
kat sayist R nin (R kare) yani sira, modelin genel anlam diizeyi hakkinda bilgi
veren F testi ve agiklayict degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel olarak
anlamli olup olmadiklarin1 gosteren t testleri izlenerek dikkate alinmisgtir.

5. Sonug

Arastirma dogrultusunda kurulan modeller ile segilen gelir tablosu
kalemlerinin ii¢ ayr1 ara donem verileri yardimu ile ad1 gegen kalemlerin yillik
degerlerinin tahmin edilme basarilar1 olan belirlilik katsayilar1 R kare degerleri
Olclilmeye calisilmistir. Asagidaki Tablo 2, analizde kullanilan modeller
bazinda tim kalemlere iliskin R kare degerlerinin yillar itibariyle aldiklar
degerleri gostermektedir.
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Tablo 2. Gelir Tablosu Kalemlerinin Modellere ve Yillara Gore R?

Degerleri
NET SATIS GELIRLERI BRUT ESAS FAALIYET KARI-ZARARI
R KARE R KARE
YILLAR | MODEL 1 | MODEL 2 | MODEL 3 YILLAR | MODEL 1 | MODEL 2 | MODEL 3

1992 0,9707 0,991 0,6066 1992 0,8427 0,9335 0,8865
1993 0,9945 0,9901 0,9982 1993 0,6538 0,8513 0,7123
1994 0,9662 0,9933 0,9975 1994 0,7551 0,8097 0,9532
1995 0,9883 0,9926 0,9972 1995 0,9222 0,942 0,9705
1996 0,9893 0,9958 0,9984 1996 0,8734 0,9495 0,9633
1997 0,9859 0,9946 0,9982 1997 0,6948 0,9275 0,9876
1998 0,9913 0,9962 0,9968 1998 0,8229 0,9121 0,9813
1999 0,9776 0,9921 0,9912 1999 0,9165 0,9165 0,977
2000 0,9934 0,9958 0,9981 2000 0,8904 0,9288 0,9824
2001 0,9919 0,997 0,9979 2001 0,8338 0,9625 0,9749
2002 0,9919 0,9963 0,9982 2002 0,8917 0,9598 0,99

2003 0,928 0,949 0,9547 2003 0,3667 0,4888 0,582
2004 0,9829 0,9893 0,9961 2004 0,8557 0,9088 0,9803
2005 0,9845 0,9954 0,999 2005 0,9419 0,9892 0,9958
2006 0,9767 0,9876 0,9898 2006 0,9179 0,9781 0,9936
2007 0,9908 0,9972 0,9988 2007 0,9616 0,9922 0,9965

NET ESAS FAALIYET KARI-ZARARI

FAALIYET KARI-ZARARI

R KARE R KARE
YILLAR MODEL1 MODEL2 MODEL3 | | YILLAR | MODEL 1 | MODEL 2 | MODEL 3
1992 0,738 0,8542 0,8038 1992 0,7353 0,8381 0,793
1993 0,3568 0,8424 0,4919 1993 0,3188 0,8598 0,4404
1994 0,6535 0,6978 0,9377 1994 0,4499 0,577 0,8888
1995 0,9272 0,9457 0,9648 1995 0,9523 0,972 0,9852
1996 0,8172 0,9095 0,9513 1996 0,8581 0,9476 0,949
1997 0,6664 0,8975 0,9848 1997 0,5106 0,7681 0,9516
1998 0,5402 0,7428 0,9602 1998 0,4999 0,6515 0,9194
1999 0,8595 0,9365 0,9676 1999 0,8516 0,9631 0,9837
2000 0,5646 0,6551 0,8913 2000 0,6924 0,7231 0,8956
2001 0,4844 0,8042 0,9259 2001 0,8001 0,945 0,9552
2002 0,4319 0,7883 0,9432 2002 0,0712 0,6618 0,8744
2003 0,2745 0,3191 0,5517 2003 0,2245 0,5374 0,7439
2004 0,4683 0,7107 0,9368 2004 0,688 0,7364 0,9241
2005 0,7612 0,9583 0,9908 2005 0,6547 0,9182 0,9788
2006 0,672 0,9305 0,9847 2006 0,6818 0,7991 0,9703
2007 0,8787 0,9782 0,9921 2007 0,6506 0,926 0,9658
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VERGI ONCESI KAR-ZARAR NET DONEM KARI-ZARARI
R KARE R KARE
YILLAR | MODEL 1 | MODEL 2 | MODEL 3 | | YILLAR | MODEL 1 | MODEL 2 | MODEL 3
1992 0,6926 0,8004 0,7589 1992 0,6172 0,7282 0,6626
1993 0,3555 0,8694 0,4533 1993 03125 0,8896 0,3932
1994 0,412 0,5243 0,8723 1994 0,3855 0,484 0,8658
1995 0,9435 0,9673 0,9852 1995 0,9478 0,952 0,975
1996 0,8417 0,9413 0,9458 1996 0,7584 0,8903 0,893
1997 0,4995 0,7784 0,9518 1997 0,4837 0,6932 0,9126
1998 0,4715 0,6354 0,9201 1998 0,4651 0,671 0,9335
1999 0,777 0,9054 0,9717 1999 0,5807 0,8092 0,9516
2000 0,7979 0,772 0,8845 2000 0,6894 0,6352 0,7863
2001 0,7412 0,9496 0,9481 2001 0,7404 0,9509 0,9481
2002 0,1791 0,6494 0,8682 2002 0,1815 0,6277 0,8187
2003 0,3387 0,7691 0,8233 2003 0,5202 0,8052 0,8064
2004 0,6334 0,7579 0,8993 2004 0,5659 0,8089 0,8793
2005 0,6573 0,9178 0,981 2005 0,577 0,8622 0,9613
2006 0,7068 0,8106 0,9765 2006 0,5315 0,6272 0,9385
2007 0,654 0,927 0,9673 2007 0,586 0,9076 0,9641

Asagidaki Tablo 3 ise analizde kullanilan modeller bazinda segilen tiim
gelir tablosu kalemlerinin yillik degerleri tahminleme basarilarinin almis oldugu
ortalama degerleri 6zetlemektedir.

Tablo 3. Gelir Tablosu Kalemlerinin Ortalama R Kare Degerleri

. Ortalama R’
Gelir Tablosu Degerleri
Kalemleri
Model 1 | Model 2 | Model 3
NSG 98% 99% 97%
BEFKZ 82% 90% 93%
NEFKZ 63% 81% 89%
FKZ 60% 80% 89%
VOKZ 61% 81% 89%
NDKZ 56% 77% 86%

Yukaridaki tabloda yil sonuna en yakin olan dokuz aylik ara dénem
degeri finansal tablo kaleminin yillik degerini daha biiylik basar1 yiizdesiyle
tahmin edebilme yetenegine sahiptir. Ara donem periyodu, i¢inde bulunulan
yilin basina dogru yaklastikca tahmin etme basarisi azalmaktadir. Bir bagka
ifadeyle ilgili finansal tablo kalemine ait ilk ii¢ aylik ara donem verilerinin ayni
ilgili kalemin yillik degerini tahmin etme basarisi en diigiikk, son geyrege ait
verilerinin yillik degerini tahmin etme basarisi en yliksek yilizdeye sahiptir.
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Tablo 2 incelendiginde Net Satis Gelirleri kalemi i¢in her ii¢ modelin
sonucunda R karelerin almig olduklar1 ortalama degerler birbirleriyle neredeyse
ayni oldugu goézlenmektedir. Briit Esas Faaliyet Kari-Zarari, Net Esas Faaliyet
Kari-Zarari, Faaliyet Kari-Zarari, Vergi Oncesi Kar-Zarar ve son olarak Net
Donem Kari-Zarar1 kalemlerinin alacaklar1 yillik degerleri en basarili tahmin
eden model tiim bu saydigimiz kalemlerin dokuz aylik ara dénem verilerinin
incelendigi model 3 tiir. Ad1 gecen gelir tablosu kalemlerinin ara donem verileri
ile y1llik degerleri tahmin etmedeki ortalama basarilart model 2°de model 3’e
gore, model 1°de de model 2’ye dolayisiyla da model 3’e gore diismektedir.

Bunlarin nedeni; Net Satis Gelirleri kaleminin daha heniiz satislarin
maliyeti veya faaliyet giderleri kalemleri ile iliskilendirilmemesinden
kaynaklanmaktadir. Satis maliyetlerinin ve ardindan faaliyet giderlerinin
hesaplamaya dahil edilip diisiilmesi ile ortaya c¢ikan NEFKZ ve FKZ
kalemlerinin daha kisa siireli olan ii¢ aylik hesaplamalarin yapildigi model 1’in
diger modellere gore tahminleyici giicli azalmaktadir.

Ayni sekilde olagan dis1 gelir ve karlar ile olagan dis1 gider ve zararlarin
ortaya ¢ikmasi ve 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliiklerin hesaplamaya
katilmasi, VOKZ ve NDKZ kalemlerinin kisa dénemdeki tahminleyici giiciinii
azaltmaktadir.

Bu dogrultuda ara dénemden hareketle tahminleme yaparken onemli
unsurlardan bir tanesi; eger gelir tablosu kalemlerinden yola ¢ikiliyor ise tek bir
kalem degil, temel olusturacak biitlin kalemlerin analiz edilmesi gerekmektedir.
Ikinci onemli unsur ise iiger, altisar ve dokuzar aylik verilere dayanarak
tahminleme yapilitken muhakkak suretle karsilagtirmali mali tablolar baz
alinmalidir.

Bu durumda finansal bilgi kullanicilarinin alacaklari kararlarda her ii¢
ara donem verilerinin éneminin bilylik oldugu sdylenebilir. Yapilan ampirik
calisma ile genel olarak yayginlasmis olan yilin son ¢eyregi olan dokuz aylik
ara donem verilerinin yil sonu degerlerini tahmin etmede en yiiksek basari
ylizdesine sahip oldugu goériisiiniin dogrulugu tespit edilmektedir. Boylelikle
karar vermede en fazla dogruluk payi olan ve dikkate alinmasi gereken degerler
dokuz aylik ara donem verileridir denilebilir.
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