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TI"JRKiYE FiINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’NDA
SEREFIYE ve GERCEGE UYGUN DEGER iLiSKiSi

Ali ihsan AKGUN™

Ozet

fletisim teknolojisinde yasanan gelismelerin yarattign kiiresellesme olgusu,
isletmelerin finansal tablolarin1 gercege uygun deger yaklasimina gore hazirlamalarina yol
acmustir. Gergege uygun deger, belirlenebilen varlik ve yilikiimliliikler icin aktif bir
piyasada olusan fiyatlara gore belirlenmektedir. Serefiyenin hesaplanmasinda gercege
uygun degerden hareket edilmesi, muhasebe literatiirinde ve isletmelerin finansal
tablolarinda 6nemli yere sahip olan serefiye kavraminin arastirilmasi ve tartigiimasini
giindeme getirmektedir. Serefiye, isletme birlesmesinde ve isletme devralinirken katlanilan
maliyet ile s6z konusu isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan net varliklarmin arasindaki
olumlu farklarin izlenmesinde ortaya ¢ikan finansal tablolarda raporlanmasi gereken bir
degerdir.

Calismada, gergege uygun degerin serefiye hesaplanmasindaki 6nemi ele alinmistir.
Gergege uygun deger kavramina yer verilip, gercege uygun degerin belirlenmesi ve serefiye
acisindan Onemine deginilmistir. Ayrica serefiye kavraminin mahiyeti tizerinde durulup,
Vergi Usul Kanunu ve muhasebe sistemi agisindan serefiye incelenmistir. Gergege uygun
deger agisindan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda (TFRS) serefiye kavrami ele
alinmistir. Bu baglamda, TFRS 3, Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 12, TMS 36 ve
TMS 38 agisindan serefiyenin incelenmesi yapilmustir.

Anahtar Kelimeler: Maddi Olmayan Duran Varliklar, Serefiye, Ger¢ege Uygun
Deger, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari.

Relation of Fair Value and Goodwill in The Turkish Financial Reporting
Standards

Abstract

Globalization, brought by the developments in the communication technologies,
requires the preparation of financial statements in accordance with the fair value approach.
Fair value emerges pursuant to the prices for identifiable assets and responsibilities in an
active market. Using the fair value in the special assessment calculation requires
investigating and discussing the concept of special assessment that has an important place
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in financial statements and in the accounting literature. Reporting of fair value is necessary
in the financial statements that emerge in monitoring the business combination and positive
differences between acquisition cost of business and net assets calculated with current value
of that business.

This study examined the importance of fair value in the goodwill calculation. Also
the concept of fair value, its calculation and its importance for goodwill were discussed. In
addition, this study examined the special assessment in terms of Tax Procedural Law and
accounting system. The concept of goodwill was also handled in the Turkey Financial
Reporting Standards (TFRS). Within this context, examination of goodwill was conducted
in terms of TFRS 3, Turkish Accounting Standard (TAS) 12, TAS 36 and TAS 38.

Key Words: Intangible fixed assets, Goodwill, Fair Value, International Financial
Reporting Standards.

GIRIS

Gergege uygun deger, ekonomik farkliliklarin finansal tablolara
yansitilmasint saglamakta ve farkli kaynaklardan farkli zamanlarda, farkl
degerlerle elde edilen aynmi varliklarin finansal tablolarda ayni degerlerle
gosterilmesini ifade etmektedir. Ulkelerarasi finansal raporlama standartlarmin
birbirine uyumlu hale getirilmesinin kaginilmaz olmasi, muhasebe uygulamalarinda
bir tekdiizen olusturma ve tiim iilkelerce benimsenmis standartlari kullanma
zorunlulugunu getirmistir. Diinyada hizli bir bigimde artan finansal raporlama
standartlar1 ihtiyacin1 karsilamak amaciyla Uluslararasi Muhasebe Standartlart
Kurulu (IASB) tarafindan Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (IAS) ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) yaymlanmistir. S6z konusu standartlardan
serefiye konusuna iligkin olanlar ve ger¢ege uygun deger ile serefiyenin iliskisi
calismamiza esas teskil etmektedir.

Serefiye ile ilgili olarak, uluslararasi finansal raporlamada Onemi giin
gectikge artan isletme birlesmeleri ile ilgili muhasebelestirme ve raporlama ilkeleri
belirlenmis ve &ncelikle IAS-22 Isletme Birlesmeleri standard: ile diizenlenme
yapilnis, sonra ise bu standart revize edilerek IFRS-3 Isletme Birlesmeleri
standardi yayinlanmistir. Ayrica, serefiye ile ilgili diizenlemeler IAS -36
Varliklarda Deger Disiikliigii ve I1AS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
standartlarinda yapilmustir. IASB tarafindan yapilan c¢alismalarin  yaninda
Amerikan Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)nun da SFAS 141 isletme
Birlesmeleri standardi ve SFAS 142 Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar standardi bulunmaktadir. Calismamizda, sozii edilen standartlardan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)’nda serefiyeye iliskin diizenlemelere ve gergege uygun deger ile iliskisine
yer verilmistir.
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I.GERCEGE UYGUN DEGER iLE SEREFiYE ARASINDAKI
ILISKININ INCELENMESI

A. SEREFIYE KAVRAMI VE MAHIYETI

Serefiye sozciigii Tirk Dil Kurumu tarafindan yayimlanan sézliikte gevre
giizellestirme caligmalar1 icin o yerde evleri bulunanlardan belediye tarafindan
alman para olarak tanimlanmaktadir. Tiirkge’ye muhasebe dilinde serefiye olarak
yerlesen Ingilizce goodwill kelimesinin tanimi Tiirk Dil Kurumu’nun pestamallik
kelimesi ile ortligmektedir. Pestamallik ise islek bir diikkani kiralamak isteyenin o
diikkan1 isletene verdigi para olarak ifade edilmistir (TDK, 1998: 1797).
Pestamallik kavramimin kokeninin Osmanlilardaki esnaf birligi veya meslek
kuruluslart olan Lonca’lara dayandigi diisiiniilmektedir. Lonca kuruluslarinda en
iist meslek derecesi olan ustalifa yiikselmeye hak kazanan kalfaya bir pestamal
kusandirmasi gelenegi bulunmaktadir. Pestamal kusandiktan sonra ayni isyerini
agmak isteyenler kiralayacaklar1 yerin konumuna gore belli bir para 6dedikleri igin
pestamallik kavrami meydana gelmistir (Meydan Larousse, 1972: 67). Serefiyenin
Ingilizce karsiligi olan goodwill kelimesi ise, Redhouse sozliigiinde bir ticaret
yerinin itibar ve miisteri iligkileri gibi manevi degerleri seklinde tanimlanmistir
(The Redhouse Dictionary, 2005: 419).

Serefiye kelimesi muhasebede, daha once ifade edilen tanimlardan farkl
anlamda kullanilmaktadir. Muhasebede serefiye, isletmenin satin alinmasi sirasinda
O0denen satig fiyatinin, satin alman isletmenin net varliklarimin piyasa degeri
tizerindeki satin alma maliyetini asan kismuidir. Serefiye, bir sirketin diger sirketi
satin almasinda ortaya ¢ikmaktadir. Sirket sadece isletme birlesmelerinde
serefiyeyi kayitlarina aktarmaktadir (Horngren, Harrison ve Bamber, 2005: 417).

Maddi olmayan duran varlik olan serefiye sirket bilangosunda sikc¢a goriiliir.
Bu kavram, finansal raporlamada belli ve 6zel anlama sahiptir. Bir igletme, bir
baska isletmeyi satin alan tarafin gelecekte elde edecegi faydanin bugiinkii
degerinin bir Olgiiti olarak O6demeye razi oldugu pozitif degere serefiye
denilmektedir. Serefiye maddi olmayan duran varlik olmasina ragmen, sirketin
gelecekteki basarisi i¢in gerekli olan bina, arsa ve ekipmanlar gibi maddi nitelikte
olmayan, fiziksel nitelik tasimayan varliklardir. Serefiyeyi ortaya ¢ikaran unsurlar;
isletmenin sohreti, pozitif piyasa payi, pozitif reklam imaj1, yiiksek kaliteli itibari,
iyi yonetimi, imalat ve diger faaliyetlerdeki etkinligi, miisteri bagimlilig1 ve is
baglantilarindan olusmaktadir. Bu unsurlar diger varliklar gibi satilamadigi,
degistirilemedigi ve isletme ile birlikte bir biitlin olarak tanimlandig1 i¢in muhasebe
agisindan oOzellik gostermektedir (Williams, Haka, Bettner ve Meigs, 2003: 383-
384).

Serefiye, kazanilmis net varliklarin borglarindan ¢ikarilmasi suretiyle
isletmenin gercege uygun degerinden daha biiylik fiyatla isletme devir alinmasinda
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ortaya c¢ikmasinda muhasebede bir deger olarak kaydedilmektedir. Buna aym
zamanda satin alma serefiyesi de denilmektedir (Black, 2004: 131). Bir isletmede,
kazanilmis olan varliklar gibi, stoklar, binalar ve tesislerin gercek piyasa
degerinden daha ¢ok ddemeye razi olacagi deger olmasi gerekir. Yatirimlarin geri
doniisiinden kazanilmasi beklenen bir kar oldugu i¢in, boyle bir miktar1 6demeye
istekli olan satin alici olacaktir. Isletme, net varliklarmin ortalama geri déniis
oranindan daha fazla kazanabilecek varlik satin aldiysa, sonrasinda igletmenin
sahipleri net varliklarin ger¢ek piyasa degerinden daha biiyiik isletmenin
yonetimine fiyatla hakim olacaktir. Ortalama geri doniis degerinden biiyiik olan bu
deger, diger isletmelerde ve bu isletmelerin birlesmesinde, tek bir iiretim ya da
hizmet, alisilmamis miisteri sadakati, biiylik bir mekan, miikemmel isletme
yonetiminin sonucu olabilir. Bir isletme satin alindiginda, satin alma fiyati,
kazanilmis net varliklarinin fiziksel degerini ilk belirlemektedir. Bu varliklarin
kayith degerleri, genellikle belirlenen gercek piyasa degeridir (Marshall, McManus
ve Viele, 2004:201).

Serefiye, bir isletmenin iyi bir sohreti ve mevcut miisterileriyle faaliyetine
devam etmesi, ortaklar1 varliklarinin beklenenden daha fazla kazang giicline sahip
marka degeri veya is tecriibesine sahip olmasi ve sirkette isci iligkileri uyumu olan
veya ekstra kazanca yol agacagi varsayilan bir degerdir. Serefiye, bir igletmenin
hisse senetlerinin itibari degeri ve isletmenin faaliyet degerini meydana getiren
deger olarak ifade edilmektedir. Ayrica, serefiye varliklardan beklenen kardan daha
¢ok kazanglarin olmasi ya da asir1 kar olmasi sonucu ortaya ¢ikan patent ve is
tecriibelerin parasal degeridir. Serefiyenin ortaya ¢ikmasi ve varliklarin
degerlemesi,  ortaklarin  paylarmi  devrettiginde  ortaklik  hesabinda
belirlenebilmektedir. Serefiye, sirketin kredi degerinin tespitinde dikkate
alinmamasi ve bilangoda maddi olmayan varlik unsuru oldugundan sirkette fiziksel
olarak goziikmeyen bilango varliklari arasinda gizli degerdir (Pizzey, 2001: 131).

Serefiye bilangonun aktifinde bir varlik olarak yer almasina karsilik, esas
itibariyle bilangodaki diger varliklardan farklilik gostermektedir. Serefiyeyi diger
varliklardan ayiran en belirgin 6zellikleri; satilabilen bir varlik olmamasi, degerinin
siibjektif bir deger olmasi ve isletmenin gelecek kazanglarmin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikmasindan kaynaklanir (Gengoglu, 2007: 237). Dolayisiyla, serefiyenin
ortaya ¢ikmasinda etkili olan husus, devralinan sirketin sahip oldugu yiiksek pazar
payr ve bu paydan kaynaklanan sektor ortalamasinin iizerinde kar beklentisi
olmasidir.

Serefiye, bazen, sirketin bagka bir sirketi satin almasinda net belirlenebilir
varliklarmin isletmenin {stiin kazanma giiclinii gostermek i¢in ddeyecegi fiyat
olarak olgiilebilir ve tanimlanabilir. Bu ihtiyag, net belirlenebilir varliklarda normal
geri dontsii ifade etmektedir. Net varliklar ise, isletmenin varliklarindan, borglar
ile 6z kaynaklarinin arasindaki farki ifade etmektedir. Ancak, serefiye belirlenebilir
bir varlik degildir ve serefiyenin varlifi isletmenin {istiin kazanma giiciiniin
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sonucunda ortaya ¢ikma kabiliyetini gdstermektedir. Bir igletmenin {istiin kazanma
giicline sahip olmasi, isletmenin kullanimdaki maddi duran varliklar1 iizerinden
elde edebilecegi normal kardan daha fazla kar elde etmesidir (Williams, Haka,
Bettner ve Meigs, 2003: 384).

B.GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI

TMS ve TFRS’lerde gercege uygun deger kavramina sikca atifta
bulunulmakla birlikte, varlik ve borglarin gergege uygun bir bigimde
Olclimlenmesi, degerlenmesi ve finansal tablolarda sunulmasinin ve finansal tablo
kullanicilarinin bilgi ihtiyacinin en iyi sekilde karsilanmasi amaglanmistir. Mevcut
TMS/TFRS’lerde varlik ve borglarin degerlemesinde gergege uygun degerin
kullanilmas1 6ngoriilmektedir. Gergege uygun deger, varliklarin 6zelligine goére
birbirinden farkli sekillerde tespit edilebilmektedir. Ornegin, finansal varliklar ve
satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerinin tespitinde piyasa
degeri esas alinirken, alacaklarin gergege uygun degerinin tespitinde iskonto
edilmis maliyet degeri esas alinmaktadir (Akbulut, 2008: 18).

Muhasebede degerleme ve dlgme islemlerinde, IFRS’de oldugu gibi farkl
iilkelerin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerinde de gercege uygun degerin
kullanilmasi, bu degerin dnemini artirmigtir. Finansal raporlamada degere dayali
finansal performansin gerekliliginden ve kredi piyasalarinda ekonomik karisikligin
mevcut olmasindan dolay1r gercege uygun deger tartismalari ortaya c¢ikmustir.
Gergege uygun deger yaklagimi, IASB ve Amerikan Muhasebe Standartlart Kurulu
(FASB) tarafindan ele alinmis ve uygulamaya konulmustur. IAS ve IFRS’lerde
gercege uygun deger olarak genelde; piyasa fiyati, yenileme maliyeti, kullanim
degeri, net satis fiyati ve net gerceklesebilir degerler kullanilmaktadir. FASB
tarafindan da bu gereksinimlere uyum saglamak amaciyla 157 nolu standart
yaymlanmistir. Bu standartta gercege uygun deger, degerleme ve 6lgme tarihinde
piyasa katilimcilar1 arasinda kayitlardaki bir yilikiimliiliigiin transferi i¢in 6deme ya
da bir varligi satin almak i¢in kabul edilen fiyati olarak tanimlanmistir (Epstein ve
Jermakowicz, 2010: 146-148).

IFRS’de gercege uygun deger muhasebesi ile, yatirimcilar i¢in hisse senedi
ve menkul kiymetler borsasinda degerlemeler yeniden gézden gegirilerek gercege
uygun degere verilen Onem artmakta, tarihsel degerleme metotlar1 ise artik
kullanilmamaktadir. Yatirimcilarin bu bakis agisi, artan yatirim analizi gibi artan
risk sermayesine dayali donemsel varlik degerlemesini gerektirmektedir. Bu bakis,
nakit akig1 ve kar faktorlerini normal kilmaktadir. Yatirimcilar, gelir tablosunda
goriilmeyen hisse senedi etkilerini kapsayan tim varlik degisimlerinin finansal
analizini artirmaktadir. Boylece, [FRS’de gercege uygun deger muhasebesi ile;
bankalar, sigorta sirketleri ve isletmelerin hisse senetlerinin kisa vadeli
kazanglarinda artiga neden olmustur (sal.oppenheim, 2011: 4).
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Gergege uygun deger, bir varligin normal ticari kosullarda bilgili ve istekli
bir satici ile bilgili ve istekli bir alici arasinda el degistirmesi esnasinda belirlenen
degisim degeri olarak ifade edilir. Bir baska tanima gdre gercege uygun deger, bir
varligin satilmasi ile gerceklesecek olan tahmini bir fiyat veya bir yilikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in 6denecek olan tahmini bir bedeldir (Gengoglu, 2007: 8).
Gergege uygun deger, giinimiiz muhasebe uygulamalarinda 6n plana ¢ikan bir
degerleme yaklasimi olup, muhasebe kuraminda cari maliyet yontemi ile benzerlik
gostermekle birlikte, temelde farkli 6zellikler tasimaktadir. Bu yontemde genelde
bir varligin yenilenip yenilenmemesi hususu dikkate alinarak varligin degeri tespit
edilmektedir. Gergege uygun deger yonteminde ise, varlifin yenilenebilme
durumuna bakilmaksizin bir deger belirleme olay1 s6z konusudur (Aktas ve Deran,
2006: 157).

Gergcege uygun deger varliklar1 degerlemek i¢in uygun bir degerleme
yontemi olup, yatirim kararlarint almada ekonomik temsilcilere uygun bilgi
sunmaktadir. Gergege uygun deger, finansal piyasalarin gergek durumunu gérmede
yatirimcilara avantaj saglamaktadir. Bir baska deyisle, maliyete dayali yontemlerin
aksine, gercege uygun deger, finansal yatirimlar i¢in fon saglamak ya da fon
tedarik eden kisiler igin de piyasa fiyatlarin1 her zaman kapsayan yararl bilgiler
sunar. Aym sekilde, bu bilgi, yatinmcilar ve yoneticiler arasinda uygun bilgiyi
harekete gecirme ve yoOneticilerin amaglar1 i¢in onlar1 kullanmaya neden olur.
Sonug olarak; gercege uygun deger, yatirim kararlarinda piyasa aktorlerinin
faaliyetleri i¢in, piyasa yonetimi ile ilgili olmaktadir. Ayrica; finansal tablolarda
yatirimcilara giivenli, uygun ve faydali bilgiler saglamaktadir (Vinals, 2008: 123).

Gergege uygun deger, cari maliyet degeri ve cari satig degeri olmak iizere iki
sekilde karsimiza ¢ikmaktadir. Bu degerler islem tarihinde alis ve satig maliyetleri
ihmal edilirse birbirlerine esit olurlar. islem tarihinden sonra ise bu fiyatlarin
birbirlerinden farklilastiklar1 gériilmektedir. Gergege uygun deger yaklasimindaki
amagc; bu farkliliklarin finansal tablolarda sunularak, finansal tablo unsurlarinin en
gercekei bir sekilde piyasa fiyatini yansitmasinin saglanmasidir. Ayrica, bu
islemler gelirin daha kapsamli bir sekilde raporlanmasinin saglanmasina ilaveten,
gelir tablosunun, finansal performansin raporlanmasini da iceren bir yapiya
kavusmasina neden olmustur. Bu husus, finansal tablolardaki bilgiler ile isletmenin
risk durumunun daha gergekgi bir bigimde yansitilmasini saglayacak ve boylece
finansal tablolarin anlamliligi, karsilastirilabilirligi ve kullanilabilirligi artacaktir.

Gergege uygun deger, piyasa degerine dayanmakta olup, giiniimiizde
yasanan kiiresel ekonomik kriz, gelecekteki piyasalardaki degiskenlik ve finansal
sistemdeki yatirnmcilarin gliven konusundaki zayifligi, yetersiz risk yonetimi,
bor¢lanma kararlarinin zayifligi ve 6zellikle finansal kriz donemlerinde gercege
uygun deger muhasebesinin adaletsiz kararlara yol agmasi sebebiyle elestirilere
neden olmaktadir (Epstein ve Jermakowicz, 2010: 148). Gergege uygun deger
kavramina; ger¢ege uygun degere dayali degerlemedeki dalgalanmalar her zaman
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sirketin finansal durumundaki degisimleri yansitmamasi, gergege uygun deger her
zaman sirketin gercek islemlerine dayanmamasi ve varliklarin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesi genellikle yiiksek maliyetli bir siire¢ olmasi1 nedeniyle de
elestiriler getirilmistir (Demir ve Bahadir, 2007: 70).

Gergege uygun deger muhasebesine; yonetim tarafindan yapilan cesitli
ongoriiler ve varsayimlarin yanlis olabilecegi ve firsatci ve diiriist olmayan yonetim
tarafindan kazang saglamak amaciyla yargi ve varsayimlarin manipiile edilmesinin
s6z konusu olmasindan dolay: elestiriler yoneltilmektedir (Ozkan ve Terzi, 2009:
19).

C.GERCEGE UYGUN DEGERIN BELIRLENMESI VE SEREFIYE
ACISINDAN ONEMI

Gergege uygun degerin belirlenmesinde 3 seviye belirtilmis ve buna gore
gercege uygun degerin tespit edilmesi istenmistir. Girdilerin esas alindig ii¢
seviyeden olusan hiyerarside, her bir seviyedeki girdilerin karakteristik 6zellikleri
birbirinden farklidir. Birinci seviyede ¢ogu durumda bu fiyatlar, varlik veya
yiikiimliiliklerin degisiminde kullanilan cari fiyatin en iyi tahminini saglar. Bundan
dolayr bdyle bir piyasanin olmasi halinde bu fiyatlar kullanilmalidir. Ikinci
seviyede gozlemlenemeyen girdilerin kullanimi ise ikinci seviyeden sonra olup, bu
tir wveriler, varlik ve yiikiimliliklerin fiyatlanmasinda isletmenin piyasa
katilimcilarindan elde ettigi ekonomik verilerin analizini igermektedir. Uciincii
seviyede ise gercege uygun deger hiyerarsisi, gozlemlenemeyen girdiler yerine,
gozlemlenebilir girdilerin kullanilmasina 6ncelik vermekle birlikte, ger¢ege uygun
degerin tahmininde girdilerin agirligi dikkate alinarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri belirlenebilmektedir (Ozkan ve Terzi, 2009: 40-41).

Gergege uygun degerin belirlenmesi ile ilgili karsilasilabilecek giicliiklerden
birisi, iglem maliyetlerinin gercege uygun deger belirlenirken dikkate alinip
alinmayacagi hususudur. IASB islem maliyetlerinin varlik veya borclarm bir
ozelliginden daha ziyade iglemin bir 6zelligi oldugunu kabul etmektedir. Boylece,
islem maliyetleri ger¢ege uygun degerden ayri olarak dikkate alinmalidir. Gergege
uygun degerin belirlenmesi sirasinda karsilagilabilecek bir diger giicliik ise
piyasanin secimidir. Ciinkii, her varlik veya borcun aktif bir piyasasi olmayacagi
gibi Ozellikle finansal araglar digindaki varliklarin birden fazla piyasasi ve
dolayisiyla birden fazla degeri olabilir. Bdyle durumlarda, gercege uygun degerin
hangi piyasada ortaya ¢ikan deger olacagi baslica sorun olacaktir (Ulusan, 2008:
140).

Serefiye, kazanilmig net varliklarin gergege uygun piyasa degerini asan satin
alma fiyati gerceklestiginde, bir isletme devir alindiginda sadece muhasebe
kayitlarina aktarilir. Bu tanimlama, IASB tarafindan kabul edilmistir. IASB
serefiyenin, faydali Omrii boyunca amortismana tabi tutulacagini ifade etmistir
(Marshall, McManus ve Viele, 2004: 203).
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Bir sirketin diger sirketi satin almasi durumunda varliklarin amortismani,
satin alan sirketin defter kayitlarinda gosterilmez. Ayrica, sirketin satin
almmasinda ve finansal tablolarin konsolide edilmesinde, mevcut varliklar,
birlesme tarihinde varliklarin konsolide edilerek kazanilmasi olarak goriilmektedir.
Uzun vadeli maddi olmayan duran varliklar, gercege uygun degere dayali olarak
birlesme tarihinde hazirlanan konsolide bilangolarda gosterilmekte, ancak
amortismanlar1 hesaplamada gosterilmemektedir. Birlesme tarihindeki hesaplanmig
amortismanlar bu varliklarin tarihi maliyetlerini yansittig1 i¢in, birlegsme tarihindeki
gercege uygun deger, varliklarin konsolide degerlerine dayali satin alma degerlerini
gosterecektir (Baker, Lembke ve King, 2005: 162).

Sirket iktisap edildiginde serefiyenin hesaplanmasi i¢in; hisse senetlerinin
ihrag edilmesi ya da devredilmesinde varliklarin ger¢ege uygun degeri ve hisse
senetlerinin onceki sahiplerinin bor¢larinin gergege uygun degeri Olglilmelidir.
Hisse senetlerinin devredilmesinde, defter degerinden gergcege uygun deger farki
dikkate alindiginda, iktisap eden varliklarin gercege uygun degerini yeniden test
etmeli ve kir yada zarar1 belirlemelidir (Ankarath, Mehta, Ghosh ve Alkafoji,
2010: 311). IFRS’de ve FASB’nin 157 no.lu standardinda gergege uygun degerin
Olciimii icin; IFRS de gercege uygun deger taniminin tutarlii icin tek bir donem
belirlenmeli, gdzlemlenebilir piyasa diizeyine dayali degerleme verilerinin gercege
uygun degerinin Olciilmesinde tekdiizen saglamak ve gercege uygun deger
konusunda finansal tablo kullanicilarina gerekli bilgi sunmak gerekir (Epstein ve
Jermakowicz, 2010: 156).

Sirket hisselerinin iktisap edilmesi durumunda, mevcut varliklarin ve
borglarin gercege uygun degerinin defter degerini asmasi, konsolide edilmis
bilangoda serefiye olarak gosterilmelidir. Ornegin, sirketin mevcut ortaklarinin
hisselerinin satin alma fiyat1 272.000 TL, hisse boliinmesi %80, mevcut varliklarin
defter degeri 300.000 TL, defter degerinin gergege uygun degeri agan kismi 10.000
TL ise serefiyenin degeri asagida hesaplandigi gibi 30.000 TL olarak
raporlanmaktadir (Baker, Lembke ve King, 2005: 160).

Mevcut Hisselerin Satin alma Fiyati 272.000
Hisse Boliinmesi 0,80
Mevcut Varliklarin Toplam Gergege Uygun Degeri 340.000
Defter Degeri -300.000
Gergege Uygun Degeri 40.000
Defter Degerinin Gergege Uygun Degerini Asan Kismu | -10.000
Serefiyenin Degeri 30.000
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Serefiye, iktisap edilen sirketin defter degerindeki belirlenebilir varliklari ile
borglarinin defter degerinin toplami arasinda farki ve ddenen fiyat arasindaki fark
olarak hesaplanmaktadir. Bu basit hesaplamayla serefiye, iktisap edilen sirketin
defter degeri olarak ekonomik karara az etki yapmasina ragmen, iktisap edilen
sirketin ya da grubun varliklarmnin tarihsel maliyetini belirlemeyle ilgilidir. iktisap
edilmenin muhasebelestirilmesinde serefiye, iktisap edilen sirketin ya da grubun
tarihsel maliyetini belirleyen varliklarin ve borglarmin gercege uygun degerini
degerlemek icin iktisap edilen sirket icin gereklidir. Boylece, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve net belirlenebilen varliklarin
maliyetinin toplami, muhasebe sisteminde belirlenebilen varlik ve borglar arasinda
paylastirilmahidir (Lewis ve Pendrill, 2004: 377).

D. TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINDA
SEREFIYE VE GERCEGE UYGUN DEGER iLiSKiSi

1.Vergi Usul Kanunu ve Muhasebe Sistemi A¢isindan Serefiyenin
Incelenmesi

Vergi Usul Kanunu’nun 282.maddesinde pestemalliklar olarak ifade edilen
serefiye kayith deger ile degerlenmekte ve bes yil icginde itfa edilmesi
gerekmektedir. Ayrica, VUK 313.maddesine gore de degeri 700 TL’y1 agmayan
pestemalliklar istenirse dogrudan gider yazilabilmektedir. Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebliginde de serefiyenin maddi olmayan duran varliklar
grubunda gosterilerek 5 yil i¢inde itfa edilecegi hiikmiine yer verilmistir.

Serefiye, maddi olmayan duran varlik olup, amortismana tabi degildir.
Amortisman yerine serefiye, yillik olarak deger disiikliigii testine tabi
tutulmaktadir. Serefiyenin kayith degeri gercege uygun degerini asmiyor ise,
serefiyede deger diigiikligii dikkate alinmaz. Ancak, serefiyenin kayith degeri
gergek degerini asiyor ise deger dusiikligi bu asan degere esit olarak
kaydedilmektedir. Bu testin ayrintilart ileri bir muhasebe donemi i¢in daha uygun
olmasina karsilik, varliklarda deger diisiikliigiliniin finansal tablolara etkisi agiklikla
ortaya konulabilir. Ornegin, bir isletme serefiye degeriyle 450.000 TL degerle satin
alindiktan 3 yil sonra gergege uygun degeri 270.000 TL olarak belirlenmistir. Bu
durumda varliklarin deger disiikliigiiniin finansal tablolarda etkisi 450.000-
270.000 = 180.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Bu varliklardaki deger azalist
isletmenin serefiyesinde 180.000 TL azalisa ve gelir tablosunda ise serefiyenin
varliklarda deger diisiikliigii giderlerinde de ayni azalisa yol agmustir (Marshall,
McManus ve Viele, 2004: 202).

Genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore, serefiye amortismana tabi
degildir. Bunun yerine, sirketin her yil serefiyesinin satin alma degeri cari piyasa
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degeriyle Olciiliir. Eger serefiye degerinde artis olmus ise, deger artisi ile ilgili
herhangi bir kayit yapilmaz. Ancak, serefiyenin degeri azalmis ise, sonrasinda
sirketin serefiye degerindeki azalis kayda alinmaktadir (Horngren, Harrison ve
Walter, 2005: 417). Serefiye, cesitli iilkelerin muhasebe standartlarinda birbirine
benzer nitelikte tanimlanmistir. Ancak, serefiye kavrami, sadece varliklarin satin
alimmasinda olusan bir deger farki olarak ifade edilmektedir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde 261 No.lu Serefiye Hesabi
icin “bir isletme devralinirken katlanilan maliyet ile s6z konusu isletmenin rayic
bedelle hesaplanan net 6z varliklarvmin degeri arasindaki olumlu farklarin
izlenmesinde kullamilir. Serefiye hesaplanirken rayi¢ bedelin tespit edilmemesi
halinde, net defter degeri esas alimir” seklinde agiklamaya yer verilmistir. Serefiye
hesabi i¢in hesaplanan deger, genellikle bir isletmenin devralinmasi halinde ortaya
¢ikmaktadir.

TMS 8- Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar Standardi’na gore, bir muhasebe politikasindaki degisiklik oldugu siirece,
her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmasi
zorunludur. Bu g¢ergevede serefiye’de meydana gelecek olasi muhasebe politikalart
ve muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin isletmenin finansal tablolarinda
sunulmasi gerekir.

TFRS 3: Isletme Birlesmeleri Standardi’nda ise serefiye, satin alma bedeli
ile edinilen isletmenin azinlik paylarimin tutar1 arasindaki fark olarak
tanimlanmigtir. TFRS 3 Standardi’nda serefiye tutarinin, iktisap edenin iktisap
orani degil, ortaklik oran1 %100’den az olsa bile hesaplama tiim isletme bazinda
yapilip, muhasebelestirilmesine izin verilmektedir. Bu yonteme ise, tam serefiye
adi verilmektedir. Ayrica, TFRS 3 Standardi’nin 51.maddesine gore, isletme
birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiye; maddi olmayan duran varliklardan ayri
olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda ortaya c¢ikan serefiye her
donem sonu itibariyle veya gerekliyse TMS 36 Standardi hiikiimlerine gore deger
diistikligii testine tabi tutulmaktadir. Deger diisiikliigii tespit edilir ise, serefiyenin
degeri diigtiriilmektedir.

Serefiye konusunda muhasebe standartlari ile ilgili diizenlemelere, SPK ve
BDDK’ nin yaymladiklari muhasebe standartlarinda da rastlanmaktadir. Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar” Hakkinda
XI seri, 21 no.lu tebliginde pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde
ayr1 bir kalemde gosterilir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca
Yayinlanan Muhasebe Uygulama Yénetmeligine Iliskin 6 sayili tebligde “Banka
Birlesmeleri ve Devirleri ile Bankalarca Iktisap Edilen Ortakliklarin
Mubhasebelestirilmesi” Standardinda ise pozitif serefiyenin aktifte Maddi Olmayan
Duran Varliklar grubu igerisinde ve negatif serefiyenin de yine Maddi Olmayan
Duran Varliklar grubu igersinde (-) olarak gosterilmesi gerektigi belirtilmektedir.
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Serefiye hesabi, maddi olmayan duran varlik niteligi tasimakla birlikte
degerlemede TFRS 3 sirket Birlesmeleri Standardi kapsaminda maddi olmayan
duran varliklardan farkli 6l¢iimlemeye tabi tutulmaktadir. Bu varlik kalemine ait
amortisman uygulamasina 142 numarali Finansal Muhasebe Standardi ile 2001
yilinda son verilmistir. Goriildiigi gibi, Tiirkiye’de farkli standart ve diizenlemeler
icerisinde serefiye konusuna yer verilmis ve bu diizenlemelerde muhasebe
uygulamalar1 acisindan ozellikle degerleme hususunda bir tekdiizelilik
saglanamamistir. Dolayisiyla serefiye, cesitli finansal raporlama standartlarinda
benzer sekilde tanmimlanmasina ragmen degerleme acisindan Tiirk Vergi
mevzuatlart  agisindan  farklililk  gostermektedir. TFRS 3 Standardinin
54.maddesinde, serefiyenin itfa edilmesine izin verilmemektedir. Serefiye izleyen
donemlerde diizenli olarak deger diisiikligi testine tabi tutulmakta, varsa birikmis
deger diistikliigt karsiligi indirildikten sonraki maliyeti ile degerlenmektedir.

Yukaridaki agiklamalarda, serefiyeye iliskin amortisman uygulamasinin sona
erdigi belirtildi. Ancak, simdiki uygulama ise sektdr ortalamasinin {izerindeki
karlilik tamamen ya da kismen ortadan kalkmasi durumunda aktifler arasina
kaydedilen serefiye tutari iizerinde diizeltmelere gidilecegi seklindedir. Net defter
degeri, geri kazanilabilir degerden fazla oldugunda, net defter degeri ile gercege
uygun deger arasindaki fark gider yazilarak muhasebelestirilecektir. Diger bir
sekilde ifade edecek olursak, serefiyenin net defter degeri, gergege uygun degere
esit bir rakama gelinceye kadar azaltilacaktir (Akisik, 2003: 89).

2.TFRS 3 Ac¢isindan Gergege Uygun Deger ve Serefiye iliskisi

Serefiye, mevcut varlik ve borglarin elde etme maliyetlerini temsil eden yeni
mevcut hisse senetlerinin satin alma fiyatim1 gostermektedir. Serefiye, isletme
birlesmesinde ve iktisabinda ortaya ¢ikmaktadir. Ancak, serefiye, amortismana
konu olmamakta ve ekonomik Omrii boyunca varliklarda deger diistikliigii
oldugunda her yil teste tabi tutulmakta ve maddi olmayan bir varlik olarak
tamimlanmaktadir. Serefiye TFRS 3 Standardinda; edinilen isletmenin {istiin
kazanma giiciine bagli olarak, alicinin edinen isletmenin bilangosundaki
tanimlanabilir net varliklarinin ve bor¢larnin gergege uygun degerinin {izerinde
odeme yaptigini varsaymaktadir (Walton ve Aerts, 2006: 314). Isletmenin iistiin
kazanma giicii; ticari marka, miisteri iliskileri, patentler, bilgi birikimi, {stiin
yonetim kadrosu, sosyal ve is baglantilar, iyi bir isim, var olan miisteri portfoyii ve
isgiiciiyle ilgili maddi olmayan varliklar sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Isletmenin
defter degeri ile piyasa fiyati arasindaki fark olan net varlik olarak kaydedilen
serefiye, bu maddi olmayan varliklar isletme satin alinmadan ya da birlesmesi
olmadan finansal tablolarda gosterilmemektedir (Catty, Vadron ve Isom, 2010:
207).
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Edinen isletmenin gelecek donemlerde ekonomik faydalar saglayacagi ve
iistiin kazanma beklentisi ile 6dedigi pozitif serefiyenin isletmenin aktifinde yer
almasi, edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklar ve yiikiimliiliiklerinin net
gercege uygun degerinin birlesme maliyetini agmast durumunda ortaya cikan
negatif serefiyenin ise sonug¢ hesaplarinda muhasebelestirilmesi benimsenmistir
(Ersoy ve Buyruk, 2005: 21). Edinen isletme, negatif serefiye olarak nitelenen
tutar1 sonu¢ hesaplarina yansitma Oncesinde, edinilen isletmenin varlik ve
yiikiimliiliikklerinin tespitini ve ger¢ege uygun degerlerinin Olgiimii ile birlesme
maliyetinin 6l¢limiinii yeniden gbzden gecirmeli ve fazla ortaya ¢ikan negatif
serefiye tutarini sonu¢ hesaplarma aktarmalidir. Negatif serefiye, edinilen
isletmenin tanimlanabilir varliklar, ylkiimlilikler ve kosullu yiikiimliiliiklerinin
gercege uygun degerinin Ol¢iilmesindeki hatalardan ortaya c¢ikabilecegi gibi, s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliklerin net gercege uygun degerinin dogru olarak
yansitilmamis olmasinda da kaynaklanabilir. Ayrica, muhasebe standartlarindan
kaynaklanan bir kurala bagli olarak, edinilen isletmenin tanimlanabilir net
varliklarmin gercege uygun degerleri diginda bir tutarda Olgiilmesi s6z konusu
olabilir (Alagdz ve Kagite1, 2009: 1210).

Serefiye, farkli muhasebe yontemleri kullanarak isletmeler arasinda finansal
tablolarin karsilastirilmasinda dnemli etki yapmaktadir. Boylece serefiye, serefiye
hari¢ finansal tablolardaki finansal oranlarin karsilastirilmasi, serefiye zarar1 veya
serefiyenin amortismani hari¢ verilerinin kullanilarak faaliyet trendinin
belirlenmesi, isletmenin iktisabinda iistiin kazanma giicii ve net varliklarla iligkili
satin alma fiyatinin muhasebede dikkate alinarak gelecekte isletme birlesmelerini
degerlendirmektedir (Greuning, 2009: 62).

TFRS 3 Standardi’nda serefiye; iktisap eden isletmenin ortaklik orani
dikkate alinarak degil, tim isletme i¢in hesaplanir. Tiim isletme bazinda
hesaplanan serefiye, ana ortaklik ve azinlik payi olarak ayrilarak raporlanir.
Serefiyenin hesaplanmasindaki bu oOnemli degisiklik finansal raporlama
standartlarindaki gercege wuygun degerle degerleme yoniindeki egilimin
gostergesidir. Iktisap edilen isletme, gercege uygun degeri ile degerlenmekte ve bu
degerle, iktisap edilen isletme tarafindan raporlanmaktadir. iktisap edilen isletme,
tiim igletme bazinda ger¢ege uygun degeri ile degerlendirildigi i¢in, azinlik paylar
da isletmenin ger¢ege uygun degeri lizerinden hesaplanmaktadir. S6z konusu
hesaplamada serefiyenin dagitiminda toplam serefiyenin hesaplanmasi, ana ortaklik
payimnin hesaplanmasi ve toplam serefiyeden ana ortaklik payr diisiilerek azinlik
payr hesaplamasi olmak iizere ¢ yol takip edilmektedir. Toplam serefiye,
isletmenin gergege uygun degerinden net belirlenebilir varliklarimin indirilmesi
suretiyle hesaplanir. Ana ortaklik payma diisen serefiyenin hesaplanmasi igin,
iktisap edenin elde ettigi ortaklik payinin, gergege uygun degerinden, iktisap edilen
isletmenin net belirlenebilir varliklarindan iktisap edene diisen pay ¢ikarilmaktadir.
Azinliklara diisen serefiye pay1 ise, toplam serefiyeden, ana ortakliga diisen
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serefiye tutarmin indirilmesiyle hesaplanmaktadir (Orten, Kaval ve Karapmar,
2009: 708-709).

Isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi siirecinde ilk yapilmasi
gereken, isletme birlesme maliyetinin ve edinilen isletmeye ait tanimlanabilir
varliklar ve yikimliliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin Olglilmesi ve
belirlenmesidir. Edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklar, yiikiimliliikleri ve
kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin veya birlesme maliyetinin
sadece gecici olarak belirlenebilmesi nedeniyle, birlesmenin gergeklestigi donemin
sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesinde yapilmak zorundaysa, edinen
isletme s6z konusu gecici degerler {izerinden birlesme islemini muhasebelestirir.
Edinen, ilk kez muhasebelestirilmenin tamamlanabilmesi i¢in bu gegici degerlerle
ilgili olarak diizeltme kaydi yapabilir. Diizeltme gerektiren bir durum tespit
edildiginde bu diizeltmenin, gerek varlik veya yiikiimliiliik tutar1 {izerindeki etkisi,
gerekse hesaplanan serefiye veya varsa kar/zarar tizerindeki etkisi ayri ayri ele
almmalidir.

TFRS 3 Standardi’nin 33. maddesine gore, edinen isletme, serefiyenin
tutarini, transfer edilen 6z kaynak paylarinin birlesme tarihindeki gercege uygun
degeri yerine edinilen igletmenin 6z kaynak paylarinin birlesme tarihindeki gercege
uygun degerini kullanarak belirler. Herhangi bir bedelin transfer edilmedigi isletme
birlesmelerinde, serefiyenin tutarini belirlemek i¢in edinen isletme, transfer edilen
bedelin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri yerine, bir degerleme teknigi
kullanilarak belirlenmis edinilen isletmedeki paymin birlesme tarihindeki gercege
uygun degerini kullanir.

TFRS 3 Standardi’min EK B Uygulama Rehberi’nde serefiyenin veya
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazancin dlgiilmesine yer verilmistir. Edinen
isletme; bir bedel transfer edilmeksizin gerceklesen bir isletme birlesmesinde,
serefiyenin veya pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazancin olgililmesi icin
transfer edilen bedelin edinme tarihli gercege uygun degeri yerine edinilen
isletmedeki paymin edinme tarihli gercege uygun degerini koymalidir. Edinen
isletme edinilen isletmedeki payinin edinme tarihli gercege uygun degerini, i¢inde
bulunulan duruma uygun olan veya uygulanmasi i¢in yeterli veri bulunan bir veya
daha fazla degerleme teknigi kullanarak oOlgmelidir. Birden fazla degerleme
tekniginin kullanilmast durumunda, edinen isletme s6z konusu tekniklerin
sonuglarin1 kullanilan girdilerin ihtiyaca uygunluk ve giivenilirlikleri ile mevcut
verilerin kapsamini g6z oniinde bulundurarak degerlendirmelidir.

Isletme birlesmesinde elde edilen serefiye, TMS 36 Standardina gore,
bireysel olarak tespit edilmeleri ve ayr1 olarak muhasebelestirilmeleri imkani
olmayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yararlar i¢in devralan
tarafindan yapilan 6demeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik
gruplarindan bagimsiz olan nakit akislar1 yaratmaz ve genellikle birden fazla nakit
yaratan birimin nakit akigina katkida bulunur. Serefiye bazen, zorunlu olarak
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bireysel nakit yaratan birimlere degil, sadece nakit yaratan birimler grubuna
dagitilabilir.

S6z konusu aciklamalar c¢ergevesince, serefiyenin hesaplanmasina ve
dagitimma ait sayisal bir ornekle agiklayalim. Ornek olarak, AKIN isletmesi,
ERTURK A.S.’nin % 80’ini temsil eden hisse senetlerini 20.12.2010 tarihinde
5.250.000. TL’den satin almustir. isletmenin gergege uygun degeri ise 6.250.000.
TL’dir. Satin alma tarihi itibariyle, ERTURK A.S.’nmn belirlenebilir varliklarinimn
ve kaynaklarimin gercege uygun degerleri sirasiyla 7.000.000. TL ve 2.500.000.
TL’dir. Serefiyenin hesaplanmasi ve dagitimi asagidaki gibi hesaplanir.

Serefiyenin Hesaplanmasi TL
Isletmenin Gergege Uygun Degeri 6.250.000
Net Belirlenebilir Varliklar(7.000.000-2.500.000=4.500.000. TL) - 4.500.000
Serefiye Tutari 1.750.000

Serefiyenin Dagitim

Ana Ortaklik Serefiye Pay1

Ana Ortaklik Payinin Gergege Uygun Degeri 5.250.000
Net Belirlenebilir Varliklardan Ana Ortakliga Diisen Pay - 3.600.000
(4.500.000x0,80=3.600.000 TL)

Ana Ortaklik Serefiye Pay1 1.650.000
Azinlik Serefiye Pay1

Serefiye Tutari 1.750.000
Ana Ortaklik Serefiye Pay1 - 1.650.000
Azinlik Serefiye Pay1 100.000

3.TMS 12 Acisindan Serefiye

Serefiye, isletmelerin devralinmasi esnasinda, isletme igin 6denen bedelle
gercege uygun piyasa degeri ile net varliklarinin degeri arasindaki pozitif farktir.
Kaliteli tiretim yapma niteligi, isletmenin kurulus yeri ve sohreti gibi faktorler
serefiyenin niteligini belirten 6nemli deger unsurlaridir (Edmands vd., 2007: 220).

Isletme birlesmelerinde, varliklarm veya yiikiimliiliiklerin ~konsolide
bilangoya gercege uygun degerleriyle alinmalar1 sonucunda defter degerleri ile
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vergiye esas degerleri arasinda olusan gegici farklar nedeniyle ertelenmis vergiler
olusabilecektir. Isletme birlesmelerinde olusan bu ertelenmis vergiler ise
birlesmede dikkate alinacaktir. Dolayisiyla, bu ertelenmis vergiler birlesme
sirasinda  olusan serefiyeyi etkilemektedir. Ancak, bu durum isletme
birlesmelerinde olusabilecek ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesine engel
degildir. TMS-12 “Gelir Vergileri” Standardina goére ise serefiyenin
muhasebelestirilmesi ~ sirasinda  ortaya ¢ikan  ertelenmis vergi  borcu
mubhasebelestirilememektedir (Kirlioglu ve Sisman, 2010: 78).

Isletme birlesmeleri sirasinda serefiye olustugu durumlarda; serefiyelerin
itfasi ile ilgili muhasebe standartlar1 ve vergi mevzuatiin farkli hitkiimler icermesi
halinde serefiyenin defter degeri ile sifir olan vergiye esas degeri arasindaki fark
vergilendirilebilir bir gegici fark olacaktir. Ancak, TMS-12 “Gelir Vergileri”
Standardi, bu vergilendirilebilir gegici farklar nedeniyle ortaya ¢ikan ertelenmis
vergi borcunun muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Ciinkii standarda gore
serefiye bir kalan tutar olarak hesaplanir ve eger ertelenmis vergi borcu
mubhasebelestirilecek olursa bu durum serefiyenin defter degerinin artmasina neden
olacaktir (TMS 12: 15-21).

Ayrica, serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinde ortaya ¢iktig1 icin
muhasebelestirilmemis olan ertelenmis vergi borcunda sonraki dénemlerde
meydana gelen azalmalar da, ertelenmis vergi borcu serefiyenin ilk
muhasebelestirilmesi nedeniyle ortaya ¢iktig1 icin muhasebelestirilmez. Serefiye ile
ilgili vergilenebilir gegici farklarin ertelenmis vergi bor¢lart ancak serefiyenin ilk
muhasebelestirilmesi esnasinda dogmamis olmalari kosuluyla muhasebelestirilir
(TMS 12:21-A-B).

Standartta yer alan hiikkiimler dikkate alindiginda serefiyenin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan vergiye tabi gegcici farklar nedeniyle
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilemez. Ancak isletme birlesmesinde ortaya
cikan serefiyenin defter degerinin vergiye esas degerinden diisiik olmasi
durumunda, s6z konusu fark bir ertelenmis vergi varligina neden olur.
Kullanilabilir gegici farklara karst vergilendirilebilir mali kar kullanilabilir oldugu
siirece, serefiyenin daha dnceki muhasebelestirilmesinde ortaya ¢ikan séz konusu
ertelenmis vergi varlig1 isletme birlesmesinin bir pargasi olarak muhasebelestirilir
(TMS 12: 32-A). Standard’daki hiikiimler dikkate alindiginda; isletme
birlesmelerinde olusabilecek gecici farklar nedeniyle ortaya ¢ikacak olan
ertelenmis vergiler isletme birlesmesinin bir parcgasi olarak muhasebelestirilecektir.
Ancak birlesmede olusan pozitif serefiyenin ilk defa muhasebelestirilmesi
sirasinda, serefiyenin itfasina iliskin standart hiikiimleri ile vergi mevzuatinin farkl
hiikiimler igermesi halinde ise olusabilecek ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilemeyecektir.

TFRS-3 “Isletme Birlesmeleri” Standardi uyarinca, bir isletme, elde etme
tarihinde, belirlenebilen varlik olarak TMS-12 “Gelir Vergileri” Standardi’nda yer
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alan muhasebelestirme kriterlerinin yerine gelmesi kosuluyla ertelenmis vergi
varlig1 veya belirlenebilen borg¢ olarak ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir.
Bagka bir deyisle, bu ertelenmis vergi varliklari veya borglar serefiyeyi, elde
etmenin maliyetinin devralinan sirketin tanimlanabilen varliklarinin net gercege
uygun degerlerinin, borg¢larinin ve kosullu borglarmin toplamimi asan kismini
etkiler. Ancak, bir isletme serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan
ertelenmis vergi borcunu muhasebelestirmez.

4. TMS 36 Acisindan Serefiye ve Nakit Yaratan Birimler

Nakit yaratan bir birim TMS 36 standardinin 6.maddesinde, diger varliklarin
veya varlik gruplariin nakit girislerinden biiyiik 6lclide bagimsiz nakit girisleri
yaratan tanimlanabilir en kiiglik varlik grubu olarak ifade edilmistir.

Serefiye, maddi olmayan duran varliklar i¢in yillik olarak test edilmektedir.
Ancak, serefiye diger varliklardan bagimsiz nakit akimi yaratamadigindan tek
basina deger diisiikliigii testine tabi tutulmaz. Deger diisiikliigii testi yapilabilmesi
icin, serefiyenin elde edildigi tarihten itibaren birlesmenin sinerjisinden yarar
saglamast beklenen nakit yaratan birim veya birimlere dagitilmasi gerekir.
Serefiye, dolayisiyla serefiyenin dagitilacagi nakit yaratan birim veya birimler
grubu, her y1l deger diisiikliigli incelemesine tabi tutulur (Ankarath vd., 2010: 211).
Serefiyede deger diisiikliigli, serefiyenin gerceg§e uygun degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. Serefiyede deger diisiikliigli hesaplamasi
kolay olmamakla birlikte, deger dusiikliigii sadece gergege uygun deger ile defter
degeri arasindaki fark da degildir. S6z konusu hesaplama i¢in maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin degerleme yontemlerinin ve satin alim fiyatlarinin ve
bunlarin varliklara dagiliminin bilinmesi gerekir (Terzi, 2009: 107).

Serefiye, isletmenin iktisap tarihinde, ortak girisim, sarta bagli mevcut
bor¢larinin, yiikiimliiliikklerinin ve tanimlanabilir varliklari1 gergege uygun
degerlerinin grup hisselerinin elde etme maliyetlerini asan kismini ifade
etmektedir. Mevcut ve ortak girisim aracilifiyla hisselerin elde edilmesinde
serefiye, maddi olmayan duran varliklar1 kapsamaktadir. Ortak girisim amaciyla
hisse senetlerinin elde edilmesinde ise serefiye, yatirilan varliklar1 gostermektedir.
Serefiye, maddi olmayan duran varlik olmakla birlikte, deger diisiikliigii ve deger
disiikligii ile elde etme maliyeti arasindaki fark yillik olarak test edilmektedir
(Ankarath vd., 2010: 314).

Bir varligim deger diisiikliigiine ugramis olabilecegine iliskin bir belirtinin
bulunmasi durumunda, s6z konusu varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
S6z konusu varligin geri kazanilabilir tutarmin tahmin edilmesinin miimkiin
olmadigt durumda, isletme varligin ait oldugu nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarini tespit eder. Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutari, defter degerinden diisiik oldugu durumlarda bu deger



C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 12, Sayt 2, 2011 55

diisiikliigii zarar1 muhasebelestirilir. Nakit yaratan bir birimin deger diistikliigii
zarart s6z konusu birimin varliklar1 arasinda nasil dagitilmalidir konusu ise
onemlilik arz eden husustur. Nakit yaratan bir birimin deger diisiikliigii zarar1, s6z
konusu varliklarin defter degerini azaltmak igin 6nce, nakit yaratan birime veya
nakit yaratan birim grubuna dagitilan serefiyenin degerini azaltacak sekilde; ve
sonra, ilgili birimin diger varliklarina, her bir varligin defter degeri oraninda
dagitilmalidir. Deger diisiikliigliniin konusunun kalmadig1 veya azaldigi yoniinde
bir belirtinin bulunmasi halinde, geri kazanilabilir deger yeniden tespit edilir.

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan bir birimin yillik deger disiikliigi
testi, her yil ayn1 zamanda olmak kosuluyla, bir yillik dénemin herhangi bir
zamaninda yapilabilir. Farkli nakit yaratan birimler, farkli zamanlarda deger
diistikligii testine tabi tutulabilir. Ancak, serefiyenin bir kisminin veya tamaminin,
cari yillik donemde gerceklesen bir isletme birlesmesinde elde edilen nakit yaratan
bir birime dagitilmis olmasi durumunda, s6z konusu birim cari yillik dénemin
bitiminden once deger diisiikliigii testine tabi tutulur.

5TMS 36’ya Gore Serefiyeye Iliskin Deger Diisiikliigii ve
Muhasebelestirilmesi

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimdeki varliklarda deger diisiikliigii
belirtisi ortaya ¢ikarsa, ilk olarak serefiye hari¢ tutularak ilk bu varliklar, sonra
ilgili nakit yaratan birim, daha sonra da nakit yaratan birim grubu olarak test edilir
ve deger diislikliigii zarart kaydedilir. Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan bir
birimin deger diistikliigii testinde dikkat edilecek bir baska husus da birlesmedeki
toplam serefiyedeki azinlik paylarinin hesaplara dahil edilmemesi geregidir.
Serefiye sadece ana ortakligin payina gore kaydedildigi i¢in, deger disikligi
zarart ana ortaklik ve azilik payr arasinda paylastirilir ve sadece ana ortakliga
diisen deger diisiikligii serefiye deger diisiikliigli zarar1 olarak kaydedilir (Aksu,
2007: 942).

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimi olusturan varliklarin deger
diisiikliigii agisindan, serefiyeyi ihtiva eden birimle ayn1 zamanda test edilmeleri
durumunda, serefiyeyi ihtiva eden birimden Once teste tabi tutulurlar. Benzer
sekilde, serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimler grubunu olusturan birimlerin,
deger diistikliigli agisindan serefiyeyi ihtiva eden birim grubu ile ayn1 zamanda test
edilmeleri durumunda, nakit yaratan birimler serefiyeyi ihtiva eden birim
grubundan Once teste tabi tutulurlar. Serefiyenin dagitildigi bir nakit yaratan
birimin deger dusikligii testinin yapilmasi sirasinda, serefiyeyi ihtiva eden
birimdeki bir varligin deger disiikliigiine ugramis olabilecegine iliskin bir belirti
ortaya c¢ikabilir. Bu gibi durumlarda, isletme, serefiyeyi ihtiva eden nakit yaratan
birimden 6nce ilgili varligi deger disiikliigii a¢isindan test eder ve varsa, 6nce s6z
konusu varligin deger diistikliigii zararin1 muhasebelestirir.
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TMS 36 standardi, serefiyeye iliskin olarak muhasebelestirilen deger
diistikliigii zararmin daha sonraki bir donemde iptal edilmesine veya azaltilmasina
izin vermez. Bir isletme, serefiyeden bagka bir varlik i¢in 6nceki donemlerde
ayrilmig deger diisiikliigii zararinin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmig
olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigimi her raporlama tarihinde
degerlendirir. Bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, isletme, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarin1 tahmin eder. Serefiye haricinde, bir varlik icin 6nceki
donemlerde muhasebelestirilen bir deger diisiikliigii zarari, sadece anilan varligin
geri kazanilabilir tutarinin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde, son deger
diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesinden bu yana herhangi bir degisiklik
meydana gelmis olmas1 durumunda iptal edilir.

Serefiye haricindeki bir varligin defter degerinde, Onceki
donemlerde ilgili varlik icin deger diisiikligii muhasebelestirilmemis olsaydi
ulasacagi defter degerinin iizerindeki bir artig, yeniden degerlemedir. Bdyle bir
yeniden degerlemenin muhasebelestirilmesinde, isletme varligin tabi oldugu
Standardi uygular.

Yeniden degerlenmis bir varlhigin deger diistiikligii zararmin iptali, TMS 16
Standardina goére yeniden degerleme artisi olarak dikkate almir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararmin iptali, dogrudan, yeniden
degerleme fazlasi adi altinda 6z kaynaga alacak kaydedilir. Ancak, iptal edilen
deger dusiikliigii zararinin, yine ayni yeniden degerlenmis varlik ile ilgili olarak
daha Once kar veya zararda muhasebelestirilen deger diisiikliigli zararina isabet
eden boliimii, kar veya zararda muhasebelestirilir. Serefiye harig, nakit yaratan bir
birime iliskin olarak muhasebelestirilen deger diisiikliigii zararinin iptali; ilgili
birimin varliklarina, bu varliklarin defter degerlerine gore oransal olarak dagitilir.

Deger diistikliigii, Tirkiye vergi mevzuatina gore gider olarak kabul
edilmemektedir. S6z konusu deger diisiikligii nedeniyle ticari kar ile mali kar
arasinda gecici degil siirekli bir fark olusacaktir. Bu durumda serefiye deger
disiikliigii nedeniyle ertelenmis vergi olugmasi s6z konusu degildir. Baska bir
ifadeyle, cari donemde ticari karin hesabinda dikkate alinan bu deger diistikliigii
mali karin hesabinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alindigindan
vergi matrahinda bir artisa neden olacak ve cari donemde bu artis nedeniyle 6denen
vergi izleyen donemlerde indirime konu olamayacaktir. Ayrica, TMS-36
Varliklarda Deger Diisiikliigi” Standardi’na gore serefiye deger disiikliigi
karsiliginin iptali de miimkiin degildir. Bu nedenle TMS/TFRS’ler agisindan
bakildiginda da serefiye deger disiikliigii karsiligi nedeniyle gegici degil siirekli bir
fark olusacaktir (Kirlioglu ve Sisman, 2010: 82).
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6. TMS 38 Acisindan Serefiye

Serefiye, sirkete yatirilan sermayenin ortalama geri doniisiinii ortaya
koyabilme yetenegini diizenleyen degerleri gosteren maddi olmayan bir duran
varliktir. Bu durum, sirketin markasinin taninmishigy, kaliteli iiretim niteligi, iyi isci
iligkileri ve etkin yonetimi kapsayan unsurlarin birlesiminin sonucunda ortaya
cikmaktadir. Serefiye, isletmenin satin alma fiyati, kayith net varliklarinin gergege
uygun degerinin ustiinde sirkete 6demeye razi olunan degerini asmasi halinde
ortaya ¢ikar (Ainsworth ve Denies, 2007: 463). Boylece, serefiye isletmenin
bilango kalemlerinde varlik olarak ifade edilecektir. Bu ilave 6demeyi ifade eden
serefiye, miisteri iligkileri, calisma becerileri, kaliteli {iretim gibi yarar saglayan
maddi olmayan degerlerin kazanilmasindan kaynaklanmaktadir. So6zii edilen bu
bilango kalemlerinin normal olarak Slgiilmesi gligtiir. Ancak, isletme uygun bir
fiyatla satin alindiginda, 6deme tutar1 6l¢me i¢in temel unsur olarak kabul
edilebilir. Ayrica, serefiye, bilangcoda kayitli ve muhasebe varliklar1 olarak dikkate
almabilir (Atrill ve McLaney, 2004: 34).

TMS 38 Standardi’nin kapsami igindeki bir kalem maddi olmayan duran
varlik tanimma uymaz ise, onu elde etmek ya da isletme icinde yaratmak igin
katlanilacak harcamalar, olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir. ilgili
kalemin bir isletme birlesmesi sirasinda elde edilmis olmasi durumunda, sz
konusu kalem, elde etme tarihinde muhasebelestirilen serefiyenin bir pargasini
olusturur.

TMS 38 standardinda maddi olmayan duran varlik tanimi, maddi olmayan
duran varligin serefiyeden ayri olarak belirlenebilmesini gerektirir. Bir isletme
birlesmesinde muhasebelestirilen serefiye, bir igletme birlesmesinde elde edilen,
bireysel olarak tespit edilmeyen veya ayri olarak muhasebelestirilmeyen diger
varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik yararlart ifade eden bir varlik
olarak dikkate alinmustir.

Satin alma yoluyla ortaya ¢ikan serefiyenin yaninda, isletme i¢inde ortaya
¢ikan serefiye de soz konusudur. TMS 38 standardinda, serefiye ister bir bedel
Odenerek satin alimmig olsun, isterse isletme icinde ortaya c¢ikmis olsun isletme
bilancosunda varlik olarak raporlanmamaktadir. Bu sebeple, TFRS’ye uygun
bilangolarda serefiye maddi olmayan duran varliklar i¢inde siniflanmaz. Ancak,
tekdiizen hesap planinda maddi olmayan duran varliklar grubu igerisinde yer
almaktadir. Ayrica serefiye, baska bir isletmenin 6z kaynaklarinin defter
degerlerinin ilizerinde bir bedel ddenerek satin alindigl veya isletme birlesmesinin
olmasi durumlarinda ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu bir bedel 6denmesi, vergi
kanunlarma uygun olarak hesaplanmasi gereken kardan indirim konusu
yapilacagini gosterir.
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SONUC

Gergege uygun deger, bir varligin satilmasi ile gerceklesecek olan fiyat veya
bir yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin 6denecek olan bedeli ifade etmektedir.
Isletmenin satin alinmasinda varliklariin kayith degeri ile tiim varliklarinin piyasa
degeri arasindaki fark ise serefiye olarak tamimlanir. Serefiye bir isletme
devralimirken katlanilan maliyet ile s6z konusu isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan
net varliklarinin degeri arasindaki olumlu farki ifade etmektedir. Serefiye
hesaplanirken rayi¢ bedelin tespit edilmemesi halinde, net defter degeri esas
alimmaktadir. Serefiye hesabi i¢in hesaplanan deger, genellikle bir isletmenin
devralinmasi halinde ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, serefiye bir isletmenin iyi bir
kurulus yerinin olmasi, iyi bir sohrete ve is hacmine sahip olmasi ve rakip
isletmelerden daha fazla kar elde etmesini saglamak amaciyla ortaya ¢ikmaktadir.

IFRS/TFRS 3 standardinda serefiyenin hesaplanmasinda, alis maliyetinin
esas alinmasina son verilip, isletmenin ger¢ege uygun degerinin dikkate alinmasini
zorunlu hale getirmistir. TFRS 3 standardina gore serefiye, isletmenin gercege
uygun degerinden net belirlenebilir varliklarmin  indirilmesi  suretiyle
hesaplanmaktadir. TFRS 3 Standardi, serefiyenin edinilen isletmenin {istlin
kazanma giicii sonucunda ortaya c¢iktigin1 ve gelecekte bu imkani kullanarak
karliligini artiracagini 6ngoérmektedir. Bu sebeple TFRS 3 Standardi serefiyenin bir
varlik olarak kayit edilmesini, sinirsiz faydali émre sahip oldugundan amortismana
tabi tutulmamasini benimsemistir. TMS 36 Standardi ise serefiyenin deger
disiikliigii agisindan test edilmesini dngoriir.

TMS-12  “Gelir Vergileri” Standardi’nda; isletme birlesmelerinde
olugabilecek gecici farklar nedeniyle ortaya ¢ikacak olan ertelenmis vergiler
isletme birlesmesinin bir parcasi olarak muhasebelestirilir. Ancak, birlesmede
olugsan pozitif serefiyenin ilk defa muhasebelestirilmesi sirasinda, serefiyenin
itfasina iligkin standart hiikiimleri ile vergi mevzuatinin farkl hiikiimler igermesi
halinde ise olusabilecek ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez. Ertelenmis
vergi varliklar1 veya borglar1 serefiyeyi, elde etmenin maliyetinin devralinan
sirketin tanimlanabilen varliklarinin net gercege uygun degerlerinin, borglarinin ve
kosullu borglarinin toplamini agan kismini etkiler.

TMS 36 Standardi’na gore isletme birlesmesinde elde edilen serefiye,
bireysel olarak tespit edilmeleri ve ayri1 olarak muhasebelestirilmeleri imkani
olmayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yararlar icin devralan
tarafindan yapilan 6demeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik
gruplarindan bagimsiz olan nakit akiglar1 yaratmaz, ve genellikle birden fazla nakit
yaratan birimin nakit akigina katkida bulunur. Serefiye bazen, zorunlu olarak
bireysel nakit yaratan birimlere degil, sadece nakit yaratan birimler grubuna
dagitilabilir.
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TMS 38 Standardina gore serefiye, esas itibariyle maddi olmayan duran
varlik olarak aktiflestirme kriterlerini tasimaz, ¢linkii diger varliklardan
ayristirilabilir degildir ve onlardan ayr1 olarak satilamaz. Bu sebeple TMS’lere
uygun bilangolarda serefiye maddi olmayan duran varliklar i¢inde siniflanmaz.
Ancak, Tirkiye’de Tekdiizen Hesap Planinda serefiye maddi olmayan duran
varliklar grubu iginde yer almaktadir. Ayrica, serefiyenin muhasebelestirilmesi ve
bilangoda gosterilmesi icin bedelinin 6denmis olmast gerekir. TMS 38
Standardi’na gore ister bir bedel 6denerek satin alinmis olsun, isterse igletmede
kendiliginden olugsun bu durum degismez. IFRS/TFRS’ye uygun bilangolarda
serefiye maddi olmayan duran varliklar i¢inde siniflanmayip, maddi olmayan duran
varliklardan ayr1 olarak bilangoda gosterilmesi tercih edilmektedir. Bunun nedeni
ise [IFRS/TFRS’de serefiyenin amortisman ayirma uygulamasina son verilmesinden
kaynaklanmaktadir.
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