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Politik istikrarsizlik - Ekonomik Buyiime iliskisi:
Turkiye Ornegi (1987-2006)
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Ozet

Ekonomi ve politika siirekli olarak karsihikli bir etkilesim icerisindedir. Ozellikle
ekonomik degiskenlerle demokratiklesme arasinda iliski hakkinda kesin bir yargiya
varilamamasi, politik istikrarsizlik ile ekonomik degiskenler arasinda ortaya cikan
iliskilerin  incelenmesinin  gerekliligini ortaya koymaktadir. Son ddnemdeki
calismalarda salt demokratiklesme bilesenleri yerine daha genis bilesenleri kapsayan
politik istikrar ya da politik istikrarsizlik degiskenleri kullaniimaktadir. Bu ¢alismanin
temel amaci; Turkiye kosullarinda oldukgca sik yasanan politik istikrarsizligin ekonomik
blylime 0zerindeki etkilerini incelemektir. Burada degiskenlerin analizi baglaminda
(veri zaman serisi) tek denklemli bir model kurulmakta, bu model cercevesinde temel
degiskenlerden ve kontrol degiskenlerinden yararlanilarak analizler yapilmaktadir. Bu
arastirmanin bulgularina gére politik istikrasizlikla ekonomik biyume arasindaki ters
yonlu iliski, literatirle uyumlu olarak Turkiye agisindan da dogrulanmakta ve
calismada bu referansla cesitli bazi politika énerilerinde bulunulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Politik istikrarsizlik, Ekonomik Bilyime, Esbitlinlesme

Relationship Between Political Instability and Economic Growth: The Case Of
Turkey (1987-2006)

Abstract
Economy and policy are always in mutual interaction. Especially the fact that sharp
judgement between economical variables and democratization cannot be put forward
shows that the relationship between political instability and economical variables
should be analysed. In recent studies political stability or instability variables including
more comprehensive variables instead of democratization variables have been used.
The main aim of this study is to analyse the effects of political instability often
experienced in Turkey’s conditions on economic growth. Here in terms of the analysis
of variables (data time series) a model with single equation was established and within
the framework of this model some analyses were carried out with the help of main and
control variables. To the findings, in accordance with the literature, it is verified that
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there is a reverse relationship between political instability and economic growth in
Turkey and in the light of the findings, some policy suggestions are also made.

Keywords: Political Instability, Economic Growth, Cointegration
JEL Siniflamasi: E6, H1, O4

1. Giris

Ulkeler arasindaki makro ekonomik performans farkliliklarina yonelik
sorulara yanit arayislari, 1990°li yillarin basindan itibaren gerek biyime
gerekse politik iktisat alaninda da bu sorulara yanit arayislarini ortaya
citkarmistir.  Modellere kurumsal ve politik degiskenler dahil edilmeye
baslanmistir. Politik faktorlerin Ulkeler arasindaki gelismislik farkliliklari
Uzerindeki etkisini aciklamaya calisan modellerde genellikle buylime ele
alinmig, aciklayici degisken olarak da demokrasi kullanilmistir. Bunun en
onemli nedenlerinden biri ekonomik gelismede gucli kurumlarin etkili
oldugunun dusindlmesi ve gucli kurumlarin da demokrasi ile 6zdes olarak
gorulmesidir. Gelismis (lkelerde demokratik rejimlerin olmasina karsin
gelismekte olan tlkelerde demokrasi disi rejimlerin varhgr, politik rejim tipinin
biylmeyi etkileyen en ©Onemli unsurlardan biri olarak dusinilmesini
beraberinde getirmistir. Ancak demokrasi olcutlerinin blyumeyi etkileyen tek
degisken olarak tanimlandigi ampirik calismalarda Kkesin bir yargiya
ulasilamamasi, ekonomik blyumeyi etkileyen politik degisken ya da
degiskenlerin neler olabilecegi konusunda arayislari ortaya c¢ikarmistir (Telatar
F., 2003:73-74). Politik istikrasizli§in séz konusu modellere dahil edilmesi bu
arayislarin bir sonucudur.

Demokrasi ile ekonomik performans arasinda gerek teorik gerekse ampirik
olarak acik ve kesin bir iliskinin ortaya konamamis olmasi; politik rejim
tipinden cok, mevcut rejimin istikrarinin 6n plana ¢ikmasli sonucunu
dogurmustur. Ekonomik gelismenin siirekliliginin saglanabilmesi, girisimcilerin
gelecek oOngorulerinin uzunlugu ile ilgilidir. Bunu saglayan temel unsur,
ekonomik faaliyeti belirleyen wve kurumsal cerceveyi olusturan politik
verilerdeki istikrardir. Bir ekonomide politik istikrarin varligi, girisimcilerin
gelecegi tahmin edebilme yeteneklerinin gelismesini dolayisiyla da daha uzun
vadeli ve kalici ekonomik faaliyetlere yonelmesini saglamaktadir. Bu durumda
ekonomik bilyiime icin politik istikrarin varligi zorunludur (insel, 1991:19-20).
Politik istikrar demokratik yonetimlerde saglanabilecegi gibi otokratik
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yonetimlerde de saglanabilir. Dolayisiyla politik istikrarsizlik da her iki yonetim
tipinde de ortaya ¢ikabilir.

Turkiye’de 1987-2006 doneminin genel bir degerlendirilmesi yapildiginda,
politik alanda genelde bir istikrarsizligin bulundugu bilinmektedir. Yasanan
istikrarsizhdin kaynaklart;

e Askeri midahaleler,

e Ekonomi yonetimindeki basarisizhiklar, yolsuzluklar, politikaya ve
politikacilara duyulan glivensizlik segmenleri stirekli olarak bir arayis icerisine
sokmustur. Bunun sonucunda 1991-2002 déneminde bir yandan zayif ve kendi
icinde uyum sorunu yasayan koalisyon hikumetleri iktidara gelirken diger
yandan marjinal partiler iktidar ortagi olma firsati yakalamiglardir. 1980
oncesinde ozellikle sag — sol seklinde toplumda gorulen kutuplasma, 1980
sonrasinda laik - antilaik kutuplasmasi seklinde ortaya cikmistir. Bu durum
askeri midahalelerin ana nedenini olusturmustur.

e Kurulan hikimetlerin hi¢ biri bir secim zamanini tam olarak
dolduramamis, dénem igerisinde yapilan secimlerin timu erken secim olmustur.
Ayrica hikimetlerin yasam sireleri oldukga kisa olmustur. Askeri hikimet
dénemi disarida tutularak 1983-2007 ddnemi incelendiginde, 15 hiikiimet (45.
ve 59. Hiklmetler dahil) kuruldugu, ortalama hiikiimet dmriintin yaklasik 1 yil
3 ay oldugu gorulmektedir. Gerek bu durum gerekse yapilan segimlerin
(milletvekilligi genel secimleri ve yerel secimler) sikligi, bir yandan
ekonominin politik manipllasyonuna neden olurken diger yandan yasanan
ekonomik sorunlara kalici ¢oziimler getirilmesini engellemistir.

o Donem igerisinde 0Ozellikle PKK terdr orgutinun faaliyetleri olmak
lizere yasanan teror olaylari, iran-Irak Savasi, Irak’in Kuveyt’i isgal etmesi ve
Koalisyon Gugcleri’nin Irak’a midahalesi  diger ©6nemli istikrarsizhik
kaynaklarini olusturmustur.

Galismanin konusu, Turkiye’de politik istikrarsizliklarin sikhkla yasandigi
dikkate alindiginda, ekonomik blyiumenin devamlihginin saglanmasi ve
toplumsal refahin artiriimasi agisindan biyiuk 6nem tasimaktadir. Bu baglamda,
calismada politik istikrarsizlik-ekonomik blyime iliskisinin Turkiye agisindan
ortaya konulmasi amaclanmistir. Bu amac¢ dogrultusunda, calismanin ikinci
kisminda 6ncelikle politik istikrarsizlik kavrami agiklanmis, daha sonra politik
istikrarsizhgin ekonomik biiyiime ile iliskisi ortaya konulmustur. Ugtincii
bélimde ise Tirkiye’de politik istikrarsizlikla ekonomik blyilime arasindaki
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iliski ekonometrik zaman serisi analiz yontemleri ile modellenmistir.
Calismanin gerek kullanilan ekonometrik yontemler ve kurulan modeller
acisindan gerekse kullanilan veriler agisindan Turkce literatiire katki niteligi
tasidigl soylenebilir. Turkce literatlrden farkli olarak, ayni c¢alisma icinde
alternatif esbutiinlesme yodntemlerinden yararlanilmis olmasi, séz konusu
ekonometrik yontemlerin birlikte degerlendirilmesine de olanak vermektedir.
Ayrica kullanilan politik istikrarsizlik verisi yabanci literatlirde tercih edilen bir
veri olmakla birlikte Tirkce literatirde nadir kullanilan bir veridir. Yapilan
analizler sonucunda, calismanin bulgularinin literatlirle uyumlu oldugu, bir
baska deyisle, politik istikrasizlikla ekonomik buylme arasindaki ters yonli
iliskinin Turkiye acisindan da dogrulandigi gérilmustar.

2. Politik istikrarsizlik-Ekonomik Biiyiime iliskisi

Politik istikrarsizlik kavraminin tanimina iliskin bir gorus birligi yoktur.
Bununla beraber politik istikrarsizlik kavraminda iki 6nemli nokta goze
carpmaktadir. Birincisinde mevcut anayasal sistemi degistirmeye zorlama,
ikincisinde ise anayasal dizen i¢inde olmakla birlikte, politik kutuplasma,
koalisyon hikumetleri, hikimetlerin degisim hizinin yiksekligi gibi noktalar
one cikmaktadir. Politik istikrarsizlik konusundaki temel galismalardan biri
Alesina ve Perotti’(1996) ye aittir. S6z konusu calismada politik istikrarsizlik
(Alesina ve Perotti, 1996:3)

1 Hikumet degisiklikleri (anayasal veya degil),
2. Sosyal huzursuzluk ve politik siddet
basliklari altinda incelenmistir.

Demokrasilerde politik istikrarsizlik gostergeleri daha ¢ok su basliklarda
toplanmaktadir (Eren ve Bildirici, 2001:31).

1. Parlamentonun kutuplasmasi

2. Koalisyon hikiumetleri

3 Secmenlerin kararsizlig

4. Secimlerin idaresi ve zamanlamasi
5 Hukimet degisikliklerinin sikhgi

Politik istikrarsizligi kapsami icinde 6ne ¢ikan faktorlere baglh olarak politik
istikrarsizlik gostergeleri iki kategoride incelenebilir (Brunetti, 2006:122-123).
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o Politik siddetin 6lgulmesi
. Hikumet degisikliklerinin dl¢ctlmesi

Birinci yontemde politik huzursuzluga neden olan; protestolar,
ayaklanmalar, darbeler ve devrimler gibi olaylardan hareketle bir endeks
olusturulmaktadir. ikinci yontemde ise politik kurumlarda temsil edilen rakip
cikar gruplar arasindaki  rekabetin  ve/veya se¢cmen tercihlerindeki
dalgalanmalarin  meydana getirdigi hiukiumet degisiklikleri 6lctlmektedir.
Birinci yontemde dikkate alinan olaylarin da hikiumet degisikligine yol
acabilecegi dikkate alindiginda, iki tip iktidar degisikliginin ayirt edilmesi
uygun olacaktir. Chen ve Feng iktidar degisikliklerini, rejim degisikligine neden
olup olmadiklarina gore ikiye ayirmaktadir (Telatar E ve Telatar F., 2004:60).
Birinci grupta, darbe, devrim gibi anayasal cerceve disinda gelisen diizensiz
iktidar degisiklikleri yer alirken, ikinci grupta genel secimler veya kabine
degisikligi gibi anayasal cercevede gelisen duzenli iktidar degisiklikleri yer
almaktadir. Bu yazarlara gore birinci tip degisiklik, belirsizlik ortamina neden
olarak makro ekonomik performansi olumsuz etkilerken; ikinci tip degisiklik bir
istikrarsizlik kaynagi olusturmamaktadir. Bu gorus, belirli kosullarda anlamli
olmakla birlikte, ideolojik olarak kutuplasmis toplumlarda demokratik yollardan
gerceklesen iktidar degisikliklerinin yasanmasi halinde gecerliligini yitirecektir.
Benzer sekilde, darbe gibi anayasal olmayan yollardan meydana gelen politik
rejim degisikliklerinde de ekonomi politikalari agisindan radikal degisiklikler
ortaya ¢ikmayabilir (Telatar E ve Telatar F., 2004:61). Dolayisiyla yatirimcilar
ve girisimciler icin politik rejimin tipinden ¢ok ekonomi politikalarinin istikrari
ve tesvik yapilarinin  dngordlebilirligi  énemli  olmaktadir. Ekonomi
politikalarina iligkin olarak bir belirsizligin bulunmasi durumunda, yatirimcilar
ve girisimciler yatirimlarini yeni bir bilgi gelene kadar erteleyeceklerdir
(Abdiweli, 2001:97). Ancak burada unutulmamasi gereken bir nokta, politik
rejim degisikliklerinin genellikle ekonomik rejim degisikliklerini beraberinde
getirmesidir.

Politik istikrarsizligin buyime Uzerine etkileri farkli kanallardan ortaya
cikabilmektedir. Bununla beraber etki 6zellikle gelecege iliskin bir belirsizlik
ortami meydana getirmesinden kaynaklanmaktadir. ilk olarak politik
istikrarsizlik, yasal sistemde bir zayifligi da beraberinde getirmekte ve mulkiyet
haklarinin giivence altinda olma derecesini olumsuz yénde etkilemektedir.
Mulkiyet haklarinin  korunmasina iliskin zayiflik, sermayenin marjinal
verimliligi ile yatinmcilarin kendi tasarruflari altina alabilecekleri getiriler
arasinda bir farklilik meydana getirmekte ve bu durum sermayenin marjinal
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verimliligi agisindan benzer kosullara sahip iki tlkedeki yatirnm ve ekonomik
biytme orani farkliliklarini agiklayan temel unsur olabilmektedir.

Politik istikrarsizlik gelecege iliskin belirsizlige yol actidi i¢in yatirimlardan
beklenen getirinin azalmasina bagli olarak, yatirimlarin diismesine neden
olmaktadir (Asteriou ve Price, 2001:386). Bu durum blyumenin diisik oranda
gerceklesmesini de beraberinde getirmektedir.

Gelecege iliskin belirsizlik, iktidardaki politikacilarin da gelecege iliskin
beklentilerinde belirsizlik meydana getirerek, politikacilar tarafindan
uygulanacak ekonomi politikalarini da etkileyebilir. ileriki dénemde tekrar
iktidar olup olmayacaklarini 6ngéremeyen iktidarlar, bir yandan mevcut
dénemlerinde daha fazla rant kollama faaliyetlerine girisirlerken, diger yandan
tekrar secilebilmek amaciyla popilist politikalar uygulayabilmektedirler. Bir
baska ifadeyle, politik istikrarsizligin bulundugu durumlarda 6zellikle se¢im
donemlerinde hukimetler uzun vadeli verimli yatinmlar yerine; kisa vadeli,
verimsiz, ama oy toplama potansiyeli yuksek harcamalari tercih ederler.
Bdylece kaynaklarin verimsiz bir sekilde kullanilmasi bir yandan ekonomik
blyltmeyi olumsuz yonde etkilerken diger yandan ekonomide enflasyon gibi bir
sorunun ortaya ¢ikmasina ya da var olan sorunlarin daha da biylimesine neden
olarak belirsizligi daha da arttirabilmektedir. Ayrica, politik istikrarsizlik
doénemlerinde kamu harcamalarindaki artis, 6zel sektor yatirimlari Gzerinde bir
dislama etkisine neden olarak buyime oranlarini disurebilmektedir. Politik
istikrarsizlik dénemlerinde kamu borclanmasinin bir yandan ortalama vadesi
kisalirken diger yandan faizi ve dolayisiyla maliyeti yikselmektedir. Bu durum,
bitceden verimli kamu yatirimlarina ayrilan pay yerine bor¢ ddemelerine
ayrilan payin artmasina neden olarak biylime oranlarini dustirmektedir.

Politik istikrarsizligin blylme oranini etkiledigi kanallardan bir digeri
yurticinden sermaye c¢ikisiyla ilgilidir. Politik istikrarsizlik gerek fiziksel
sermayenin gerekse finansal sermayenin yurtdisina kagmasina neden olmaktadir
(Lensink vd, 2000:87). Sermaye miktarindaki diisis dogrudan biyime oranini
disurdtgu gibi dolayli olarak da sermaye mallarinin ve borglanmanin
maliyetlerinde artisa neden olarak, blyiime oranlarini distrmektedir.

Kresellesme sireci ile birlikte énemi artan yabanci sermaye yatirimlari
guven hissettikleri Glkelere gitmektedirler. Politik istikrarsizlik ile birlikte
ortaya ¢ikan belirsizlik ortaminda yatirnm yapmak istenmemekte, tlke iginde
bulunan yabanci finansal sermaye ise politik istikrarsizlik ile beraber derhal
ulkeden ¢ikmaktadir. Bu durum, krizlerin bilyiimesine de neden olmaktadir.
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Politik istikrarsizligin  gelecege iliskin belirsizligi artirmasi gerek
yurticindeki yatirimcilarin gerekse yabanci yatirimcilarin politik sisteme olan
glivenlerini zayiflatmaktadir. Bu durum ekonomide islem maliyetlerini artirarak
ekonomik etkinligin azalmasini da beraberinde getirmekte ve ekonomik
blylUmeyi sinirlayici etki yaratmaktadir. Ayrica kaybedilen givenin tekrar geri
kazanilmasi uzun bir zaman ve yiksek maliyetler gerektirebilmektedir.

Politik istikrarsizligin biytme Uzerindeki etkilerinden bir digeri beyin gogu
veya beseri sermaye goci yoluyla ortaya ¢tkmaktadir. icsel bilyiime teorisine
gore beseri sermaye, Ulkelerin blyume oranlari ve (lkeler arasindaki gelir
farklihklarini agiklayan bir etkendir (Romer, 1996:137). Beseri sermaye politik
istikrarsizlik durumunda yurt disina kagabilecektir. Bu durum blyiime oraninin
dusmesine neden olabilir. Ayrica Ulke icinde politik istikrarsizligin daha yogun
olarak yasandigi bolgelerden daha az yasandigi bdlgelere dogru gergeklesen
beyin gogu, Ulke icinde bolgesel gelisme farkliliklarina da neden olabilmektedir.
Yatirimlar agisindan da s6z konusu durumun gegerli olmasi bolgesel gelisme
farkhliklarini daha da arttirabilir.

Politik istikrarsizligin yukarida belirtilen kanallardan biylmeyi etkilemesi
ile beraber, s6z konusu iligki ters yonlii olarak da ortaya cikabilir. ilk olarak
dusik biyume oranina bagh olarak hikimetlerin  degisme olasiliklari
artmaktadir. Bu durum, politik konjonktir teorileri cercevesinde incelenen,
demokratik rejimlerde hiikiimetlerin yeniden secilme sanslarinin, segimlerin
hemen ©6ncesindeki ekonomik performanslarina bagli olmasi ile ilgilidir.
Otokratik yonetimlerde ise disuk buylme orani, halkin hosnutsuzlugunu
artirarak iktidar karsiti faaliyetlere girisme egilimleri meydana getirmekte ve
darbe veya devrimlere zemin hazirlamaktadir (Telatar, 2003:76-77). ikinci
olarak, ekonomik blyume; farkl gikar gruplar arasinda gui¢ dengesinin yeniden
diizenlenmesine neden olmakta ve bu durum oOnemli yapisal degisimleri
gerektirmektedir. Bu streg, koalisyon hikimetlerini bozabileceginden, bir
yandan politik istikrarsizligin artmasina neden olurken; diger yandan sosyal ve
politik gerilimleri dusrdigu icin politik istikrarsizligin azalmasina neden
olabilir (Campos ve Nugent2002:158).

3. YOontem

Yukarida kisaca tanitilan literatir  degerlendirildiginde,  politik
istikrarsizhgin Glkelerin ekonomik buyimelerinde, tlkeye 6zgu politik kosullar
baglaminda etkili sonuglar dogurdugu gorilmektedir. Buylme ile politik
istikrarsizlik arasinda iki yonlu iliski ongorulmekle birlikte, calismanin temel
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amaci cercevesinde temel degiskenler analiz edilirken, kontrol degiskenlerinin
dissal oldugu varsayimi altinda, tek denklemli yaklasimlardan yararlanilarak
Turkiye Ornegi 1987-2006 yillarini kapsayacak sekilde ele alinmaktadir.

3.1. Model ve Veri Seti

Tirkiye’de 1987Q1-2006Q4 dodneminde bilyume oranini temsil eden
actklanan degisken ile buytmeyi agiklayan degiskenler arasinda tek denkleme
dayal esbitiinlesme yaklasimi gergevesinde uzun dénemli bir iliskinin varligi
analiz edilmektedir. Bilyime oranini temsilen reel GSMH’nin logaritmasi
kullaniimistir. Buylmeyi aciklayan degiskenler olarak, amac baglamli temel
degisken olan politik istikrarsizhgin yani sira; isgiict kullanimi, yatirimlarin
GSYiH’ya orani ve 6zel kesime kullandirilan kredilerin GSYiH’ya orani
yapisal degiskenler olarak kullaniimistir. Ayrica enflasyon, etkilesim degiskeni
olarak analize dahil edilmistir. Bu modelde amag baglamli temel degiskenin
yani sira isguct kullanimi (istihdam yaratma kapasitesine gore) reel degiskeni
temsil ederken, yatirrm ve 0zel tlketim mallarina olan talebi aciklayan
yatirimlarin GSYiH’ya orani ile 6zel kesime kullandirilan kredilerin GSYiH’ya
orani tarafimizdan kontrol degiskenleri olarak tanimlanmistir. S6z konusu
model asagida gosterilmistir:

Igsmh = 3, + B, lpristz + B, ltufe+ B lisgucu + 34 ygsyih + s okgsyih

Ekonometrik arastirmalarda kullanilacak olan politik istikrarsizlik degiskeni
konusunda, tanimlama ve 6l¢gme sorunlari nedenleriyle tam bir gorls birligi
yoktur. Arastirmacilar, arastirma konularina veya arastirma konusu olan tlkeye
uygun olan cesitli degiskenler tanimlamislardir. Ek 1’de ilgili literatiirde
kullanilan politik istikrarsizlik gostergeleri ve bu degiskenlerin ekonomik
blyume tzerindeki etkileri gosterilmistir.

Politik istikrarsizlik gostergesi olarak Politik Risk Grubu (PRS Group)
tarafindan hazirlanan “Uluslararasi Ulke Risk Rehberi” (ICRG-International
Country Risk Guide)’nden alinan “Politik Risk Endeksi” kullaniimistir. Bu
endeks; hukimet istikrari, sosyo-ekonomik kosullar, yatirim profili, igsel
catismalar, dissal catismalar, yolsuzluk, politik alanda askerin etkisi, politik
alanda dinin etkisi, yasal dizenlemeler, etnik gerilimler, demokratik seffaflik ve
birokrasi kalitesi olmak Uzere 12 alt bilesenden olusmaktadir. S6z konusu
endeks, Alesina ve Weder (1999)’de belirtildigi gibi akademik ¢alismalarda en
yaygin kullanilan endeks oldugu icin secilmistir. Endeksin akademik
calismalarda yaygin bir sekilde kullanilmasinin nedeni; en uzun zaman
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diliminde, en fazla llke sayisina yer veren ve alt bilesenleri bulunan bir endeks
olmasidir. Diger degiskenler ve kaynaklari EK2’de gosterilmistir.

Veriler uger ayhk gozlemlerden olusmaktadir. Yillik veriler yerine geyrekli
veriler kullaniimasinin en énemli nedeni, 1987-2006 déneminin yillik bazda
uzun doénemli bir analiz yapabilmek icin yeterli sayida gozlem icermiyor
olmasidir. Veriler, ceyrekli oldugundan séz konusu verilerin mevsimsellik
Ozelligi tastylp tasimadigr “Hareketli Ortalamalara Oranlama” (Ratio To
Moving Average) yontemi kullanilarak test edilmistir. Bu teste gore, inceleme
konusu olan serinin mevsimsel uyarlama katsayilari bulunmus ve mevsimsellik
ozelligi tasiyan seriler, mevsimsellikten arindirilarak kullaniimistir.

3.2. Ekonometrik Analiz Sureci

Klasik regresyon analizi, zaman serisi degiskenlerini duragan, bir baska
ifadeyle varyansi ve ortalamasi zaman iginde degismeyen degiskenler olarak
varsaymaktadir. Oysa bircok ekonomik zaman serisi genelde duragan degildir.
Duragan olmayan (trend iceren) zaman serileri ekonometrik uygulamalarda
problem teskil etmektedir. Degiskenlere ait zaman serilerinde trend
bulunuyorsa, degiskenler arasindaki iliski “sahte regresyon” (spurious
regression)® seklinde ortaya cikabilmektedir. Bu durumda, standart t-
istatistikleri ile diger standart istatistikler gercekte oldugundan daha yiksek
bulunmakta ve sonuclarin yanhs degerlendirilmesine neden olabilmektedir. Bu
nedenle bu calismada duraganhik sorununu dikkate alan esbitiinlesme
(koentegrasyon) analizi kullaniimaktadir. Esbuttinlesme analizi, duraganlik
olgusunu dikkate almakla birlikte analizde yer alacak degiskenlerin duragan
olmasi gibi bir kisit icermemekte ancak degiskenlerin ayni dereceden biitlinlesik
(entegre) olmasi kosulunu igermektedir. Bu durumda, bir uygulamali zaman
serisi ¢alismasinda yapilmasi gereken ilk sey, degiskenlerin her biri igin
blttinlesme derecelerinin belirlenmesidir. Bu amagla Genigletilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Peron birim kok testleri kullanilarak degiskenlerin
bitinlesme dereceleri arastiriimistir. ADF testi hata terimlerinin homojen
olmasI durumunda zayiftir. Bu nedenle heterojenligini de dikkate alan Phillips-
Peron testi kullanilmistir.

® Duragan olmayan serilerle yapilan tahminlemelerde sahte regresyon sorununun ortaya
cikaca@! belirtilmektedir. Yani, iki degisken arasinda matematiksel olarak yiiksek bir
korelasyon bulunmasina ragmen gercek bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.
Regresyon sonuglarina bakildiginda R® degerinin Durbin-Watson (DW) istatistigi
degerinden ¢ok yuksek olmasi tahmin edilen regresyonun sahte oldugu yolunda supheye
yol acan en iyi kanittir (Granger ve Newbold, 1974).
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Zaman serilerinde ortaya cikabilecek yapisal

kirtlmalarin, serilerin

blttnlesme derecelerini etkileyebilecegdi, son yillarda sikca tartisilan bir konu
olmustur. “Yapisal kirllma”nin belirli bir tanimi olmamasina karsin; zaman
serisinin ortalamasini, trend patikasini veya her ikisini birden disaridan

midahale

edilmis gibi

degistirdigi

sOylenebilir.

Yapisal kirilmalarin

ekonometrik analizler agisindan 6neminin giderek artmasi, bu kiriimalarin
etkisini g6z onlne alan pek ¢ok birim kok ve esbltinlesme testinin ortaya
citkmasina yol agmistir. Calismada kirllma zamanini i¢sel olarak belirleyen
Zivot-Andrews birim kok testi tercih edilerek kullaniimistir.

Tablo 1: Ekonometrik Analiz Srecinin Asamalari

e Yapisal Kirllmalari igsel
olarak belirleyen Zivot-
Adrews Testi

Amag Kullanilan Y6ntem Aciklama
Verilerin zaman Serisi | o  ADF Testi Optimum  gecikme uzunlugu
ozelliklerini belirlemek (Birim | o  Degisen varyans sorununu | Akaike Bilgi Kriterine gore
Kok Testleri) dikkate alan  Phillips- belirlenmistir.
Peron Testi

Butunlesme (entegrasyon)
dereceleri  belirlenen  seriler
arasindan ayni entegrasyon
diizeyine sahip seriler arasinda
esbitiinlesme iliskisini
saptamak

Engle-Granger
Esbitinlesme  Testi
Denklem Yaklasimi)

(EG)
(Tek

Uzun ddénem iliskisinin varligi
icin ;
e Serilerin ayni entegrasyon

diizeyine  [I(1)] sahip
olmalari,

e Bu serilere iliskin
degiskenlerin  regresyona

tabi tutulmasi sonucunda
elde edilen hata teriminin
duragan olmasi
gerekmektedir.

Esbitiinlesme (Koentegrasyon) | Engle-Granger 1ki Asamali | Eger esbiitiinlesme iliskisi varsa

iliskisi ~ saptanan  serilerin | Modelleme Y®éntemi* degiskenler  arasinda  hata

modellenmesi Engle-Yoo Ug Asamali | dizeltme mekanizmasi (ECM)
Modelleme Y6ntemi® calismaktadir.

icsellikten kaynaklanan | Phillips-Hansen Yodntemi Model tahmini

Sapmalarin giderilmesi

Asimptotik etkinsizligin | Saikkonen Yaklasimi Model Tahmini

giderilmesi

Yapisal Kirilmalarin  varligi | Gregory ve Hansen

durumunda esbltiinlesme | Esbittunlesme Testi

iliskisinin gecerliligini

arastirmak

* Ayrintili bilgi icin, R.F. Engle, C.W.J. Granger, “Cointegration and Error Correction:
Representation, Estimation and Testing”, Econometrica, 55, 1987.

® Ayrintili bilgi icin, R..F. Engle, B.S. Yoo, “Cointegrated Economic Time Series: An
Overview with New Results” Long Run Economic Relationships: Readings in
Cointegration, Edt. R.F. Engle, C.W.J. Granger, Oxford University Press, New York.,

1991.
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Yapisal kirilmalarin ~ varligi | Stock-Watson Dinamik  En | Model Tahmini
durumunda dinamik | Kiglk Kareler (DOLYS)
eshitunlesik vektoriin tahmini | yéntemi

Kaynak: Aylin Abuk Duygulu, 2005, s.91°den yararlanilarak tarafimizdan hazirlanmistir.

Duragan olmayan serilerin birlikte hareket edip etmediklerinin saptanmasi
ve bir esbitinlesme iliskisinin varli§i durumunda da bu iliskiyi gdsteren
serilerin kullanilmasiyla bir model tahminlemesi gerekmektedir. Yukarida
Tablo 1°’de galismanin bu kisminda uygulanan ekonometrik analiz stirecinin
asamalari gosterilmektedir.

Tablo 1’de Ozetlenen siirecin asamalarina ek olarak modellerde yer alan
ve“aciklayict degisken” olarak adlandirilan  degiskenlerin  dissal olup
olmadiklarini  belirlemek icin dissallik testleri de yapilmistir. Cunkdi
eshutiinlesme analizinin sonuclari, tek denklem yaklasimi baglaminda,
degiskenlerin dissalligr durumunda gecerlidir. Baska bir deyisle, s6z konusu
degiskenlerin dissal olmamasi durumunda, katsayr tahminleri icsellikten
kaynaklanan sapmali degerler icerecektir. Bu nedenle, i¢sellikten kaynaklanan
sapmalari gidermek amaci ile “Phillips-Hansen ydntemi” kullaniimistir.
Phillips-Hansen yontemi® ( ayni zamanda Engle-Yoo) EKK tahmin edicilerine
yari parametrik duzeltmeler uygulanarak, uzun dénem denklemindeki parametre
sapmalarinin giderilebilecegini ve asimptotik olarak normal dagilim gdsteren
tahmin ediciler elde edilebilecegini savunmaktadirlar. Bu bakimdan ¢alismada
gerek Engle-Yoo U¢ asamali modelleme ydntemi, gerekse Phillips-Hansen tam
dizeltilmis EKK tahmin edicisi (fully modified EKK estimator) yodntemi
kullantimustir.

Engle-Granger yaklasiminin statik uzun donem parametre tahminlerinin
tutarh ve etkin tahminler olmasina karsin kii¢tk érneklerde gecikmeli degerlerin
ihmal edilmesi, tahmin edilen parametrelerde bir sapmaya yol agmaktadir. Bu
nedenle Saikkonen Yaklagimi” kullanilarak EKK tahmin edicilerinin asimptotik
etkinsizligi giderilmeye cahisiimistir.

Standart esbutinlesme testleri, uzun dénem denklemindeki parametrelerin
zaman icerisinde de@ismeyip sabit kaldigini varsaymaktadir. Oysaki yapisal
degisikliklerden dolayr bu parametrelerin, zaman icerisinde sabit kalmayip
degismesi beklenmektedir. Gregory ve Hansen, yapisal kirilma mevcutken

® Ayrintili bilgi icin, P.C.B Phillips, B.E. Hansen, “Statistical Inference in Instrumental
Variables Regression with 1(1) Processes”, Review of Economic Studies, 57, 1990.

" Ayrintili bilgi igin, Pentti Saikkonen, “Asymptotically Efficient Estimation of
Cointegration Regressions”, Econometric Theory, 7, 1991.
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standart ADF testinin glcuniin azalacadini ve arastirmacilarin esbitinlesme
olduguna dair hipotezi reddetme hatasina disebileceklerini belirtmektedirler.
Bu nedenle esbatinlesme vektdriinde meydana gelebilecek parametre
degismelerine ve kirilmalara Kkarsi, Gregory ve Hansen alternatif bir
esbutlinlesme testi 6nermislerdir. Zivot-Andrews birim kok testi, duraganhk
sonuclarini degistirmiyorsa (iki degisken hala birinci dereceden bitlinlesik ise),
yapisal kirilmalari gdz 6niine alan Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi®
uygulanarak, uzun doénem iliskinin kirilma durumunda devam edip etmedigi
arastirthir. Standart esbutiinlesme testleri, esbitiinlesik vektérin zaman icinde
degismedigini varsayarken, Gregory-Hansen testi bu vektoriin icsel olarak
belirlenecek olan bir kirllma yilinda degisecegini g6z 6nlinde bulundurmaktadir.
Yapisal kirilma kendini sabit terimde kayma, sabit terimle birlikte e§imde
kayma ve rejim kaymasi (hem sabit terim hem de edimde kayma) olarak (¢
sekilde gosterebilmektedir. Bu ¢calismada da yapisal kirilmalari gz 6niine alan
Gregory-Hansen esbuttinlesme testi uygulanarak uzun dénem iliskinin kirilma
durumunda devam edip etmedigi arastiriimistir.

Gregory-Hansen  testi  uygulandiinda, olasi yapisal kirilimalarin
esbltinlesme iliskisini bozmadigi sonucuna ulasiimis ise, son asamada Stock ve
Watson’un gelistirdigi yontem ile esbitunlesik vektér tahmin edilir. Bu yéntem,
deterministik  bilesenler  tasiyan  esbitinlesik  vektorlerin,  dinamik
tahminlenmesine olanak tanimaktadir. Uzun dénem denklemine kiriimalarin ve
tim dinamiklerin eklenebildigi bu yonteme, Stock-Watson Dinamik En Kigik
Kareler (DOLS) yéntemi® adi verilmektedir.

3.2. Ampirik Bulgular

Zaman serileri ile yapilan calismalarda en énemli konu serilerin duragan
olup olmadiklandir. Bu baglamda o©ncelikle analizlerde kullanilacak
degiskenlerin duraganhklari arastirilmistir. Serilerin duraganlhiklari 6nce yapisal
kiriimalari dikkate almayan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Peron birim kok testleri ile daha sonra yapisal kirllmalari dikkate alan ve
yapisal kirtima tarihini igsel olarak belirleyen Zivot-Andrews Testi ile analiz
edilmistir.  Optimum gecikme uzunlugu Akaike Bilgi kriterine gore

& Ayrintili bilgi icin, A. Gregory, B. Hansen, “Residual Based Tests for Cointegration in
Models with Regime Shifts”, Journal of Econometrics, 70, 1996.

® Ayrintih bilgi icin, J. Stock, M.W. Watson, “A Simple Estimator of Cointegrating
Vectors in Higher Order Integrated Systems”, Econometrica, 61, 1993.
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belirlenmistir. Yapisal kirlimalarin dikkate alinmadigi birim kok testleri
sonuglarina gore tim degiskenler 1(1) dzelligi tasimaktadir.

Tablo 2: Yapisal Kirilmalari Dikkate Almayan Birim Kok Testi Sonugclari

ADF TESTI Phillips-Perron Testi
Mac Mac Mac Mac
. Kinnon Kinnon . Kinnon Kinnon
Deg.Adi Duzey kritik | L Farklar e Duzey Kritik 1. Farklar Kritikk | Bulgu
st | DO | jseateti Degeri istatatigi | Deder Isatisig Degeri
E 7S g (%5) g (%5) g (9%5)
(Duizey) (1. Fark) (Duzey) (1. Fark)
Irgsmh -2,089(8)° -3,474 -3,169(7) -2,902 -4,352(0)° -3,467 -16,749(0) -2,899 | 1(1)°
Ipristz -1,680(0) -2,898 -8,564(0) -2,899 -1,766(0) -2,898 -8,560(0) -2,899 | 1(1)
Itufe -2,576(3) -2,900 -3,884(2)° -3,469 2,950(0)° -3,467 -6,082(0)° -3,468 | 1(1)
lisgucu -1,331(2)° -2,899 -5,285(1) -2,899 -1,454(0) -2,898 -6,899(0) -2,899 | 1(1)
ygsyih -2,322(1)° -3,468 -8,250(0) -2,899 -2,270(0)° -3,467 -8,242(0) -2,899 | 1(1)
okgsyih -3,305(9)° -3,475 -4,925(1) -2,899 -1,494(0)° -3,467 -9,006(0)° -3,468 | 1(1)

Not: a: Sabitli b: Sabitli ve Trendli Test istatistiklerini gostermektedir.
Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir

Yapisal kirlimalar dikkate alinarak yapilan Zivot-Andrews birim kok testi
sonuglarr Tablo 3’te gosterilmistir. Tablo 3’te yer alan sonuclara gore Irgsmh
degiskeni disinda degiskenlerin kirilma tarihleri istatistiki olarak anlamli
degildir. Seriler kirillmasiz birim kok icermektedir. S6z konusu Irgsmh
degiskeni 2001Q1 ddneminde ortaya ¢ikan kirilma ile birlikte birim kok de
icermektedir. Bu anlamada s6z konusu kirilma tarihi Phillips-Peron ile ADF
testlerinin sonuglarinin asimetrik sonuclar vermesine neden olmustur.

Tablo 3: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Sabitte Kirilma Trendde Kirilma SK??lllttr:a ve  Trendde
Degisken Adi Test Kirilma Test Kirilma Test Kirilma

istatistigi Donemi istatistigi Donemi istatistigi Donemi
Ipristz -3,65(3) 199504 -3,33(3) 1990Q3 -3,77(3) 199504
Irgsmh -3,72(4) 1999Q3 -3,33(4) 1990Q3 -5,63(4) 2001Q1
Itufe -2,23(3) 1990Q1 -2,65(3) 2001Q3 -2,55(3) 2001Q2
lisgucu -3,47(1) 199101 -3,22(1) 199202 -3,60(1) 1995Q2
ygsyih -3,03(0) 2000Q4 -2,68(0) 2003Q2 -5,32(0) 2001Q1
okgsyih -3,98(4) 1990Q3 -3,98(4) 1990Q3 -4,76(4) 2001Q4

Not:Kritik Degerler %1 anlamlilik diizeyinde Sabite kirilma icin -5,34, Trendde kirllma igin:
4,93,Sabit ve Trendde Kirilma icin -5,57 dir.
Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

“ ADF ve Phillips-Peron testleri celistigi icin seriler tizerinde kirilmalarin etkili
olabilecegi distinilerek serilerin birim kok yapisi (zerinde kirilmalarin etkili olup
olmadigini gosteren ve kirilima dénemlerini i¢sel olarak belirleyen Zivot-Andrews tek
kiritimali birim kok testi uygulanmistir. Uygulanan test sonucunda Irgsmh serisinin

yapisal kirilimali ve birim kék 06zeligine sahip (11) yapisinda oldudu sonucuna
ulastimstir.
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Serilerin birinci dereceden batinlesik olduklari anlasildiktan sonra Engle-
Granger esbitinlesme yontemi uygulanmistir. EG yénteminin ilk asamas! olan
statik uzun donem regresyonunun tahmin sonuclari Tablo 4’te rapor edilmistir.
Burada, degiskenlerin normal dagilim 6zelligi gostermemelerinden (duragan
olmadiklari i¢in) dolay! t-istatistiklerinin glvenilir olmadi§i bilinmektedir.

Uzun donem regresyonundan elde edilen hata terimine uygulanan ADF test
istatistigi kritik tablo degerinden®® (-2,459) bilyik oldugu icin, esbiitiinlesme
iliskisinin olmadigini ifade eden hipotez ret edilmistir. Hata diizeltme teriminin
negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi beklentilere uygun olarak ECM’nin
cahstigr anlamina gelmektedir. Cunkiu iki degisken arasinda esbutunlesme
iliskisi olmasi, Granger Temsil Teoremine gdre ECM’nin c¢alismasini
gerektirmektedir. Hata dizeltme mekanizmasi, uzun dénemden sapmalarin
yaklasik olarak iki donem yani alti ay icinde (1/0,535159) diizelecegini
gostermektedir. ECM modelinde lpristz, Itufe ve okgsyih degiskenlerinin
isaretleri degismis, ancak bu degiskenlerden Itufe disindakiler istatistiki olarak
anlamsiz ¢ikmistir. ECM modeli kisa ve uzun dénemi birlikte yorumlamaya
olanak verdigi halde, calisma acisindan asil énemli olan esbiitlinlesik vektorin
degeridir. Esbuttnlesik vektor Engle-Yoo (¢ asamali modelleme yonteminin
Uclncu asamas! (normal dagilim olmayisindan kaynaklanan sapmalarin
giderilmesi) ile yorumlanabilmektedir.

Engle-Yoo dizeltilmis uzun donem katsayr tahminleri Tablo 4’te
gorulmektedir. Katsayr tahminlerinin tumi{ istatistiki olarak anlamli olup
isaretleri beklentiler ile uyumludur. EG yodnteminin uzun doénem statik
regresyonuna bir diger diizeltme, Phillips ve Hansen tarafindan getirilmektedir.
Phillips-Hansen yontemi, tahmincilerin normal dagiimamasindan kaynaklanan
sapmalari  giderdigi  gibi, ic¢sellikten kaynaklanan sapmalari da
giderebilmektedir. Dissallik testi sonuclarina gore; lpristz icsel, diger
degiskenler zayif dissal bulunmustur. Phillips-Hansen yontemi ile elde edilen
tam duzeltilmis EKK tahmincisi sonuglari Tablo 4’te gorulmektedir. Phillips-
Hansen sonuclari Engle-Yoo yonteminin sonuglari ile birbirine yakin ¢ikmistir.

Uzun ddnem denklemlerinin, tek denklem yaklasimi cercevesinde farkli
yontemlerle tahmin edilmesi ve sonuglarin direncli (robust) olup olmadiklarinin
belirlenmesi tahmin sonuclarinin karsilastiriimasinda 6nemlidir. Uzun dénem

19 Tablo degeri, M. Hashem Pesaran, Bahram Pesaran, Microfit 4.0, Camfit Data Ltd,
England, 1997, s. 484’den alinmistir. Gecikme uzunlugu AIC kriterine gore belirlenmis
ve (3) olarak bulunmustur.
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denkleminde dinamik unsurlarin dikkate alindigi Saikkonen tahmin yontemi
sonuclari Tablo 4’te gosterilmistir. Saikkonen ydnteminin uygulanmasi sonucu
elde edilen katsayilarin isaretleri beklentilerle uyumludur. Ayrica dinamik
unsurlarin anlamli ¢ikmasi, dinamik unsurlarin esbiitiinlesme iliskisi lzerinde
etkili oldugunu gdstermektedir.

Tablo 4: Analiz Sonuglari

Bagimh Degisken: Statik EG EG Engle- Phillips- Saikkonen Stock-
Irgsmhsa EKK ECM Yoo Hansen Watson
c 8,161559 0,041700 8,314833 8,648218 8,638174
(15,92) (3,97) (18,88) (19,28) (17,86)
-0,244598 -0,245 20,25303 20,183996 0,056054
LPRISTZ (-5.25) (-114,02) (-6,29) (-4,10) (0,39)*
LTUFE 0,077339 0,0778 0,07269 0,068063 0,097532
(15,73) (97,03) (17,02) (14,54) (4,19)
0,428960 0,429 0,412162 0,287578 0,047930
LISGUCU (3,40) (242,73) (3,79 (2,46) (0,31)*
0,005700 0,00568 0,004988 0,006423 -0,000908
YGSYIH (2.82) (18,56) (2,81) (2,38) (0,14)*
0,001013 0,00108 0,00131 0,001526 0,005135
OKGSYIH 2.12) (8,89) (313) (3.17) (1,94)
0,000169
D(LPRISTZ) (0,003)*
-0,276124
D(LTUFE) (3.7)
0,297219
D(LISGUCU) (158)*
0,005350
D(YGSYIH) (1.96)
-0,000843
D(OKGSYIH) (0.91)*
-0,535159
ECM (-4.35)
0,080997
BC (4,53)
BT*LPRISTZ ?i%‘gw
BT*LTUFE '8‘10‘7%)55
BT*LISGUCU ey
BT*YGSYIH 0&80;61)(36
BT*OKGSYIH '((’_'(1’012(;‘15
0,020817 0,001794
D(LPRISTZ(-1)) (0.36)° (0,04)*
-0,449233 -0,337216
D(LTUFE(-1)) (-4,11) (-3,26)
0,171832 0,366777
D(LISGUCU(-1)) (088" 202)
-0,004258 -0,002584
D(YGSYIH(-1)) (L77)" (120
-0,002454 -0,002914
D(OKGSYIH(-1)) (-2.06) (-4,09)
-0,129580 -0,054978
D(LPRISTZ(1)) (-2,08) (-:0.95)*
0,158047 0,295207
D(LTUFE(1)) (1,44)* (2,78)
0,186091 0,362846
D(LISGUCU(1)) (14 213)
0,005408 0,004347
D(YGSYIH(1)) (2,39) (1,88)*
0,004341 0,004217
D(OKGSYIH(1)) (5.39) 6.01)
R 0,95 0,39 0,98 0,99
A R? 0,94 0,34 0,98 0,98
DW 1,41 1,81 1,30 1,57
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a. lIstatistiki olarak anlamsiz t degerlerini, #:%10°da anlamh t degerlerini
gostermektedir
Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Yukarida sonuclari verilen analizler, yapisal bir degismenin esbutiinlesme
vektorli Uzerinde herhangi bir etkisinin olup olmayaca@i dikkate alinmaksizin
gerceklestirilmistir. Ancak uzun donem denklemindeki parametrelerin sabit
kalmayip zaman iginde degismesi s6z konusu olabilmektedir. Esbutiinlesme
denkleminde meydana gelebilecek parametre degismelerine ve kirlimalara kars,
eshutiinlesme vektoriniin varh@ini arastirmak amaciyla Gregory-Hansen
esbutiinlesme testi yapilmistir. S6z konusu test sonuglari Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5: Gregory-Hansen Esbitiinlesme Testi Sonuclari

Model ADF* Istatisitigi Kirilma Zamani
Sabit Terimde Kayma -5,13 (5) * 2002Q3
Sabit ~ Terimle  Birlikte -6,73(5) ** 1991Q2
Eg§imde Kayma

Not: 1. Kritik degerler Gregory-Hansen, a.g.e., s.109’dan alinmistir.
2. Parantez igindeki degerler optimum gecikme uzunlugunu vermektedir.
3.+ ve * ; degiskenlerin esbiitinlesik olmadigina iliskin temel hipotezin
sirasiyla %10 ve %1 hata diizeylerinde reddedildigini gdstermektedir.
Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Tablo 5’teki sonuclar™ yapisal degismenin oldugu yillara ragmen,
esbltinlesmenin varligini goéstermektedir. Bir baska ifadeyle, sabit terimde
kaymanin yer aldigi birinci modelden elde edilen ADF* degeri ile kritik deger
karsilastirildiginda, 2002Q3 déneminde gorulen yapisal de§ismeye ragmen es
bittnlesme iliskisi bozulmamistir. Benzer bir sonu¢ edim modeli olarak da
adlandirilan ikinci modelde de elde edilmistir; modelin ADF* degeri ile kritik
degerin karsilastiriimasi sonucu, 1991Q2 déneminde gorilen yapisal degismeye
ragmen eshutlinlesmenin var oldugu gorilmektedir. S6z konusu kirilmalar,
modelde en etkili badimsiz degiskenlerden olan politik istikrarsizlikla
aciklanabilir. Gerek 1991 yilinda gerekse 2002 yilinda yapilan secimler,
esbltinlesme iliskisinde etkili olmustur. 1991 yilinda yapilan segimler
sonucunda Turkiye, koalisyon hiikiimetleri dénemine girmistir. 2002 yilinda
yapilan secim sonrasinda ise tek parti hukimeti iktidara gelmistir. 1991
yilindaki trenddeki kirilma, blyiimenin ortalamasinda zaman iginde yasanan
degisimi gostermektedir. Boyle bir sonucun ortaya c¢ikmasi, 1991 yili
sonrasinda uygulanan ekonomi politikalarinin, slre¢ politikalari agisindan

1 Rejim kaymasini dikkate alan modelin sonuglari tabloda yer almamaktadir. Ciinkii
test sonuclarina gore rejim kaymasinin gorildugi herhangi bir yila rastlanmamistir.
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degistigini gostermektedir. Mevcut trendin egimindeki degisim, ortalamada da
bir degisimi ortaya ¢ikarmistir. Bulgularimiza gore, 2002 secimlerinden sonra
ortalamada bir kirilma meydana gelmistir. S6z konusu politik surec, ekonomide
yapisal bir degisimin nedeni olmustur Bu durum 2001 Krizinin ardindan gelen
ekonomik konjonturin biyume trendli olusu ile de aciklanabilir.

Gregory-Hansen esbitinlesme testinden elde edilen bulgulara gore,
degiskenler arasindaki esbutiinlesme iliskisinin, yapisal kirllmalara ragmen
devam ettigi dikkate alinarak, Stock ve Watson’in énerdikleri, kirtima yillarinin
ve gecikmelerin de dahil edildigi dinamik EKK modelinin esbitinlesme
sonuglari su sekilde yorumlanabilir (modelde yer alan BC ve BT degiskenleri,
yéntemin énerdigi sekilde kukla degiskenler olarak modele eklenmistir'?).

Tablo 4’te yer alan, Stock-Watson modelinin sonuclari degerlendirildiginde,
Itufe ve okgsyih degiskenlerinin katsayilarinin anlamli ve diger uzun dénem
tahmin yontemleri ile uyumlu oldugu anlasiimaktadir. Bununla beraber Ipristz,
lisgucu ve ygsyih degiskenlerinin katsayilarinin anlamsiz oldugu gorilmektedir.
BC degiskeninin katsayisinin anlamli c¢ikmasi, uzun dénem esbitinlesme
regresyonunda kirtlmanin etkili oldugunu gostermektedir. Ancak BT kuklasinin
bulundugu degiskenlerin anlamsiz ¢ikmasi, Stock-Watson yaklasiminda egim
kirlimasinin etkisinin olmadigini ifade etmektedir. Ayrica ltufe, lisgucu ve
okgsyih’nin fark degerlerinin ve gecikmeli degerlerin katsayilari anlamli
ctkmistir. Bu durum, Stock-Watson yaklasiminda dinamik bilesenlerin de
(farklar ve gecikmeler) etkili oldugu anlamina gelmektedir.

Tek denklem yaklasimi cercevesinde ve farkli tahmin yontemleriyle
gerceklestirilen bu analizlerin tahmin sonuclari bir arada degerlendirildiginde;
Engle-Granger, Engle-Yoo, Phillips-Hansen ve Saikkonen yontemlerinin
genellikle birbirine yakin katsayr tahminleri verdikleri Tablo 4’ten
izlenebilmektedir. Bu sonuglardan hareketle elde edilen katsayi tahminlerinin
oldukga direncli (robust) olduklari soylenebilir. Stock-Watson Yontemi ise
diger yontemlere gore daha kiguk ve istatistiki olarak anlamsiz katsayi
tahminleri vermistir. Stock-Watson yonteminin bu sekilde katsayi vermesi,
degiskenler arasindaki uzun doénem iliskinin, yapisal kirllmalardan (ve
gecikmeler ile farklardan) etkilendigini gdstermektedir. Bu durum, ekonomide
dinamik faktorlerin dikkate alinmasi durumunda, ortaya ¢ikan farkli politik

2 BC Sabitteki kaymayi; BT sabitle birlikte egimde kaymayi gosteren kukla
degiskenlerdir. BC=0, 2002Q3’e kadar (2002Q3 dahil) ve BC=1, 2002Q3’den sonra.
BT=0, 1991Q2 ’e kadar (1991Q2 dahil) ve BT=1, 1991Q2’den sonra.
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konjonktir hareketlerinin  blyume (zerinde etkili oldudu gorisini
desteklemektedir. Saikkonen ve Stock-Watson modellerinin sonuclarina gére bu
durum yorumlanacak olursa; Saikkonen yaklasimi kirilmalar dikkate
almamakta ve modelin sonucuna gore, Turkiye’de politik istikrarsizlik dinamik
bir unsur olarak blylime zerinde etkili olmaktadir. Ancak, kiriimalar dikkate
alinarak yapilan Stock-Watson modelinin  sonucuna gore bu egilim
degismektedir. Dolayisiyla, kirllma ddénemlerinin, politik istikrarsizligin
blyume Uzerindeki etkisini azalttigi gorilmektedir. Boylece icsel olarak tespit
edilen 1991 yilinin ikinci ceyregindeki sabitle birlikte e§imde meydana gelen
kirllma ve 2002 yilinin Gglncl ceyregindeki sabitteki kirilma, Trkiye’de
politik istikrarsizligin buytme Uzerindeki etkisinin azaldigi dénemleri
gostermektedir. Turkiye’de politik istikrarsizligi artirici olgularin  blyime
Uzerinde negatif etkisi olabilmektedir. S6z konusu olgular, dinamik bir faktor
olarak, ekonominin biyime orani Uzerinde oldukga etkili olan dissal
degiskenlerdir.

Tahmin sonuclarina gore, politik istikrarsizliktaki artis buylmeyi olumsuz
etkilerken, model icinde yer alan reel de@iskenler ve kontrol degiskenleri ise
biyltmeyi olumlu yonde etkilemektedir.

Enflasyon oranindaki artis, cari dénemde biylmeyi talep yonli olarak
artirmaktadir. Ancak bu sonug, ekonomi politikasi Onerilerinde ihtiyatla
degerlendirilmelidir. Clinku enflasyonun bir donem gecikmeli farkinin katsayisi
dikkate alindiginda, etkinin negatif ve cari degiskene gore daha biyik oldugu
gorilmektedir. Bu nedenle ekonomide yasanan enflasyonist sireg, bir donem
sonra biylmeyi dusirmektedir. Dolayisiyla enflasyona dayali bir ekonomi
politikasinin 6nerilmesi mumkiin degildir.

Istindami temsilen vekil degisken olarak modele dahil edilen imalat sanayi
isgicti  kullanim endeksinde ortaya ¢ikan artis, blyumeyi artirmaktadir.
istindam artisi, hem talep artisina yol agma si nedeniyle biiyiime tizerinde talep
yonll etkileri artirarak hem de temel Gretim faktorii olmasi nedeniyle Gretimi
artirarak biytme Gzerinde etkili olmaktadir.

Yatirimlarin GSYiH’ya oraninda ortaya ¢ikacak bir artis bilyiimeyi olumlu
yonde etkilemektedir. Ancak, ele alinan doénemde vyatirimlarin blyime
Uzerindeki etkisinin yeterli dizeyde olmadigi gortlmektedir. Bu durum, sdz
konusu yatirimlarin Gretken yatirim niteliginde degil; ikame yatirimi olarak
degerlendirilebilecegini gostermektedir. Ele alinan dénem icinde, uygulanan
politikalar sonucunda faiz oranlarinin yikselmesinin etkisi ile tretken olmayan
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rant gelirleri artmistir. Bu nedenle, yatirimlara yonelecek fonlar, tretim disi
alanlara yonelmistir, denebilir.

Ozel kredilerin GSYIiH’ya oraninda ortaya ¢ikacak bir artis talep yonilyle
blylmeyi artirmakla birlikte bu artisin etkisi oldukca dusuktir. Kredi
genislemesinin buylme Uzerindeki etkisini gosteren katsayinin dusuklGgu,
ekonomide tasarruf artisinin yeterli derecede yatinmlara donustirilemedigi
konusunda bir bilgi olarak degerlendirilebilir. Bunda yasanan finansal krizlerin
ortaya cikardigr egilimin de etkisi vardir. Tirkiye’de finansal krizlerin
yasandi§i donemde, faiz oranlarinda Onemli artislar meydana geldigi
bilinmektedir. Bu artislar, finansal sistemde bir fon birikimine neden olmustur.
Bununla birlikte, reel faizlerin ylksek olmasi, disaridan fon arzinin artmasina
yol acmistir. Ancak bu fon artislari, ekonominin tasarruf acigini ortadan
kaldiran yapisal tedbirler sonucunda ortaya ¢ikmadigi igin mevcut fon birikimi,
yatirrmlarin finansmanina ve ekonomik biylmenin kaynagini olusturacak
kaynaklara yonelik olmamistir. Ozetle ifade etmek gerekirse bu siirecin nedeni,
ekonomideki tasarruf birikiminin krediye donustirilmesine olanak saglayacak
yapisal faktorlerin, incelenen dénemde olusturulamamis olmasidir. Bir baska
deyisle, finansal sektorun tasarruflart yatirnmlara donlsturme islevine yonelik
yeni politikalara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Sonug

Analiz sonuclarinin genel bir degerlendirilmesi yapildiginda, politik
istikrarsizlikla ekonomik biylime arasinda literattirde iddia edildigi gibi, ters
yonli  bir iliskinin Tirkiye acisindan da dogrulandigi  gorulmektedir.
Tarkiye’nin icinde bulundugu ekonomik ve politik sorunlar dikkate alindiginda,
gerek ekonomik alanda gerekse politik alanda yapisal degisiklikler yapilmasi ve
bu degisiklikler yapilirken politik istikrarla blyume yonli refah etkisi
arasindaki iliskinin ihmal edilmemesi gerekmektedir. Nitekim politik alanin
kendi i¢ yapisindan kaynaklanan politik istikrarsizlik yaratan unsurlarin gerekli
yasal dizenlemelerle ¢oziimlenmesine, uzlasma kulttrinin igsellestirilmesine
bagh olarak parti igi demokrasiye islerlik kazandiriimasina ve politika yapimina
katki saglayan orgitlerin  kendilerini yeniden yapilandirmasina ihtiyac
duyuldugu belirgin bir sekilde ortadadir.

Tirkiye’de politik strecin arka plani, bu calismada analiz edilen dénemin
arastirma oncesini de icine alacak sekilde degerlendirildiginde, ekonomik
alanda Ozellikle 1980 vyili sonrasinda, kokli degisikliklerin yasandigi
bilinmektedir. Ancak yasanan kokli degisimlere ragmen iktidara gelen
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hikiimetler ekonomik sorunlarin ¢éziminde basarisiz (gelir dagiliminda
iyilesmenin olmamasi, bor¢ yonetiminin iyilesmemesi, cari aciklarin
strdlrulemezligine yonelik tartismalarin giderek ©6nem kazanmasi, uzun
donemde IMF kontrolll politikalardan vazgecilemezlik anlayisinin hiikiimet
politikalari Uzerindeki kalici etkisi, vb.) olmuslardir. Bazi alanlarda kismi
iyilesmeler saglansa bile bu iyilesmeler kalici olmamis, iyilesmenin
gerceklesmesi igin uygulanan politikalar, yeni sorunlar dogurmustur.

Bu baglamda politik alanda yapilacak degisiklikler yaninda ekonomik
alanda yapilmasi gereken yapisal degisiklikler de ekonomik biiytime acisindan
oldukca 6nemlidir. 2006 yilli sonuna kadar uygulanan ekonomi politikalari
dikkate alindiginda séz konusu politikalarin istihdami arttirici yonde olmadigi
bilinmektedir. Ayrica gerek yurtici tasarruflarin yetersizligi gerekse tasarruflarin
yatirimlara donustirilmesinde yasanan sorunlar dikkate alindiginda, ekonomik
alanda s6z konusu sorunlara yonelik olarak yapisal duzenlemelerin
yapilmasinin gerekliligi tartismaya agtimahdir. 2002 yilindan sonra iktidara
gelen tek parti hukiimeti, uzun yillar siiren koalisyon hiikimetleri sonrasinda
politik istikrar acisindan &nemli bir ilerleme saglamis olmakla birlikte, bu
durum diinya konjonktlrine (kiresellesme sirecindeki ylkselen piyasalar)
baglandigi icin, toplumun bir¢ok sosyal kesiminde suni bir istikrar olgusu
olarak algilanmaktadir. Nitekim bu déneme atfedilen istikrar olgusu, potansiyel
olarak hiikimetler acisindan politik istikrar ¢agrisimi yaptirmakla birlikte (parti
Orgutiinde lokal bir istikrar algilamasi) sosyal kesimler ve politik rakipler
acisindan  degerlendirildiginde;  toplumsal  ayrismanin  ve  kdltdrel
parcalanmalarin hatta “devlet ve millet” anlayisindaki gittikge heterojenlesen
algilama farkliliklarinin yarattigi guvensizlik duygusu, orta ve uzun dénemde
potansiyel bir istikrarsizlik beklentisi yaratmaktadir.

Ozetle, politik istikrar isleyen bir demokrasi kiltiirine baghdir. isleyen
demokrasi ise sivil ve kurumsal (resmi) otoriteler arasindaki ahengin
saglanmasina baghdir. Kurumlar arasindaki ahenk ise Turk milli Kkultir
dokusundan cikarilabilecek, tarihsel deneyimlerle desteklenmis zihniyet
olgusunun, ¢cagcil dustince sistemine eklemlenmesine baglidir.
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EK1: Literatiirde Kullanilan Politik istikrarsizlik Gostergeleri ve Etkileri

Calisma

Politik Gosterge

Bulgu

Barro (1991)

Devrimler ve Darbeler

Buyume ile ters yonli iliski

Barro (1991) Suikastler Buyume ile ters yonli iliski
Easterly ve | Suikastler ve savas s

Rebelo (1993) Kayiplar Anlamli bir iliski yok
Barro ve Lee|Savas ve Savas zamanlari S

(1994) icin kukla Anlamh bir iligki yok

Alesina ve Perotti
(1996)

Sosyo politik istikrarsizlik
endeksi

Yatirimlarla ters yonli iliski

Perotti (1996)

Sosyo politik istikrarsizlik
endeksi

Buyume ile ters yonli iliski

Sala-i Martin | Politik suikastler, etnik ve | . . . e
(1997) dilsel kesimler Buyime ile anlamli bir iliski yok
Kurumsal kalite hukiimet

Svenson (1998)

degisimleri igin kukla

Kurumsal kalite yatirimlari artirmakta,

Campos
Nugent (2002)

ve

Sosyo politik istikrarsizlik
endeksi

istikrarsizlik yatirimlari artirmakta

Fielding (1999)

intifada’nin  neden oldugu
kayiplar

Fiziksel sermaye olusumu ile ters yonlu iliski

Stevens (2000)

Hukumet uzunluklari

Uzunlukla FDI arasinda ters yonli iligki

Asteriou (2000)

Hik{met devam stiresi

Devam suresi ile bliylime arasinda pozitif iligki

Grilli (1991) ;'Ugfuyn’:‘:tt de;g’mﬂ sUrest, | Biitee acigi ile ters yon iliski

. Azinhk hikimetleri bitge acigini artirmakta,
Edin ve Ohlsson r}fi?lfilllr%(tjlr;ri Viein aZkILTIllllf; koalisyon hikimetlerinin tek parti
(1991) degisken ¢ hiikimetlerinden daha fazla aciga neden

olduguna iliskin kanit yok

Franzese (1998)

Hikumetteki parti sayisi ve
hiikiimetin ideolojik
parcalanma endeksi

ideolojik parcalanma, acigi artirmakta

Perotti ve | Hikimetteki parti sayisi ve Daha yiksek parcalanma, aciklan  ve
Kontopoulos kabinedeki  elde edilen harcamalart artirmakta '
(1999) bakanliklarin sayisi
Politik  risk,  koalisyon | Politik istikrarsizhigin, disik buyumeye,
Eren ve Bildirici | hiikimetleri,  secmenlerin | enflasyona, dusuk yatirima, kamu
(2001) kararsizhgi, terdr, siyasi | harcamalarinda ve faiz oraninda yiikselmeye
karisiklik neden oldugu sonucuna ulagiimistir
Funda Telatar F. Askeri  midahale  olma D[{g_[]!( wp[]y[]me _oraninin siyasal _rejim
Ve Telatar E. olasili degisikligi  olasthgini  dolayisiyla  siyasal
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Sanlisoy — Kok / Politik istikrarsizlik...

EK 2: Ekonometrik Analiz Stirecinde Kullanilan Degiskenler

Degiiskenler Modellerde  Kullanilan Aciklama Verinin
913 Kisaltmalar* ¢ Kaynagi
. _ Sabit Fiyatlarla GSMH
Gelir Irgsmh=log(rgsmhsa) 1987=100 TCMB
Enflasyon ltufe=log(tufesa) TUFE 1987=100 TCMB
. ) o imalat sanayinde calisanlar
Istihdam lisgucu=log(isgucusa) endeksi 1997=100 TCMB
Gayri Safi Sabit Sermaye
Yatirimlar ygsyih Olumunun GSYIH | TCMB
icindeki Pay!
Ozel . Ozel Kredilerin GSYiH’ya
Krediler okgsyih orani TCMB
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