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GIRIS

Genel olarak yatirrm kavrami, paranin mal ve hizivetimi amaci ile
sarf edilmesidir. Yatirrm kavrami pratik hayat iigeratiirde buytk olcide
degisik olarak tanimlanmakta ve kullaniimaktadir. Yayisletmelerde mevcut
stoklara ilave ve dgsiklikler yapma amaci ile kapitalin uzun vadeli sdnf.
Birey bakimindan, satin alinan sermaye mallariloplum bakimindan ise
sermaye mallari stokuna yapilan ilavedir. Yatiriandamalari sermaye mallari

satin almak veya Uretmek icin yapilan harcamala®krmaye stokundaki fiili
artis ise gerceklgen yatinmdit.

Yatirim, bir zaman déneminde bireysel veya kurunotalak Ustlenilen
riskle orantili gelir sglamak icin kiymet satin alma ya da Uretme olarak
tanimlanabilif. Yatinm, teebbisin sosyal hedeflerini gercekienek
amaclyla uzun sirede kullanabilgcéiretim araclari ve uzun émurli maddi
varliklarin elde edilmesi icin kullanilan finansmarag¢ ve olanaklarinin toplam
maliyet? olarak da tanimlanabilir.

Mutesebbisin ileride elde edilecek gelire skin beklentileri yatirim
kararlarini belirler. Kar Uzerinden alinan vergij@tirim faaliyetlerini daraltici
yonde etkilemektedir. Kurumlarin vergilerindeki 1artbayik yatirimlari
engelleyerek risk alma arzusunu azaltmaktadir. &lenle vergilerin yatirimlar
Uzerindeki etkileri oldukca 6nemlidir.

" Bu calsma Prof.Dr.Mehmet TOSUNER damanliginda tamamlanan Tirkiye'de
Yatinm Kararlari Uzerinde Kurumlar Vergisinin Etki si: Bir Alan Ara stirmasi”
isimli doktora tezinden yararlanarak hazirlagtmi

™ Canakkale Onsekiz Mart Universitesi.

! Esat CELEB, "Yatinm Analizlerinin Ulke Yatirnmlarina Etkirgi ve 1999 Tirkiye
Ekonomisinin GoériinimirDogus Universitesi Dergisj Cilt: 1, Sayi: 1, Ocak 2000, s.
51.

2 Frederick AMLING, Investments an Introduction to Analysis ManagementSixth
Edition, Prentice Hall, Englewood Cliffs, New Jersey 1989, p

® Tevfik TATAR, Yatinm Secimi ve Daerlendirme Teknikleri, Gazi Universitesi
Yanin No: 75]ktisadi veidari Bilimler Fakiltesi Yayin No: 38\nkara, 1985, s.5.
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Kurumlar vergisinin yatinm kararlar Uzerindekikisinin bilinmesi
kalkinma icin gerekli olan yatirimlarin uyarilarakiriimasi icin dnemlidir. Bu
amag dgrultusunda hazirlanan cginada mikelleflerin yatirrm kararlarinda
kurumlar vergisinin etkisi gili degiskenler acisindan incelengtir.

YONTEM
Arastirmanin Amaci

Yatirimlar, 6zellikle geken Ulkelerin kalkinmalarinin temel stai
olusturmaktadir. Yatirnm kararlarini etkileyen faktaite belirlenmesi hem
ekonomi politikasinin  okumunu ve analizini kolaykirmakta hem de
kuramsal dgerlendirmeleri netlgirerek yeni kuramlarin gelinesine zemin
hazirlamaktadft ~ Bu calsmayla da; mikelleflerin yatinm kararlarinda
kurumlar vergisinin etkisinin mukellefiyet tird, ngg matrahi, personel sayisi
ve faaliyet alani gibi ¢gétli degiskenler acisindan incelenmesi amaclagmi
Bu amacla ardirmanin alt problemlerisagidaki gibi belirlenmgtir.

Alt Problemler

1.Kurumlar vergisinin yatinm Kkararlari Uzerindekikisine iliskin
mukellef gorigleri, mukellefiyet tlrlerine gére anlamh farklilde géstermekte
midir?

2.Kurumlar vergisinin yatirnm kararlari zerindekikisine iliskin
mukellef gorgleri, kurumlarin vergi matrahina goére anlamh farklar
gOstermekte midir?

3.Kurumlar vergisinin yatirim kararlari Uzerindekikisine iliskin
mukellef gorgleri, kurumlarinda cajan personel sayisina gére anlamli
farkhliklar goéstermekte midir?

4. Kurumlar vergisinin yatinm kararlar tzerindekikisine iligkin
mukellef gor@leri, kurumlarin faaliyet alanlarina goére anlamarkdiliklar
gOstermekte midir?

Arastirmanin Modeli

Calsmada betimsel yontem kullanilgtir. Bu bakimdan agarma,
genel tarama modelleri icinde yer alanskisel tarama’ modelindedir. Genel
tarama modelleri ¢cok sayida elemandansarubir evrende, evren hakkinda
genel bir yarglya varmak amaci ile evrenin timi da evrenden alinan
orneklem (izerinde yapilan taramalari ifade etmektdiiskisel tarama, iki ve

“ Alan J. AUERBACH, James R.INES Jr., Taxation and Economic Efficiency,
http://papers.ssrn. com/sol3/papers.cfm?abstraxc26id435 Erisim: 11.06.2007
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daha cok sayida daken arasinda birlikte @&sim varligini veya dgisim
derecesini belirlemeyi amaclamakt&dir

Evren ve Orneklem

Arastirmanin ¢akma evrenini 31.12.2006 tarih itibariylizmir ili
Karsiyaka Vergi Dairesine kayitli bulunan kurumlar vsrgmukellefleri
olusturmaktadir. Argtirma evrenindeki mukelleflerin 2879'u (%88,67) lied
sirket, 251'i anonimsirket (%7,73) ve 117'si (%3,6) kooperatiftir. Atamanin
orneklemi, oranl kiime 6rnekleme yolu ile belirlégtin. Orneklemin temsil
etme gucind artirmak amaciyla mukellefler, muksjlégf ttrleri bakimindan
evrende bulunduklari oranda girema orneklemine alinmive drneklem sayisi
orani %5 olarak belirlenstir. Buna gdre oOrneklemi 157 mukellef
olusturmustur. Orneklem belirlemede 6nemli olan 6rneklem saydesil,
belirlenen 6l¢it bakimindan drneklemin evreni téragne diuzeyidir. Oier bir
deyisle 6rneklemde yer alan elemanlarin, evrende bulkiaduytizde ile yer
almasi gerekir. Bu durumda evreni temsil eden 2bikibir 6rneklem, evreni
temsil yeterlgi olmayan 400 kilik bir 6rneklemden daha iyi olarak
nitelendirilmektedi?.

Ornekleme kooperatifler dahil edilmegtii. Cunkii kooperatifler, tizel
kisili gi haiz olmak lizere ortaklarinin belirli ekonomik mfeatlerini ve dzellikle
meslek veya gecimlerine ait intiyaclarini &kl yardim, dayarsma ve kefalet
suretiyle sglayip korumak amaciyla kurulan geir ortakli ve dgisir sermayeli
tesekkillerdir. Kooperatifler esas itibariyla kar amda dezil, karsilikli yardim
ve dayamgma esasina gore kurulmaktadir. Kurumlar Vergisi ugan ilke
olarak kooperatifleri kapsamina alnfakat 6zellik taiyan bazilarini vergiden
muaf tutmg ayrica bazi istisnalar tanighir. Zaten kooperatiflerin kurumlar
vergisi kapsamina alinmasinin amaci daha o6nce lieildiesi gibi rekabet
esitli gini  saglamaktir. Rekabet sésizligi s6z konusu olmadinda veya
kooperatifleri tgvik amacinin 6n plana cilg durumlarda ise kooperatifler,
kurumlar vergisi kapsaminin sgina c¢ikariimgtir. Uygulamada kooperatifler
genellikle vergi dginda kalmaktadir. Bu nedenle kooperatifler 6rnektymda
tutulmustur.

Tablo 1'de evren ve drneklemde yer alan mikellaflenikellefiyet
turlerine gére dalimi verilmektedir.

® Niyazi KARASAR, Bilimsel Arastirma Yoéntemi, Nobel Yayin Daitim, Ankara,
2000, s. 81.

® KARASAR, a.g.e., s. 126.
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Tablo 1: Evren ve Orneklemdeki Miikelleflerin Miikellefiyet Tiine

Gore Dagihmi

Evren Orneklem
Mikellefiyet Turl n % n %
Limited Sirket 2879 91,98 144 91,72
Anonim Sirket 251 8,02 13 8,28
Toplam 3130 100 157 100

Tablo 1 incelengiinde drneklem kapsamina alinan 157 mukellefin
mukellefiyet tlrlerine gore yuzde giaminin, evrendeki yizde ddimina
uygun oldgu goérdlmektedir. Limited sirketlerin  evrendeki dalimi
%91,98'dir. Bu duruma uygun olarak orneklemde yEmal57 miukellefin
%91,72'sini limited sirketler olwturmustur. Anonim sirketler de evrendeki
orana (%8,02) uygun bicimde 6rnekleme algim(%8,28).

Veri Toplama Araci

Kurumlar vergisinin yatirrm kararlari Gzerindeki kisine iliskin
mukellef gorglerini belirlemek Gzere 32 maddelik dhie Likert tipi 6lcek
geligtirilmi stir.

Olgek maddelerini belirlemesamasinda, oncelikle Likert tipi 6lgek
gelistirme gamalari ile ilgili kaynaklar ve agarmalar incelennstir. Olgegin
gelistirilmesi igin izmir ili Konak Vergi Dairesine kayith 15 mikelleft
kurumlar vergisi ve yatirim kararlariyla ilgili giy ve digtncelerini agiklayan
bir kompozisyon yazmalari istengtit. Kompozisyonlar incelenerek garive
distinceler maddeddiriimis, konuya ilskin alanyazin incelemesi yapilgnilgili
kaynak ve benzer nitelikteki veri toplama araclacelenmgtir. Bu sirecin
sonunda, aktirmaci tarafindan 32 maddelik dtie Likert tipi 06lcek
hazirlanmgtir. Olgek iki boliimden olgturulmustur. Birinci bolimde kurumsal
bilgileri edinmek (izere 4 soruya yer verilii. ikinci bolimde ise Likert tipi
Olcege uygun dnermeler yer algtr.

Olgese ‘Kurumlar Vergisinin Yatinm Kararlari Uzerinde&tkilerini
Belirleme Anketi’ adi verilmitir. Bes dereceli Likert tipi Olcekte “Tamamen
Katiliyorum, Katiliyorum, Kararsizim, KatilmiyorumHi¢c Katilmiyorum”
secenekleri bulunmakta ve maddeler 5'den 1'e puamddtadir. Anketten en az
33, en fazla 165 puan alinabilmektedir. Anketinuplanmasi gamasinda 33-
58 arasindaki puanlar “kurumlar vergisi yatirm ddarint  hic
etkilememektedir’, 59-84 arasindaki puanlar “kuramlvergisi yatirim
kararlarini etkilememektedir”, 85-110 arasindakamlar “kurumlar vergisinin
yatinm kararlarini etkileyip etkilemegli konusunda kararsizdir’, 111-136
arasindaki puanlar “kurumlar vergisi yatirim kaaarh etkilemektedir”, 137-

233



165 arasindaki puanlar “kurumlar vergisi yatirinmnakiarini cok etkilemektedir”
biciminde dgerlendirilmistir. Olgegin i¢ tutarliik katsayisi (alfa guvenirlik
katsayisi) 0,89 olarak hesaplagim Alfa katsayisi 0,00 ile 0,40 arasinda ise
Olcek givenilir dgil, 0,40 ile 0,60 arasinda ise Olcekstl guvenilirlikte, 0,60
ile 0,80 arasinda ise dl¢cek oldukca guvenilir v@00le 1,00 arasinda ise 6lgcek
yiksek derecede guvenilirdir yorumu yapilmaktadBuna gore getirilen
anket, kurumlar vergisinin yatirim kararlari Uzeeki etkilerini belirlemede
yuksek derecede glvenilirdir.

Verilerin Cozimlenmesi

Arastirmada verilerin ¢ézimlenmesi icin SPSS 11.00 pgkegrami
kullaniimistir. Arastirmada 6nem denetim dizeyi 0,05 olarak belirlgtimi
Verilerin ¢ézimlenmesi samasinda verileri siniflandirmak icin frekans ve
yluzde dgerleri, puanlarin ortalamasini belirlemek icin metik ortalama,
dagilimdaki deserlerin aritmetik ortalamaya uzagini belirlemek igin standart
sapma hesaplangtir. Iki bagimsiz grup ortalamasi arasindaki farkin anlami
olup olmadgini belirlemek igin "t testi" uygulaniir®. ikiden fazla bgimsiz
grup ortalamasi arasindaki farkin anlamli olup am@ai belirlemek icin "tek
yonlii varyans ¢oziimlemesi* yapiknr®. Tek yonlu varyans ¢oziimlemesinde
ortalamalar arasinda farkhlik belirleggdide, farkhlgin kayngini saptamak
icin "Scheffe testi" uygulanmstr’®.

Bulgular ve Yorum

Birinci Alt Probleme iliskin Bulgular

Arastirmanin ilk alt problemi “kurumlar vergisinin yatm kararlar
Uzerindeki etkisine ifkin mukellef gorigleri, mikellefiyet tlrine gére anlamh
farkhliklar gostermekte midir?” bigciminde belirlemstir.

Yukarida ifade edilen problemin ¢dzimu icin mikiédien anketten
elde ettikleri puanlarin aritmetik ortalamalararstiart sapmalari hesaplagtm
Gruplarin aritmetik ortalamalari arasindaki farkanlamli olup olmadgini
belirlemek igin t testi uygulangve bulgular Tablo 2'de sunulgtur.

"Kazim OZDAMAR, Paket Programlar ile istatistiksel Veri Analizi, Kaan Kitabevi
(2. basim), Eskehir, 1999, s. 522.

8 Sener BUYUKOZTURK, Sosyal Bilimler icin Veri Analizi Elkitabi, PegemA
Yayinlari, Ankara, 2002, s. 39.

°BUYUKOZTURK , a.g.e., s. 44.

YBUYUKOZTURK , y.a.g.e., s. 45.
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Tablo 2: Limited ve Anonim Sirketlerin ‘Kurumlar Vergisinin Yatirim
Kararlari Uzerindeki Etkilerini Belirleme Anketi’ Rianlarinin Aritmetik
Ortalama, Standart Sapma ve t Testi Sonuglari

Mukellefiyet N X S Sd t P
Tard
Limited 144 134,53 8,73 155 4,21  0,00*
Anonim 13 146,38 12,60

*p<0,05

Tablo 2 incelendgiinde anonimsirketlerin anketten aldiklari puanlarin
ortalamasinin X =146,38) limitedsirketlerin puan ortalamasindax £134,53)
yiksek oldgu gorulmektedir. Bu farkhfiin istatistiksel agidan anlamli olup
olmadgini belirlemek Uzere yapilan t testi sonuclarineegiénonim ve limited
sirketlerin puanlarinin ortalamalan arasindaki fek istatistiksel agidan
onemlidir [tuss) = 4,21; p<0,03) Diger bir anlatimla, anonirgirketler limited
sirketlere kiyasla kurumlar vergisinin yatirimlargiindeki etkisinin daha fazla
oldugu yoninde gorgibildirmislerdir. Bununla birlikte, anketin yorumlanmasi
asamasinda 111-136 arasindaki puanlar “kurumlar sengatirnm kararlarini
etkilemektedir”, 137-165 arasindaki puanlar “kuramlvergisi yatirim
kararlarini ¢cok etkilemektedir” biciminde gkrlendirilmistir. Bu balamda her
iki mikellef tarinin de kurumlar vergisinin yatirikararlari Gzerinde etkili
oldugu gorisine sahip oldgu gorilmektedir.

ikinci Alt Probleme 1liskin Bulgular

Arastirmanin ikinci alt problemi, “kurumlar vergisiniyatirim kararlari
Uzerindeki etkisine ifkin mukellef gorgleri, kurumlarin vergi matrahina gore
anlamh farkliliklar gostermekte midir?” bicimindelirlenmitir.

Problemin ¢ézimu icin dncelikle anketten alinanrparamukelleflerin
matrahi agisindan c¢ézimlegmiaritmetik ortalamalar ve standart sapmalar
hesaplanng, sonuglar Tablo 3'te sunulgtur.
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Tablo 3: Mukelleflerin Anketten Aldiklari PuanlarinMatrah Acisindan
Aritmetik Ortalamalari ve Standart Sapma [Zerleri

Matrah n X S
15.000’den az 49 134,36 7,70
15.000-30.000 30 133,33 10,73
30.000-50.000 17 133,41 5,25
50.000-80.000 12 139,33 2,83
80.000 ve uzeri 11 137,90 19,90
Matrah beyan etmeyen 38 137,76 11,51
Toplam 157 135,51 10,22

Tablo 3'te mikelleflerin anketten aldiklari puamar aritmetik
ortalamalarinin matraha gore fark§ti@ gorilmektedir. En ylksek puan
ortalamasina sahip olan mukellefler matrahi 5080000 arasindakiler
(X =139,33), bunu izleyen gruplarin 80.000 ve Uizexi={137,90), matrah
beyan etmeyenlerX=137,76), 15.000’den az olanlax £134,36), 30.000-
50.000 arasindakilerq=133,41) ve 15.000-30.000 arasindakiler=<133,33)
olduklarn gortulmektedir. Puan ortalamalari arasknda farklhligin istatistiksel
acidan anlamli olup olmaglni belirlemek amaciyla tek yonli varyans
¢ozimlemesi yapilng) sonuglar Tablo 4'te sunulrgtur.

Tablo 4: Mikelleflerin Anketten Aldiklari PuanlarinMatraha Gore Tek
Yonli Varyans Cozimlemesi Sonuclari

Varyansin Sd KT KO F p
Kaynggi

Gruplar arasi 5 712,59 142,51 1,381 0,235
Gruplar ici 151  15588,61 103,23

Toplam 156 16301,21

Tablo 4'te gorildgi gibi tek yonlu varyans ¢ézimlemesi sonuclarina
gore anketten alinan puanlarin ortalamalari, méketin matrahina gore
anlaml duzeyde farklilik gostermemektejdis 15:~=1,381; p>0,0h

Uclincii Alt Problemefliskin Bulgular
Arastirmanin dc¢lncl alt problemi, “kurumlar vergisinigatirim
kararlari Uzerindeki etkisine gkin mukellef gorigleri, kurumlarinda cajan
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personel sayisina goére anlamh farkliiklar gostkt@ midir?” biciminde
belirlenmitir.

Problemin ¢O6zimi igin oncelikle anketten alinan rpaia kurumda
calisan personel sayisi acisindan ¢ézimlgnaritmetik ortalamalar ve standart
sapmalari hesaplangnsonuclar Tablo 5'te sunulgtur.

Tablo 5: Mikelleflerin Anketten Aldiklan Puanlarin Kurumlarinda
Calisan Personel Sayisi Acisindan Aritmetik Ortalamalave Standart
Sapma Dgerleri

Personel Sayisi n X S

20 ve az 107 131,63 11,90
21-40 22 134,64 8,44
41-60 13 139,38 5,42
61 ve Uzeri 15 145,66 7,81
Toplam 157 135,51 10,22

Tablo 5'te anketten alinan puanlarin aritmetik lantelarinin kurumda
calsan personel sayisina gore farkitigi gortlmektedir. En yiksek puan
ortalamasina sahip olan grup personel sayisi @lzeg olanlardir K =145,66).
Bunu sirasiyla personel sayisi 41-60 arasinda aslafk =139,38), 21-40
arasinda olanlar X=134,64) ve 20 ve daha az olanlaix £131,63)
izlemektedir. Puanlarin ortalamalari arasinda giieriebu farklilgin istatistiksel
acidan anlamhi olup olmaglni belirlemek amaciyla tek yonli varyans
¢ozimlemesi yapilng) sonuclar Tablo 6’da sunulrgtur.

Tablo 6: Mikelleflerin Anketten Aldiklari Puanlarin Kurumlarinda
Caligan Personel Sayisina Gore Tek Yonlu Varyans Cozimdsi
Sonuglari

Varyansin Sd KT KO F p
Kaynagi

Gruplar arasi 4 1729,20 432,30 4,50 0,00*
Gruplar igi 152  14572,00 95,86

Toplam 156 16301,21

*p<0,05

Tablo 6'da goruldgu gibi, varyans c¢ozimlemesi sonuclarina goére
anketten alinan puanlarin ortalamalari, personglissaacisindan anlamli
dizeyde farklilgmaktadir [Fua1574,50; p<0,0h Varyans c¢ozimlemesi
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sonucunda ortaya cikan farkfiin kayngini belirlemek amaciyla Scheffe testi
uygulanmg ve sonuglar Tablo 7'de verilgtir.

Tablo 7: Mikelleflerin Anketten Aldiklart Puanlarin Kurumlarinda
Caligan Personel Sayisina Gore Scheffe Testi Sonugclari

Gruplar 20 ve az 21-40 41-60 61 ve Uzeri
20 ve az Fark Onemli *
21-40

41-60

61 ve Uzeri

Tablo 7'de sunulan Scheffe testi sonuclarina gigesonel sayisi 20 ve
az olan mukellefler ile 61 ve Gzeri olan mikelldfieanketten aldiklar puanlar,
istatistiksel acidan anlaml farklilik glwrmaktadir.

Diger bir anlatimla kurumlarinda ¢gdn personel sayisi 61 ve Uzeri
olan milkellefler K =145,66), kurumlarinda ¢ahn personel sayisi 20 ve az
olan miukelleflere K =131,63) gore kurumlar vergisinin yatirnm kararlarin
daha cok etkiledini distinmektedir.

Dordiincii Alt Probleme iliskin Bulgular

Arastirmanin dordidnci alt problemi, “kurumlar vergisiniyatirim
kararlari Uzerindeki etkisine gkin mukellef goérigleri, kurumlarin faaliyet
alanlarina gore anlamli  farklihklar gostermekte dimd#” biciminde
belirlenmitir.

Problemin ¢6zimu icin oncelikle anketten alinan npaia kurumlarin
faaliyet alani acgisindan c¢ozimlegmiaritmetik ortalamalar ve standart
sapmalari hesaplangnsonuclar Tablo 8'de sunulrtur.
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Tablo 8: Mukelleflerin Anketten Aldiklari PuanlarinFaaliyet Alani
Acisindan Aritmetik Ortalamalari ve Standart Sapnisegerleri

Faaliyet Alani N X S
Gida 40 129,92 11,81
Turizm 9 143,66 8,70
Insaat 31 141,00 9,27
Tekstil 23 134,34 10,27
Hizmet 15 137,46 8,96
Arastirma Gelgtirme 5 139,20 2,38
Salik 6 136,00 9,71
Matbaa 12 136,41 5,64
Otomotiv 16 132,12 4,06
Toplam 157 135,51 10,22

Tablo 8'de anketten alinan puanlarin aritmetik lanalarinin
kurumlarin faaliyet alanina gore farkitezi gorilmektedir. En yiksek puan
ortalamasina sahip olan grup turizmdix £143,66). Bunu sirasiyla gaat
(X =141,00), argtirma gelgtirme (X =139,20), hizmet X =137,46), matbaa
(X =136,41), sglik ( X =136,00), tekstil K =134,34), otomotiv K =132,12) ve
gida (X =129,92) izlemektedir.

Puanlarin ortalamalari arasinda goézlenen bu faiiklilistatistiksel

acidan anlamh olup olmagini belirlemek amaciyla tek yonli varyans
¢6zuimlemesi yapilrng) sonuglar Tablo 9'da sunulgtur.

Tablo 9: Mukelleflerin Anketten Aldiklari Puanlarin Faaliyet Alanina
Gore Tek Yonll Varyans Cozumlemesi Sonugclari

Varyansin sd KT KO F p
Kaynagi

Gruplar arasi 8 3132,01 391,50 4,40 0,00*
Gruplar igi 148  13169,19 88,98

Toplam 156  16301,21

*p<0,05

239



Tablo 9'da goruldglu gibi, varyans c6zimlemesi sonuglarina goére
anketten alinan puanlarin ortalamalari, faaliyahebgisindan anlamli dizeyde
farklilasmaktadir [Fg1s674,40; p<0,0h Varyans ¢ozumlemesi sonucunda
ortaya cikan farkligin kayngini belirlemek amaciyla Scheffe testi uygulagmi
ve sonuglar Tablo 10'da verilgtir.

Tublp 'O Mihell Terie Anleler Albiler: Peoclern Fuelyer Awece Gure Schelle Tesh
Svreplur:
Cruplar (rida lur=m 1ms aat lakstl Hizxaet Ax-lre Szghk Matbaa (Mo

Suda Faktoenk *  Fak bk *
Tazmn

frag aat

Telstl

Hizmet

Ly e

S aglk

blatian

Tt

Tablo 10'da sunulan Scheffe testi sonuglarina g@irmet alani gida
(X =129,92) olan mikelleflerin anketten aldiklari plaam ortalamasi turizm
(X =143,66) ve igaat (X=141,00) alanlarindaki mikelleflerin puan
ortalamalarindan istatistiksel acidan anlaml ddeefarkhdir. Bu bglamda
hizmet alani turizm ve gaat olan mukellefler, hizmet alani gida olan
mukelleflere goére kurumlar vergisinin yatinm kdaami daha cok etkiledini
distinmektedir.

SONUGC

Her iki mukellef tard (& ve Ltd) de kurumlar vergisinin yatirim
kararlari Gzerinde etkili oldiw gorizline sahip oldgu gorilmektedir. Bununla
birlikte anonimgirketler limitedsirketlere kiyasla kurumlar vergisinin yatirimlar
Uzerindeki etkisinin daha fazla olgluyéniinde goriibildirmislerdir.

Mukelleflerin yatinnm kararlarinda kurumlar vergiden etkilenme
duzeyleri matrahlarina gore farklihk gostermekieMatrahlara gore okan bu
farkhhk istatistiksel acgidan anlamhdir. Yiksek atrah grubundaki
mukelleflerin etkilenme diizeyleri daha yUksektir.

Mukelleflerin yatinnm kararlarinda kurumlar vergiden etkilenme
duzeyleri, kurumda c¢alan personel sayisi acisindan anlamh dizeyde
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farkhlasmaktadir. Varyans c¢tzimlemesi sonucunda ortayancfiakliligin
kayngini belirlemek amaciyla uygulanan Scheffe testi ugtarina gore,
personel sayisi 20 ve az olan mukellefler ile 61uzeri olan mukelleflerin
anketten aldiklari puanlar, istatistiksel acidatamuh farklilik olusturmaktadir.
Diger bir anlatimla kurumlarinda c¢gdn personel sayisi 61 ve Uzeri olan
mukellefler, kurumlarinda ¢ghn personel sayisi 20 ve az olan mikelleflere
gore kurumlar vergisinin yatinm kararlarini dahaok ¢ etkiledgini
distinmektedir.

Mukelleflerin yatinnm kararlarinda kurumlar vergiden etkilenme
duzeyleri, kurumlarin faaliyet alanina gére fadgimaktadir. En fazla etkilenen
grup turizmdir. Bunu sirasiyla gaat, argtirma gelgtirme, hizmet, matbaa,
saglik, tekstil, otomotiv ve gida izlemektedir. Gozéembu farkhlik istatistiksel
acidan anlamli dizeydedir. Varyans c¢tzimlemesi @omda ortaya cikan
farkhhigin kaynaini belirlemek amaciyla uygulanan Scheffe testiugtarina
gore hizmet alani gida olan mukelleflerin ankettiehklari puanlarin ortalamasi
turizm ve igaat alanlarindaki mukelleflerin puan ortalamalaamdstatistiksel
acidan anlamh dizeyde farkhdir. Buna gére hizatehi turizm ve igaat olan
mukellefler, hizmet alani gida olan mikelleflererggtkurumlar vergisinin
yatirim kararlarini daha cok etkilgghi disinmektedir.

Mukellefler, dgal olarak olabildiince az vergi vermek ve karlarini
artirmak amacindadir. Bu nedenle karlarini azditabar unsur gletme
faaliyetlerini ve kararlarini olumsuz etkilemektedkurumlar vergisi gletme
yatirrm kararlarini dgrudan ve negatif yonde etkilemektedigletmeler cok
yiksek oranlarda kurumlar vergisinin yatirimlar rizée Onemli etkisi
oldugunu belirtmglerdir.
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