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OZET:Vergiler, kamunun en 6nemli finansman kaynagidir. Vergilerin, ekonominin temel gostergeleri izerinde
onemli etkileri vardir. Bu calismada, Turkiye’de ekonomik blylme ile vergi gelirleri arasindaki iliski, 1924-2009
dénemi yillik verileri kullanilarak, sinir testi yaklagimiyla arastiriimistir. Calismada, vergiler dolayli ve dolaysiz
vergiler olmak (izere ikiye ayrilarak analize dahil edilmistir. Yapilan analiz sonucunda; seriler arasinda es-biitlinlesme
iliskisinin var oldugu yani serilerin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri bulunmustur. Uzun dénem analizinde,
dolayli ve dolaysiz vergiler ile ekonomik buyilime arasinda pozitif yonli ve anlamli bir iliski tespit edilmistir.
Dolaysiz vergilerin etkisinin dolayli vergilerden daha yiksek oldugu gorilmistir. Kisa donem analizinde; hata
dizeltme teriminin katsayisi negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Yani uzun dénemde birlikte
hareket eden seriler arasinda, kisa ddnemde meydana gelen sapmalarin, ortadan kalktigi ve serilerin tekrar uzun
dénem iliskisine yakinsadigl gorilmistir. Yine kisa dénem analizinde, her iki vergi turtinin de ekonomik bilyumeyi
pozitif yonde ve istatistiki olarak anlamli diizeyde etkiledigi gorulmustr.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik bilylime, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri
JEL Siniflandirmasi: E62, H21, H27, O49.

ABSTRACT: Taxes are one of the most important finance sources of public. Taxes have important impacts on basic
economy indicators. The relationship between economic growth and tax revenue in Turkish economy using annual
data for 1924-2009 period, has been studied with bound testing approach. In our anlalysis taxes are divided into direct
and indirect taxes. The results of the analysis suggest the existence of co-integration relationship between series and
series moved together in the long term. In the long term analysis, a relationship between indirect-direct taxes and
economic growth has a meaningful and positive impact. In the short term analysis, the coefficient of error correction
term was found negative and statistically meaningful. This means that the deviation, which took place in the short
term between series which moved together in the long term, has disappeared and series came close to each other.
Again, it was observed that in the short-term analysis effect of taxes on growth is positive and statistically
meaningful.

Key words: Economic growth, indirect and direct taxes revenue.
JEL Codes: E62, H21, H27, 049.

GIiRiS

Vergi, kamu hizmetlerinin maliyetini karsilamak Uzere, devletin ekonomik birimlerden siyasi cebir altinda ve
karsiliksiz olarak devlete kaynak aktariimasidir (Temiz,2008). Tarih boyunca devletler temel fonksiyonlarini yerine
getirebilmek Uzere ihtiya¢ duyduklari geliri elde edebilmek icin, vergi toplama yoluna bas vurmuslardir. Vergi
politikasi kamu igin fon olusturmasinin yaninda, i¢ tasarrufu arttirarak yatirimlara kaynak olusturma, Glkenin
ekonomik buylmesini hizlandirma, fiyat istikrarini saglama, uretim ve tiiketim diizeyini dolayli olarak kontrol altinda
tutma, kisiler arasindaki gelir dagilimini diizenleme gibi ekonomik ve sosyal amaglar icin de kullaniimaktadir.

! Bu galisma, ayni isimli alismanin 29-30 Mayis 2010 tarihleri arasinda Sakaryall. Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu ve 2nd
International Symposium on Sustainable Development (ISSD 2010) 8-9 June, 2010 in Sarajevo, Bosnia and Herzegovina’da
sunulmus seklinin yeniden godzden gegirilmis ve diizeltilmis bi¢imidir.
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Vergi gelirleri, kamu hizmetlerinin yerine getirilmesinde en 6nemli gelir kaynaklarindan biridir. Sosyal glvenlik
hizmetleri, devlet yatinmlari ve diger kamusal giderlerin karsilanabilmesi icin, devlet ya vergi toplayacak, ya da borg
alacaktir. Bor¢lanma ise Glkeler icin en son tercih edilmesi gereken yoldur.

Vergiler bir ekonomide retilen mal ve hizmetlerin miktarini, dretim faktorlerinin gelir ve fiyatlarini dogrudan veya
dolayh olarak etkileyebilmektedir (Yilmaz, 1996). Insanlarin calisma, tasarruf, yatinm ve kaynak kullanim
kararlarini dogrudan etkileme potansiyeline sahip olan vergiler, ekonomik bilylime (izerinde degisik kanallarla etkili
olabilmektedir. Basta gelismekte olan ekonomilerde olmak tzere, kamunun dncelikli gelir kaynagi olan vergilerin
blyume ile olan iliskisinin incelenmesi, vergi politikalarinin bicimlenmesinde ve cesitli uygulamalarin
gelistirilmesinde katki saglayabilecektir (Gul ve Kenar, 2009). Gunumuzde 6zellikle gelismekte olan tlkelerde
maliye politikasi araglarindan biri olan vergileme politikasi, oldukgca etkin bir mali aractir (Eker vd., 1996:32).

Gunlimuzde uygulanmakta olan vergileri, bunlarin konulmasina neden olan olayin niteligine gdére Uc¢ grupta
toplayabiliriz. Bunlar, gelir vergisi ve kurumlar vergisi gibi gelirle ilgili vergiler, harcamalara dayah gelir vergisi,
muamele ve satis vergileri ve gtimrik vergilerinin yer aldigi harcamayla ilgili vergiler ve genel servet vergisi, emlak
vergisi, sermaye vergisi, motorlu tasitlar vergisi, veraset ve diger sekillerdeki servet transferi vergilerinin yer aldigi
servetle veya servet transferiyle ilgili vergilerdir (Temiz, 2008).

Ayrica vergiler; ayni-nakdi, spesifik-advalorem ve dolayli-dolaysiz vergiler gibi cesitli sekillerde de
siniflandirilabilmektedir (Bulutoglu,1970). Bunlar arasinda 6zellikle vergilerin dolaysiz ve dolayl olarak iki blyik
sinifa ayrilmasi da yaygindir. Son donemlerde yapilan calismalarda vergilerin ekonomik buyime Uzerindeki
yansimasi analiz edilirken, dzellikle dolaysiz ve dolayli vergi ayrimina gidilmektedir. Bu ayrim vergi sistemlerinin
saglikli bir bicimde sekillendirilmesi agisindan da son derece 6nemlidir.

Dolaysiz vergiler; vergi mikellefi ile édeyicisinin ayni oldugu, kisi ve kurumlardan, elde ettikleri gelir diizeyine gore
alinan vergilerdir. Bu vergilerde vergi mikellefinin, kendisine diisen vergi ylkint baskalarina yansitma olanagi
bulunmamaktadir. Devletin faktor gelirlerinden(faiz, tcret, kar, rant) aldig1 gelir vergileri ile servet izerinden aldig
vergiler, ve kurumlar vergisi, dolaysiz vergilere érnektir (Turan, 2008).

Dolayli vergiler ise; mal ve hizmet kullanimindan kaynaklanan vergilerdir. Vergiye tabi mal ya da hizmetlerden
yararlanan herkes, gelir dlzeyi ne olursa olsun, ayni oranda vergi 6der. Bu vergilerde vergi miikellefi ile ddeyicisi
farkhidir. KDV ile 6zel tiiketim vergisi, dolayl vergiler arasinda yer alir(Temiz,2008).

Vergilendirme politikalarinda arzu edilen durum, vergi tahsilatinin ¢ogunun dolaysiz vergilerle saglanmasidir.
Ekonomik biylimeyi en ¢ok destekleyen de bu vergilerdir. Ancak dolayl vergiler de Glkenin ekonomik yapisina
uygun kullanilmasi halinde, dolaysiz vergiler gibi ekonomik bilyimeye katki saglayabilmektedir.

Ekonomik biiyiime, reel milli gelirin zaman icindeki artisini ifade eder. Ozellikle 2008 kiiresel ekonomik krizinden
sonra, gelismis ve gelismekte olan ulkelerde, ekonomik biylimeye 06zel bir énem verilmektedir. Ekonomik
biytumeyle ilgili gelistirilmis bir ¢ok teori vardir. Bu teoriler genellikle, ekonomik bilylime uzerinde 6nemli etkiler
yapan faktorleri yakindan incelenmektedir. Ekonomik bilyume teorileri daha ¢ok, sermaye birikimi, teknik gelisme ve
nufus artisi konularinda yogunlasir. Ekonomik buyiime hizi ile ilgili olarak genel kabul goren, iki ayr yaklagim
vardir. Bunlar, Harrod-Domar ve neo-klasik yaklagimlardir.

Harrod-Domar modeli, bllyime hizinin, sermaye birikimi tarafindan belirlendigini 6ne siirer. Bu durumda, devletin
maliye politikasi araclari ile ekonomiye miidahale ederek hedeflenen buylime hizini gergeklestirebilmesi veya uzun
dénem biyime hizinda meydana gelebilecek sapmalari giderebilmesi mimkin olabilecektir. Bu kapsamda, devlet
kamu yatirim harcamalari ile bir taraftan ekonomik kalkinmanin gergeklestirilmesinde dnemli bir rol oynarken, diger
taraftan, vergi politikasini ekonominin toplam tasarruf hacmini arttirici yonde kullanabilir. Bu durumda kamu
tasarruflarini arttirmak, 6zel yatirimlari tesvik etmek, ekonomik bilyimeden dogan ve ekonomik biyumeyi tehlikeye
sokabilecek yapisal dengesizliklere karsi koymak miimkiin olabilecektir (Demircan, 2003).

Neo-klasik bilyume teorisi ise nufus artisina ve teknolojik degismeye, tasarruf, yatirnm ve ekonomik biyimenin nasil
cevap verdigini aciklamaktadir.
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Vergilerin ekonomik bliyiime tzerindeki etkileri ile ilgili olarak ilk kez ¢alisma yapanlardan biri Solow’dur. Solow’a
gére uzun dénem veya duragan durum bilyime orani sifirdir. Bu ise biiylime oraninin sabit oldugu ve vergi
politikalarindan etkilenmeyecegi anlamina gelmektedir (Mucuk, ve Alptekin, 2008).

Dolayli vergiler ayni zamanda, nishi fiyatlar etkileyerek, ekonomide tiketimin kisilmasina, tasarrufun tesvik
edilmesine yardim edebilir. Boylece tiketim mallari (izerine uygulanan dolayh bir vergi, tiiketimin maliyetini
artirarak bu tlr mallara yapilan harcamalarini azaltabilir ve bu kaynaklarin yatirrm harcamalarina aktariimasina neden
olabilir (Durkaya ve Ceylan, 2006).

Bu calismada, Tirkiye’de dolayli ve dolaysiz vergi gelirleriyle, ekonomik biylime arasindaki iliski, 1924-2009
doénemi yilhik verileriyle, sinir testi yaklagsimiyla incelenmistir. Calismada; girisi takip eden bolimde, diinyada ve
Turkiye’de vergi uygulamalarina deginilecek, onu, literatir zeti izleyecektir. Ydntem ve veri setini, analiz izleyecek
ve sonug ve Oneriler béltimiyle calisma bitirilecektir.

DUNYA GENELINDE VE TURKIYE’DE VERGI YGULAMALARI

Dunyada Vergi Uygulamalari

Genellikle gelismis Ulkelerde vergi gelirleri iginde, dogrudan vergilerin pay! yiiksek iken, gelismekte olan llkelerde
dolayli vergiler daha yiiksek paya sahiptir. 2007 yili itibariyle gelismis tlkelerde(OECD ve AB 15) dolayli vergiler,
toplam vergilerin ortalama %26°sini1, gelismekte olan Ulkelerde ise %50’den fazlasini olusturmaktadir (OECD, 2009).
Bunun temel nedeni, gelir Uzerinden alinan vergilerdeki uygulama gigliklerine karsin, dolayl vergilerin
uygulanmasinin daha basit olmasi, kisilerin bu vergilerin ¢ok da farkinda olmamalari ve vergi uygulayicilarina daha
az tepki gostermeleridir. Dolayl vergilerin gelismekte olan tlkelerde payinin yiksek olmasi ekonomik blyume ile de
yakindan baglantilidir. Bu tlkelerde vergi sistemleri tam olarak oturmadigi icin, dolayli vergilere agirhk verilir (Atac,
1999).

Onemli bir nokta da, Ulkelerin vergi gelirlerinin GSYH igindeki paylaridir. Bu oran, gelismis (lkelerde %40’
gecebiliyorken, gelismekte olan Ulkelerde %20 dolayindadir (Grafik 1). Bu oran, ulkedeki kamu harcamalarinin ne
kadarinin vergi gelirleriyle finanse edildigini ve ulkelerin yurt disindan bor¢ almaya ihtiyacinin olup olmadigini
belirtmesi yoniyle de 6nemlidir.

Grafik 1: Vergi Gelirlerinin GSYH Igindeki Paylari (%)
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Kaynak: OECD, Revenue Statistics of OECD Member Countries, Paris,20009.
Yine Ulkelerdeki kisi basina diisen vergi gelirleri de, tlkelerin gelismisligi ile paralellik arz etmektedir. 2007 yili

itibariyle, gelismis Glkelerde bu miktar 15-20 bin dolar iken, gelismekte olan Ulkelerde, 10 binin altinda, Tirkiye’de
ise 2 bin dolar civarindadir (Grafik 2).
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Grafik 2: Kisi Bagina Dusen Vergi Gelirleri (ABD $)
~
20000
18000 -
16000 -
14000 - —e— OECD Toplami
12000 - —— OECD An’le-rnlka
10000 4 —z— OECD Pasifik
—&— OECD Avrupa
8000 -
—e— AB15
6000 1 —t— Turkiye
4000
2000 - M._.——-ﬁ-
o - —_— ‘ : . .
O 4 0 Qq
«9‘69 N N/&O & »@o »‘éjg @69 (2/650
~ J

Kaynak: OECD, Revenue Statistics Of OECD Member Countries, Paris,2009.
Tabi ki burada ulkelerin kisi basina dusen milli gelirleri arasindaki farklar da énemlidir. Gelir arttik¢a vergi de
artmaktadir. Kisi basina diisen milli gelir ABD’de 45 bin dolar, Avrupa Birligi’ne dahil olan 27 tlkede 25-30 bin
dolar olmasina karsilk, Turkiye’de yeni hesaplama teknigi ile 10 bin dolar civarina ¢ikmistir(Grafik 3).

Grafik 3: Kisi Bagina Disen Milli Gelir (ABD $)
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Kaynak: OECD Factbook 2009: Economic, Environmental and Social Statistics

Turkiye’de Vergi Uygulamalari

Turkiye'de dolayl ve dolaysiz vergilerin gelisimi incelendiginde, ¢zellikle 1980 sonrasinda toplam vergi gelirleri
icindeki dolayli ve dolaysiz vergi kompozisyonunda biylk ve hizh bir degisim goze carpmaktadir. 1980 yilinda
dolayli vergi orani %36 iken, 2009 yilina gelindiginde bu oran %64'e yikselmistir. Dolayli vergilerin artmasinda,
1984 yilinda alinmaya baslanan katma deger vergisi (KDV)? 1999 Golciik ve Diizce depremlerinin olusturdugu
hasarlar diizeltmek icin konulan ve hala gecerli olan deprem vergisi, Avrupa Birligi’ne uyum yasalari gercevesinde
kabul edilen &zel tiketim vergisinin (OTV)? etkisi biiytiktir.

22009 yili vergi gelirlerinin %30,6’s1 KDV’den saglanmistir (Gelir idaresi Bsk).

% Avrupa Birligi’nin bu vergiyi uygulamasindaki amag, gelir elde etmekten ok, sosyal fayda saglamaktir. Uzerine OTV konulan
mallar, genellikle liks (mucevher, kirk vb.), sagliga zararl (alkol, sigara vb.) veya gevreye zararli (benzin vb.) mallardir. Vergidan
beklenen de bu tiir mallarin tiketimini kismaktir. Oysa Turkiye’de OTV bir vergi geliri araci durumundadir.
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Turkiye'de 6zellikle 1994 ekonomik krizinden sonra, dolayli vergilerin toplam vergiler icindeki pay! artmis ve bu
oran 2006 yilinda %69'a kadar ¢ikmistir(Grafik 4). Ekonomik krizler ve 1999 Marmara depremini sonrasinda gegici
stireyle denilerek uygulamaya konulan bazi vergilerin, kalici hale gelmesinin de bu artista etkisi olmustur.

Turkiye’de 2009 yilinda toplanan 196 milyar TL’lik verginin, 71 milyar TL’lik kismi dolaysiz vergilerden olusurken,
geri kalan 125 milyar TL’lik kismi dolayli vergilerden olusmaktadir. Dolayli ve dolaysiz vergiler arasindaki ideal
dagilim oranindan oldukca uzakta bulunuldugu gérilmektedir.

Grafik 4: Turkiye’de Dolayli ve Dolaysiz Vergilerin Dagilimlari
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Kaynak: Gelir Idaresi Baskanligi (GIB).

LITERATUR

Dolayli ve dolaysiz vergilerin uzun doénem ekonomik biylime Uzerindeki etkileri konusunda, genis bir literatir
mevcuttur. Neo-klasik biiyime modelini savunan iktisatcilar, vergilendirmenin uzun dénem buylime (izerinde
herhangi bir etkisinin olmadigini savunmaktadir. i¢csel biiyiime modelini savunan iktisatcilar ise, dolayl ve dolaysiz
vergilerin uzun dénem bulyume (zerinde negatif etki yaptigini iddia etmektedirler. Ayrica, dolaysiz vergilerin
blytume Uzerindeki etkisinin, dolayli vergilerden daha fazla oldugu kabul etmektedirler.

King ve Rebelo tarafindan (1990) yilinda, yapilan ¢alismada, uzun dénemde gelir vergilerinin, kisisel geliri azaltici
etkide bulundugu ortaya konmustur. Roubini ve Milesi-Feretti (1994) calismasinda, istihdam ve fiziksel sermaye
vergilerinin, buylime Uzerinde negatif etkiler yaptigi sonucuna ulasmistir. (1995) calismada ise, faktdr gelirlerini
vergilendirmenin, bllyume Uzerinde azaltici etkiler yaptigl tespit edilmistir. Engen ve Skinner (1996) calismasinda,
ABD ekonomisinde, vergilendirmenin uzun dénemde, ekonomik bilylime {izerinde orta dizeyde bir etki yaptigini
ortaya koymustur.

Vedder (2001) ABD’deki 50 eyalet icin 1957-1997 donemini kapsayan verilerle yaptigi analizde, yuksek vergi
oranlarinin, ekonomik bllyiimeyi negatif yonde etkiledigini tespit etmistir.

Zeng ve Du (2003) vergilerin bilyime uzerindeki etkilerini ABD Ekonomisi icin arastirdigl calismasinda, vergi
gelirlerinin transfer harcamalarinda kullanilmasi durumunda, vergilerin biyime Uzerinde negatif etki yapacagini,
kamu tlketim mallari i¢in kullanilmasi durumunda, gelir vergilerinin biylme Uzerinde negatif etki yapacagini,
tiketim vergilerinin ise blyime uUzerinde etkili olmayacagini tespit etmistir. Anastassiou ve Dritsaki (2005)
calismasinda, Yunanistan ekonomisi igin vergi gelirleri ile bliyiime orani arasindaki iliskileri arastirmisg, vergi miktari
ile ekonomik bilytme orani arasinda bir iligskinin var oldugunu ve vergi gelirlerinden bllyimeye dogru tek yoénli
nedensellik iligkisinin bulundugunu tespit edilmistir.

Demircan (2003) ¢alismasinda, Turkiye Ekonomisi igin, blyume ve ekonomi politikalari arasinda yakin bir iligki

oldugunu belirtmistir. Ayrica, Ulke ekonomisinde bilyime ve kalkinmanin, yapilacak gelir vergisi indirimleri ile
yakindan baglantili oldugunu ifade etmistir. Calismay1 tesvik ederek, tretim ve milli gelirde artisa yol acan vergi
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indirimlerinin, dogrudan GSMH’da artisa yol agacagini, bunun disinda tilkede siyasi ve ekonomik istikrar varsa, vergi
idaresinde yeniden yapilanmaya doénlk olarak yapilan degisimler ve vergisel tesvik mekanizmalarinin da ekonomik
blyime ve kalkinma tzerinde pozitif etkileri bulundugunu belirtmistir. Ayrica harcamalar tizerinden alinan dolayli
vergiler daha gok vergilemede adaleti saglama amacina yonelik olmakla birlikte; liks tiiketimin azaltilarak tasarrufun
tesvik edilmesi yonuyle ekonomik bliyime ve kalkinmaya dolayli olarak etkide bulundugunu belirtmistir.

Durkaya ve Ceylan (2006) calismasinda, Turkiye Ekonomisi icin, 1980-2004 donemi vergi gelirleri ve ekonomik
biytime arasindaki iliskiyi, Engle-Granger es-bittinlesme ydntemi ve nedensellik testi ile analiz etmistir. Dolaysiz
vergiler ve bllylime arasinda ¢ift yonli iligski oldugu, fakat dolayli vergiler ile blylime arasinda herhangi bir iligkinin
olmadigl sonucuna varmistir. Vergi gelirlerini arttirmak amaciyla yapilacak vergi artiglarinin, dolayh vergiler
lzerinden yapilirsa, vergi artiglarinin biylime tzerindeki olumsuz etkisinin azaltilabilecegi savunulmustur. Mevcut
vergi cesitlerinin, dolaysiz vergilerden dolayli vergi turlerine dogru degistirilmesinin de ayni etkiyi yapacagi ifade
edilmistir.

Temiz (2008) ¢alismasinda, Turkiye Ekonomisi’nde dolaysiz ve dolayli vergi gelirleri ile GSMH arasindaki iliskiyi,
Johansen es-bitlinlesme yontemiyle analiz etmis ve vergi gelirleri ile GSMH arasinda es-bitiinlesmenin var oldugunu
tespit etmistir.

Gl ve Kenar (2009) calismasinda, vergi gelirleri ile ekonomik biylime arasindaki iliskiyi, Turkiye ve Avrupa Birligi
tyesi olan 27 ulke verileriyle, 1980 — 2008 dénemi icin, panel veri yontemi ile incelemistir. Analiz sonucunda, vergi
gelirleri ile ekonomik buyiime arasinda uzun dénemde es-butunlesme iliskisinin var oldugu goérulmastur.

VERI SETI VE YONTEM
Bu ¢alisma, 1924 — 2009 ddnemini kapsamaktadir. Toplam (¢ degiskenin kullanildigi calismada, bitiin degiskenler
yuzde degisim biciminde alinmistir. Calismanin degisken vektori soyledir:

Y= [DLI, DSZ{]

Burada; Y cari fiyatlarla gayrisafi yurtici hasilayi, DLI cari fiyatlarla dolayli vergi gelirlerini, DSZ ise cari fiyatlarla
dolaysiz vergi gelirlerini temsil etmektedir. Vergilerle ilgili veriler Gelir idaresi Bagkanhgi internet sitesinden
(www.gib.gov.tr), gayrisafi yurtici hasila verileri ise Merkez Bankasi elektronik veri dagitim sisteminden
(evds.tcmb.gov.tr) elde edilmistir.

Bu calismada, vergi gelirlerinin ekonomik blylme Uzerindeki etkisini arastirmak icin Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ve sinir testi (Autoregressive Distributed Lag: ARDL) yaklagimi kullaniimistir. Bu yontem, Engle-
Granger (1987), Johansen (1988) ve Johansen-Juselius (1990) tarafindan gelistirilen es-bitlinlesme ydntemleriyle
kargilastirildiginda, daha kullanigh oldugu kabul edilmektedir. Cink{ séz konusu yontemlerde, analize dahil edilen
tim serilerin, ayni seviyede duragan seriler olmasi zorunlulugu vardir. Oysa sinir testi yaklasiminda bdyle bir
sinirlama yoktur. Serilerin duraganlik diizeyleri farkl olsa da, es-bitinlesme iligkisinin varligi test edilebilmektedir.
Sinir testi yaklasiminin diger bir avantaji ise disiik sayida gézlem iceren verilerle model tahmin edilmesine olanak
verebilmesidir (Narayan ve Narayan, 2004:25). Ayrica sinir testi yaklasiminda, degiskenlerin gecikmeli degerleri de
analize dahil edildigi icin, aciklayici degiskenlerin diizey ve gecikmeli degerlerinin de agiklanan degisken tzerindeki
etkileri gorilebilmektedir.

Sinir testi yaklasiminda once serilerin uzun dénemde birlikte hareket edip etmedikleri, ARDL es-butiinlesme
yontemiyle analiz edilmektedir. Eger seriler arasinda es-butiinlesme iliskisi varsa, bu serilerle yapilan regresyon
analizlerinin katsayilari ve istatistikleri anlamli ve giivenilir olacaktir (Peseran vd. 2001:290; Gujarati, 1999). Seriler
arasinda es-butlinlesme iligkisi tespit edilebilirse, uzun ve kisa dénem analizleri yine ARDL yo6ntemiyle
yapilmaktadir.

ANALIiZ VE AMPIRIK BULGULAR

ADF Birim-Kgk Testi

Eger bir zaman serisi duragan degilse, ortalamasi, varyansi ve kovaryansi zaman igerisinde degismektedir. Bir
dénemde meydana gelen soklar, diger donemleri de etkilemekte ve sok kalici hale gelmektedir. Bu durumda yapilan
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analiz, sahte regresyonlar icermekte ve t ve f istatistikleri anlamhiligini yitirmektedir. Bu nedenle dnce serilerin
duragan hale getirilmesi gerekmektedir (Gujarati, 1999:712).

Serilerin duraganlik dereceleri genisletilmis Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller: ADF) testiyle arastiriimis ve
birim kok testi yapilmistir.

DF testi, U¢ regresyon denklemine dayal olarak yapilmaktadir (Dickey ve Fuller, 1979):

Yalin hali:

AYt = 7Yt—1 + U, 1)
Sabit terimli:

AY, =a,+ X, +U )
Sabit terimli ve trendli:

AY, =y +ay t+ X, +U, ®3)

Bu testlerin sonucunda DF istatistikleri MacKinnon kritik degerleriyle karsilastirilarak; sifir hipotezi (Ho: v = 0),
alternatif hipoteze karsi (Hy: y = 0) test edilmektedir. Sifir hipotezi serinin duragan olmama durumunu, yani birim
koke sahip oldugunu, alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu géstermektedir. Burada eger hata terimi ut icsel
bagintili ise denklem (3) su sekilde yeniden diizenlenmektir:

AY =gy +at+ X +B DAY+, )
i=1

Burada m gecikme uzunlugunu, A fark operatoriini belirtmektedir. Gecikme sayisi igsel bagintisiz modelin elde
edilmesine baghdir. Bu sekilde yapilan test genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller) testi veya kisaca
ADF testi olarak bilinmektedir. Buna gore yapilan test sonuclari Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Genisletilmis Dickey — Fuller (ADF) Test Sonuglari

Diizey Degerleri 1. Farklari
Degisken i 0 i )
ADF ist. Mac Kmnf)n_/ol ADF ist. Mac K|nnf)n_/o1 test
test degeri degeri
Y -1,83 -3,51 -8,40[2] -3,51
DLI -1,78 -3,52 -3,55[10] -3,52
DSz -2,41 -3,51 -9,17[2] -3,51

[ 1 icindeki degerler; lag sayisini ifade etmektedir. Lag sayisi, Akaike degerinin en kii¢lik oldugu ve duraganhgi
saglayan gecikme uzunlugu alinarak belirlenmistir. Mac Kinnon test degerleri trendsiz ve sabit terimli (intercept) test
degerlerini ifade etmektedir.

Birim kok testi sonuglarina bakildiginda, tiim serilerin 1. farklari alindiginda duragan yani 1(1) seriler olduklari
gorilmektedir.

Es-BUtUnlesme Testi

Bircok makroekonomik degiskenin diizey degerleri duragan degildir. Eger seriler arasinda bir es-butlinlesme iliskisi
varsa, yani seriler uzun dénemde birlikte hareket ediyorlarsa, diizey degerleriyle yapilacak analizde, bir sahte
regresyon problemiyle karsilasilmayacaktir (Peseran vd. 2001:290; Gujarati, 1999). Ancak, uzun dénemde birlikte
hareket eden degiskenlerin dinamik davraniglari denge iliskisinden bazi sapmalar gésterir (Enders, 1996:151). Bu, es-
bitlinlesmis degiskenlerin temel bir dzelligi olup, kisa ddnem dinamigi tzerinde belirleyici bir rol oynar. Bu siregle
ortaya ¢ikan dinamik model, hata diizeltme modeli olarak adlandirihr (Enders, 1995: 365).
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Sinir testi yaklasiminin uygulanmasi igin 6nce kisitlanmamis bir hata diizeltme modeli (unrestricted error correction
model: UECM) kurulur. Bu modelin ¢alismamiza uyarlanmis bicimi su sekildedir:

AY, =ay+ Y aAY, + Y @ADLl + Y oy ADSZ  +a,Y, ; +
i=1 i=0

i=0
DLl +@,DSZ, | +U, )

Burada, m; optimum gecikme uzunlugunu, A fark operatdriind, u; hata terimini, diger harf kisaltmalariyla verilenler
ise, degisken tanimindaki anlamlari ifade etmektedir. Bu calismada optimum gecikme uzunlugu Akaike Kriteri
yardimiyla belirlenmistir. Kamas ve Joyce’ye (1993) gore, testin saglikli sonuclar verebilmesi icin, optimum gecikme
uzunlugundaki modelin hata terimleri arasinda ardisik bagimlihgin da olmamasi gerekir. Akaike kriterinin en kiigik
oldugu gecikme uzunlugunda ardisik bagimlihk sorunu ¢iktiginda, bir buylik Akaike degerinin oldugu gecikme
uzunlugu, optimum gecikme uzunlugu olarak alinir. Gecikme uzunluguna iliskin yapilan testin sonuclari Tablo 2’de
verilmistir. Bu ¢alismada veriler yilhik oldugu icin, maksimum gecikme uzunlugu doért olarak alinmistir.

Tablo 2: Sinir Testi icin Gecikme Uzunlugu Sonuglar

m AIC LM Testi
1* 8,217 0,69
2 8,295 0,47
3 8,246 0,04
4 8,287 0,19

Tablo 2’den de goruliigu Uzere, optimum gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Bu gecikme uzunlugunda ardigik
bagimlihgin olmadigl da gézlemlenmistir.

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra, degiskenler arasinda es-bitiinlesme iliskisinin test edilmesi siirecine
gecilmistir. Sinir testi yaklasimda degiskenler arasinda es-bitlinlesme iligkisi sifir (Hq:04=05=0s=0) hipotezinin test
edilmesi yoluyla yapilmaktadir. Sifir hipotezinin kabulii veya reddi F testi ile belirlenmektedir. Hesaplanan F
istatistik degeri Pesaran vd.’deki (2001) tablo alt ve Ust kritik degerleri ile kargilastirilir. Birinci durumda, eger
hesaplanan F istatistik degeri alt kritik degerden kiiglikse seriler arasinda es-buttinlesme iliskisi olmadigina karar
verilir. Tkinci durumda, eger hesaplanan F istatistik degeri alt ve st kritik deger arasinda kaliyorsa kesin bir yorum
yapilamamakta, yani kararsiz kalinmaktadir. Bu durumda alternatif es-biitiinlesme yontemleri denenmelidir. Son
olarak, eger hesaplanan F istatistik degeri tablo Ust kritik degerini aslyorsa, seriler arasinda es-butunlesme iligkisi
olduguna karar verilmektedir.

Bu calismada kisitlanmamis hata dizeltme modeli, 1 gecikme uzunlugu ile tahmin edilmis ve F istatistigi
hesaplanmistir. Sonuglar Tablo 3’te verilmistir. Hy hipotezini sinamak igin, hesaplanan F istatistik degeri Pesaran
vd.’den. (2001) alinan kritik degerlerle Tablo 3’te karsilastiriimistir. Bu kritik degerler iki bagimsiz degisken ve %1
anlamhilik duzeyi icin verilmistir.

Tablo 3: Sinir Testi Sonuglari
k F Hesaplanan Alt Sinir Ust Sinir
2 14,20 5,15 6,36
Not:k, bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler Pesaran vd’deki.(2001:300)Tablo Cl(iii)’den alinmistir.

Tabloda hesaplanan F istatistiginin Gst kritik degerden yiliksek oldugu gorilmektedir. Bu durumda Hy hipotezi
reddedilmekte ve degiskenler arasinda es-butiinlesme iliskisinin oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu sekilde, seriler
arasinda es-buttinlesme iligkisinin varhg tespit edildigi igin, degiskenler arasindaki uzun ve kisa dénem iligkilerinin
arastirilmasi amaciyla ARDL modellerinin tahmin edilmesi slirecine gegilmistir.
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Uzun Donem iligkisi
Uzun donem iligkisini analiz etmek icin kullanilan ARDL modeli su sekilde tanimlanmaktadir:

m n p
Yo=ao+ > oY+ ayDLl  + > ayDSZ  + u, (6)
i=1 i=0 i=0

Burada m, n ve p gecikme uzunluklari olup, AIC kullanilarak belirlenmektedir. Bu islem, Kamas ve Joyce’un (1993)
nedensellik analizlerinde gecikme uzunlugunun belirlenmesi icin 6nerdigi yontemle yapilmistir. Buna gore, ilk énce,
bagimli degiskenin kendi gecikmeli degerlerine gére regresyonu yapilmis ve en kigiuk AIC degerini veren, igsel
bagintisiz modelin gecikme uzunlugu bulunmustur. Daha sonra bagimli degiskenin belirlenen gecikme uzunlugu sabit
tutulup; birinci bagimsiz degisken olan dolayli vergi gelirleri degiskeninin olasi tim gecikmeleri ile regresyon
modelleri olusturulmus ve en kiglik AIC degeri dikkate alinarak bu bagimsiz degiskenin gecikme sayisi
belirlenmistir. Benzer islemler dolaysiz vergi gelirleri igin de tekrarlanarak optimum gecikme sayisi elde edilmistir.
Gecikme uzunlugu tespitnde her gecikme uzunlugunda LM otokorelasyon testi yapilmis ve sonuclar Tablo 4’te
verilmistir.

Tablo 4: Uzun Dénem ARDL Modeli igin Gecikme Uzunlugunun Tespiti

m AIC | LM Testi n AIC | LM Testi p AlIC LM
Y) (DL1) (DSZ) Testi
0 - - 0 8,710 0,00 0 8,382 0,00
1 8,889 0,83 1* 8,600 0,60 1 8,262 0,93
2 8,925 0,11 2 8,621 0,94 2 8,286 0,61
3 8,900 0,17 3 8,643 0,14 3 8,309 0,01
4* 8,875 0,99 4 8,662 0,23 4* 8,244 0,25

Yapilan bu islem sonucunda, tahmin edilecek uzun dénem modelinin ARDL(4,1,4) olduguna karar verilmistir. Tablo
5’te uzun dénem ARDL(4,1,4) modelinin tahmin sonuglari ve bu sonuglara dayanilarak hesaplanan uzun dénem
katsayilari yer almaktadir.

Tablo 5: ARDL(4,1,4) Modeli Tahmin Sonuglari ve Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay! t-istatistigi
C 0.980880 0.400290
Yiq -0.003891 -0.027863
Yio -0.092723 -0.723156
Y3 -0.004752 -0.042695
Yiaq -0.122843 -1.233238
DLI, 0.323505 3.733284
DLl 0.131856 1.405338
DSz, 0.276303 4.966621
DSZ;4 0.208335 3.236775
DSZ;, -0.025281 -0.367004
DSZ; 3 0.016428 0.258477
DSZ; 4 0.156683 2.534998
Uzun Dénem Katsayilari
DLI 0,371963 4,251
DSz 0,461113 4,094
C 0,801235 0,401
Tanisal Testler
R’=0.82 Zecas(2 )=1,588(0.21)
R2=0.79 7 wov=0,309(0.99)
F ist.=29,58(0,00) 2 18nv=24,78(0.00)
DW=1,84 Zramkn(1)=0,13(0.71)
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Not: Burada, x2scas: x2wpv: X2:8N V€ X 2rrMkH Sirasiyla Breusch-Godfrey ardisik bagimhilik, White degisen varyans,
Jarque-Bera normallik testi ve Ramsey regresyonda model kurma hatasi istatistikleridir. Parantez icindeki degerler p-
olasilik degerlerini géstermektedir.

Kurulan modelin model dogrulugu kontrol grafigi asagida verilmistir.

Grafik 5: Uzun Donem Analizi Model Dogrulugu Kontrol Grafigi
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Bu grafige bakildiginda, modelin grafiginin glven arahklar icinde kaldigi ve sorunsuz bir model oldugu
gorilmektedir.

Tablo 5’teki sonuglara bakildiginda; dolayli ve dolaysiz vergilerin her ikisinin de biylmeyi arttirici yonde ve
istatistiki olarak anlaml diizeyde etkiledigi gérulmektedir.

Kisa Dénem Iliskisi

Degiskenler arasindaki kisa dénem iliskisi, yine sinir testi yaklasimina dayali ARDL hata diizeltme modeli ile
arastiriimistir. Buna gére modelin calismamiza uyarlanmis bigimi su sekildedir:

Burada EC;; hata diizeltme terimi olup; uzun dénem iliskisinden elde edilen hata terimleri serisinin, bir dénem
gecikmelisini temsil etmektedir. Bu degiskenin katsayisi; kisa dénemdeki sapmalarin ne kadarinin, bir ddnem sonra
dizelecegini belirtir. Bu katsayinin isaretinin negatif olmasi, kisa dénemde, seriler arasinda meydana gelen
sapmalarin, uzun dénem denge degerine yakinlasacagini; pozitif olmasi ise serilerin uzun dénem denge degerinden
uzaklasacagini gosterir.

Bu modelde degiskenlerin gecikme uzunluklari belirlenirken, uzun dénem ARDL modelinin belirlenmesinde
uygulanan islem tekrar edilmistir. Kisa donem ARDL modeli icin gecikme uzunluklarini gésteren sonuglar Tablo
6’da sunulmustur.

AY, =0, +0,EC y + ) o ADLI +) o ADSZ,  +U (7)

i=1 i=0
Tablo 6: Kisa Dénem ARDL Modeli igin Gecikme Uzunlugunun Tespiti

m AlIC LM n (ADLI) | AIC LM p AlIC LM

(AY) Testi Testi (ADSZ) Testi
0 - - 0 8,893 0,28 0 8,633 | 0,05
1 9,002 0,58 1 8,790 0,12 1 8,422 | 0,01
2 8,939 0,33 2* 8,745 0,44 2 8,428 | 041
3* 8,912 0,77 3 8,769 0,05 3 8,413 | 0,003
4 8,927 0,31 4 8,783 0,02 4* 8,271 | 0,50
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Tablo 6’da da goruldugl Gzere, tahmin edilecek kisa donem ARDL modelinin ARDL(3,2,4) modeli oldugu sonucuna
ulastimistir. ARDL(3,2,4) modeli tahmin edilmis ve kisa dénem tahmin sonuglari Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: ARDL (3,2,4) Modeli Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay! t-istatistigi
C -0.100249 -0.064078
AYy 0.043531 0.212927
AYe, -0.030741 -0.191601
AYis3 0.009492 0.079344
ADLI, 0.292074 3.742568
ADLI, 0.100524 0.937896
ADLI, -0.033611 -0.398041
ADLI, 0.282694 5.472546
ADSZ, 0.227042 2.792811
ADSZ4 -0.018289 -0.187475
ADSZ,., 0.038494 0.497487
ADSZ,.3 0.187336 3.517646
ADSZ,.4 0.043531 0.212927
ECw -0.946504 -3.807904
Tanisal Testler
R*=0,64 Zeens(2 )=0,94(0,39)
ﬁz =0,58 ){zwov:0131(0v99)
DW=1,99 73en=24,65(0,00)
F=10,42(0,00) P rrvei(1)=4,76(0,03)

Not: Burada, x’seas, X°wov. X2 ve X rrmkrH Sirastyla Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik, White degisen varyans,
Jarque-Bera normallik testi ve Ramsey regresyonda model kurma hatasi istatistikleridir. Parantez icindeki degerler p-
olasilik degerlerini gostermektedir.

Kisa donem analizine ait model dogrulugu kontrol grafigi asagida verilmistir.

Grafik 6: Kisa Dénem Analizi Model Dogrulugu Kontrol Grafigi
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Grafik 6’ya bakildiginda, modelin grafiginin given araliklari iginde kaldigi ve sorunsuz bir model oldugu
gorilmektedir.
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Tablo 7°deki sonuglar incelendiginde; hata diizeltme teriminin (EC.;) katsayisi -0,94 ve t istatistigi de anlamh
cikmistir. Dolayisiyla modelin hata diizeltme terimi ¢alismaktadir. Yani uzun dénemde birlikte hareket eden seriler
arasinda kisa dénemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigi ve serilerin tekrar uzun dénem denge iliskisine
yakinsadigi gorilmistir. Dolayl ve dolaysiz vergiler, cari ddnemde de gecikmeli donemlerde de biylmeyi arttirici
yonde ve istatistiki olarak anlamli diizeyde etkilemektedir. Bu sonuglar beklentilerimize ve iktisat teorisine uygundur.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada Cumbhuriyet tarihi boyunca Tirkiye’de vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliski, sinir testi
yaklagimiyla analiz edilmistir. Vergi gesitlerinin ekonomik biytime (zerinde frakl etkilerinin olup olmadigini tespit
edebilmek amaciyla, dolayli ve dolaysiz vergiler ayri ayri analize tabi tutulmustur.

Yapilan es biittinlesme analizinde, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleriyle ekonomik blyume arasinda es bitlinlesme
iliskisinin var oldugu, yani bu serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri, dolayisiyla bu seriler arasinda
yapilacak regresyon analizlerinin istatistiki olarak anlamli ve tutarli sonuglar verecegi gérulmustr.

Uzun dénem analizinde, dolayl ve dolaysiz vergilerin her ikisinin de bllyimeyi arttirici yonde ve istatistiki olarak
anlamli dlzeyde etkiledigi gorulmistir. Yine uzun ddénem analizi sonucunda, ekonomik biyiumeyi, dolaysiz
vergilerin dolayli vergilere gore daha gok arttirdig! tespit edilmistir. Bu iktisat teorisine, beklentilerimize ve literature
uygun bir sonugtur.

Kisa donem analizinde ise, hata dizeltme teriminin (EC.;) katsayisi -0,94 ve t istatistigi anlamli c¢ikmistir.
Dolayisiyla modelin hata dlzeltme terimi calismaktadir. Bu durum, uzun dénemde birlikte hareket eden seriler
arasinda kisa dénemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigi ve serilerin tekrar uzun dénem denge iliskisine
yakinsadiklari anlamina gelmektedir. Dolayli ve dolaysiz vergiler, cari donemde de gecikmeli donemlerde de
blytumeyi arttirici yonde ve istatistiki olarak anlaml diizeyde etkilemektedir. Bu sonuclar da yine beklentilerimize ve
iktisat teorisine uygundur.

Bu calismadan da gorildigu Gzere; maliye politikasinin en etkin araglarindan biri olan vergi politikasi, amacina
uygun kullanildigi takdirde; ekonomik biiylimenin en 6nemli vesilelerinden birisidir. Fakat, Ulkemizde dolayli
vergiler, dolaysiz vergilerden ¢ok daha yiksektir. Bu durum gelir adaletsizligine de neden olmaktadir. Gelismis
Ulkelerde oldugu gibi Turkiye’de de dolayh vergilerin azaltilip, dogrudan vergilerin arttirilimasinin, vergi adaletinin
saglanmasina katki saglayacagi dustnilebilir.
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