Ekonomik Yaklasim, 24(86), 29-53

IHRACATTA PAZAR
KOMPOZiSYONUNDAKI DEGISIMIN
DIS TALEP GOSTERGESINE ETKIiSi

Hayrettin KAPLAN"
Feridun TUR™

18 Eyliil 2014 tarihinde alindi; 10 Mart 2014 tarihinde revize edildi;

21 Mart 2014 tarihinde kabul edildi.
doi: 10.5455/ey.35106

Ozet

Thracat artisinda dis talep kosullarimin gelisimi onemli bir belirleyicidir.
Tiirkiye 'nin ihracatinin pazar dagiliminda AB 'nin payi geleneksel olarak yiiksek bir
seyir izlemis; bu ¢er¢evede AB nin biiyiime performansi, ihracat¢ilarin karsilagtig
dis talep kosullarinin ana belirleyicisi olarak gériilmiistiiv. Buna karsin Tiirkiye nin
ihracat pazar kompozisyonu kiiresel krizden itibaren onemli dlgiide degismistir. Bu
calismada pazar kompozisyonundaki degisimin dis talep kosullarina etkisinin
incelenmesi amacglanmaktadw. Bu amagla ihracat agwhkly dis gelir biiyiime
gostergesi tiiretilip, bu gostergenin pay analizi kullanilarak ayristiriimasi ile dig
talep  gostergesindeki  biiyiimenin ne kadarmmin  kompozisyon degisiminden
kaynaklandigi tespit edilmeye ¢alisimistir. Bu dogrultuda 2004-2012 dénemi, kriz
oncesi (2004-2008) ve kriz dénemi (2008-2012) olarak ayrigtirilarak incelenmistir.
Calismamin  sonuglarina  gore  Tiirkive’de  kriz  donemlerinde  pazar
kompozisyonundaki degisimin dis talep kosullarina katkisinin  goreli onemi
artmaktadir. Calismada elde edilen bir baska onemli bulgu ise kompozisyon
degisiminin dis talep gostergesine katkisinin sadece cari dénemle simirli olmadigi,
uzun vadede ihracat pazarlarinda bir doniisiimii beraberinde getirerek, dis talep
gostergesini etkileyebildigidir.
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Abstract

Foreign demand indicator is one of the most significant determinants of
export growth. European Union (EU)’s growth performance had been seen as the
determiner of the foreign demand indicator for Turkish exporters, because, EU has
a significant share in Turkey’s export market composition. Despite that, Turkey’s
export market composition had significantly changed, especially in 2000’s. In this
study, we aim to figure out the effects of market composition change to the foreign
demand conditions. For this purpose we generated a foreign income growth index,
weighted by the export market share in total exports of Turkey. Then we decomposed
the weighted foreign income growth index to composition and country effects, by
using share analysis. Within this context, 2004-2012 period is separated into two
sub periods to compare the global financial crisis’ impacts on composition and
country effects. According to our results, in Turkey, country effect is the driving
force of foreign demand growth in ordinary times; while in crisis periods
composition effect’s relative importance increases. It is predicted that country effect
would again become the driving force of foreign demand growth in the forthcoming
years. Another important highlight of this paper is that; composition effect’s
contribution to foreign demand indicator growth is not limited with the current
period. Thus, composition effect implies a structural market composition change
which effects the country effect in the long run.

Key Words: Export Growth, Foreign Demand Indicator, Market Composition,
Market Diversification.

JEL Classification: F10.

Giris

fhracat artiginin kokenlerinin tespit edilmesi ve ihracati artirmaya doniik
politika uygulamalarinin Onerilmesi amaciyla iktisat yazininda pek cok farkll
yaklagim ortaya koyulmustur. Bu ¢ergevede ihracat gelirlerindeki istikrar, ihracatin
hem {iriin hem de pazar baglaminda cesitliliginin artirilmasi g¢ergevesinde ele
almmmaktadir.
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Aldan ve Culha (2012a), Tiirkiye ekonomisi igin gerceklestirdigi analizde
kiiresel kriz sonrasinda Tiirkiye ihracatinin {irlin bazinda g¢esitlilik artiginin
durdugunu, buna karsin iilkeler agisindan yeni pazarlara agilmanin devam ettigini
ifade etmektedir. Nitekim yazarlarin 2013 yilinda yayimladiklart bir bagka
calismaya gore de, Tiirkiye’nin ¢esitlilik artisindan sagladigi kazanimlara, yeni
tirlinden ziyade yeni pazarlara girisin katki sagladig tespit edilmistir.

Amurgo-Pacheco ve Pierola (2007; s. 10)’nin diinya genelinde farkli gelir
gruplarina goére yaptiklari caligmada ise gelisen iilkelerde gesitlilik artiginin gelismis
iilkelere gore daha onemli oldugu, ihracat artisina daha fazla katki sundugu tespiti
yer almaktadir. Cesitlilik artisginin giiclii olmasindaki itici faktdriin ise {irtin
¢esitlenmesinden ziyade pazar kompozisyonundaki degisim oldugu belirtilmektedir.

Pazar kompozisyonundaki degisim, ihracatcilarin karsilastigi dis talep artis
kosullarini dogrudan etkilemektedir. Bilindigi gibi ihracatgilarin karsilastigi dis talep
kosullar1, ilkenin ihracatinin artirilmasinda Onemli bir husus olarak kabul
edilmektedir. Daha yiiksek dis talep artis orani, ihrag edilen malin gelir esnekligine
bagli olarak (arz esnekliginin yiiksek oldugu varsayimiyla) daha yiiksek ihracat artis
oranini saglayabilecektir. Pazar kompozisyonundaki degisimin, ihracat¢ilarin
kargilagtigr dis talep kosullarini dogrudan etkiledigi, dis talep artis oranmin ise
ihracat performansini etkiledigi kabul edilecektir.

Calismada, konuyla ilgili mevcut yazinin da ortaya koydugu gibi dis talep
artis kosullarinin ihracat artigt lizerindeki etkisi goz Oniline alinmis ve pazar
kompozisyonundaki degisimin dis talep artis kosullarina olan etkisinin ayristirilmasi
amaclanmistir (sekil 1). Pazar kompozisyonu degismeseydi de gergeklesecek olan
dis talep artis1 “lilke etkisi”; kompozisyon degisimi sayesinde gerceklesen dis talep
artig1 ise “kompozisyon etkisi” olarak adlandirilacaktir.

Tiirkiye ekonomisinde dis talep artis orani (dis gelir biiylimesi) ile ihracat arasindaki iliski gelir
esnekligi ¢ergevesinde incelenmistir. Binatl ve Sohrabji (2011), avro/TL, dolar/TL ve reel efektif kura
gore, mal ve hizmet, mal, hizmet, tiikketim mali, ara mali ve sermaye mali alt gruplarina gére Tiirkiye’de
ihracatn ve ithalatin gelir ve d6viz kuru esnekliklerini 1998-2008 dénemi i¢in hesaplamiglardir. Dis gelir
artisin1 temsilen AB biiylime oranmin kullanildigi ¢aligmada, reel efektif doviz kuru iizerinden mal
ihracatinin toplami igin yapilan hesaplamalara gore ihracatin uzun dénemli gelir esnekligi 1,42°dir. Ayni
caligmada gelir esnekliginin, Afrika ile Yakin ve Orta Dogu (AYOD) bolgesine gergeklestirilen ihracatta
yiiksek paya sahip olan tiiketim mallar1 grubunda 3,66 olarak hesaplanmasi da dikkate degerdir. Cosar
(2002) tarafindan 1989-2000 donemine iliskin yapilan hesaplamalara gore ise, ihracatin gelir esnekligi
kisa vadede 3,83, uzun vadede ise 4,53 diizeyindedir. Ote yandan, Sahinbeyoglu ve Ulasan (1999) ise
1987-1998 donemi igin ihracatin dig gelir esnekligini hem kisa hem de uzun vadede 1’in altinda bulmus
ve ihracatin dis gelirdeki degisikliklere kars1 inelastik oldugu sonucuna ulagsmistir. Her li¢ ¢alismada da
onemli Olgiide farklilagsan dis gelir esnekligi hesaplamalarina karsin, dig gelir artis1 ile ihracat artist
arasinda bir iligkinin varligi, iktisat teorisinde kabul edilmektedir. Bununla birlikte, Binatli ve Sohrabji
(2011)’nin gergeklestirdikleri calismanin daha giincel olmasi vesilesiyle Tiirkiye ekonomisinin iginde
bulundugu durumu daha iyi yansittig1 diistiniilebilir.
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Sekil 1: Calismada Yer Alan Kavramsal Gecisler
fhracat Artisa
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Caligmanin sonuglari, kompozisyon degisiminin kriz Oncesi ve kriz
doneminde ihracatgilarin karsilastigi dis talep kosullarint hangi boyutta etkiledigi ve
s6z konusu etkilerin cari donem disinda da etkilerinin olup olmadig1 baglaminda
degerlendirilecektir.

Bu cer¢evede calismanin birinci boliimiinde Tiirkiye’nin 2002-2012 yillart
arasinda ihra¢ pazarlari kompozisyondaki degisim, hem iilkeler hem de iilke gruplari
bazinda gesitli yogunluk endeksleri ile incelenecek ve pazar bagimliligi baglaminda
bir degerlendirme yapilacaktir. Pazar kompozisyonundaki degisimin dis talep artis
kosullarina etkisinin tespit edilebilmesi igin, kompozisyon degisimine duyarli,
iilkelerin ihracattan aldiklar1 paylara gore agirliklandirilmis dis talep artis gostergesi
tiiretilmesi gerekmektedir. Bu amagla ikinci bélimde Reel Efektif Dig Gelir Endeksi
(REDGE) tiiretilmekte ve REDGE’nin yildan yila degisiminin, uygun bir dis talep
artis  gostergesi olarak kullanilabilecegi gosterilmektedir. Ugiincii  boliimde
REDGE’deki degisim, kompozisyon degisimi kaynakli olan (kompozisyon etkisi) ve
olmayan (iilke etkisi) iki parcaya ayristirilmaktadir. S6z konusu ayristirma 2004-
2012, 2004-2008 ve 2008-2012 donemleri i¢in yapilmis ve bdylece kriz dncesi ve
kriz donemine gore iilke ve kompozisyon etkilerinin énemi karsilagtirilmistir. Son
olarak 2012-2016 donemine iliskin dis talep artis beklentileri, iilke etkisi baglaminda
ortaya koyulmus ve kompozisyon etkisinin orta — uzun vadeli yansimalarinin da gz
Online alinmast gerekliligi tespit edilmistir. Calisma, elde edilen bulgularin
derlenmesi ile sonlandirilmaktadir.
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Veriler

Calismada kullanilan ticaret verileri TUIK ten, iilkelerin biiyiime verilerine
iligkin gerceklesmeler ve tahminler ise IMF’nin yayinladigit World Economic
Outlook (Nisan 2013) veri tabanindan alinmigtir. Calismada kullanilan tiim ihracat
verilerinden, Harmonize Sistem siniflamasinda 71 nolu fasilda yer alan altin ihracati
distilmiis, altin ihracatindaki dalgalanmalar analiz dist birakilmistir.

Yogunluk endekslerinin hesaplamalarinda ihracat yapilan 252 iilke
kullanilmistir. REDGE hesaplamalarinda ise analiz donemi siiresince Tiirkiye’nin en
cok ihracat gerceklestirdigi ve veri kisiti olmayan 47 tilke kullanilmigtir. S6z konusu
47 dlkenin Tirkiye’nin toplam ihracatindaki payr %83,5 ile %86 arasinda
dalgalanmakla birlikte, 2004-2012 donem ortalamasi %85 seviyesindedir. Serinin
2004 yilindan baslatilmasinin sebebi, 2012 yili itibariyle Tiirkiye’nin ikinci en
biiyiik ihracat pazari olan Irak’in, bu tarihten Once saglikli verilere sahip
olmamasidir. Veri kisitindan dolay1 Libya, KKTC ve Suriye analiz dig1 birakilmustir.

Pazar Kompozisyonundaki Degisim

Ihracat ile biiyiime iliskisine odaklanan calismalar kapsamnda, ihracat
gelirlerindeki istikrara &zel bir dnem verilmeye baslanmistir. Thracat kazanglarindaki
istikrar konusu biiyiikk olgiide iiriin ve pazar gesitliligi baglaminda incelenmigtir
(Deger ve Geng; 2010). Nitekim bir iilkenin dis ticarette belirli sayida iilkeye veya
sektore onemli Ol¢iide bagimli olmasi durumunda; iilke, o iilkelerdeki ekonomik
dalgalanmalardan veya o sektorlerdeki fiyat hareketlerinden oOnemli Olciide
etkilenebilmekte, bu baglamda déviz kazanglarinda bir kirilganlik tasiyabilmektedir
(Erlat ve Akyiiz; 2001). Bu cercevede ihracatta cesitliligin artirilmast hem pazar
hem de iriin bazinda 6nem arz etmektedir. Tirkiye’nin AB’ye ihracatini iriin
cesitliligi baglaminda degerlendiren Ekmen-Ozcelik ve Erlat (2013), gelisen
iilkelerin geleneksel ihrag tiriinlerinin azalan ticaret hadlerine tabi olmalarindan yola
¢ikarak iirlin gesitliliginin 6neminin altim ¢izmekte ve iriin ¢esitliligi ile rekabet
glicliniin bir paranin iki yiizii oldugunu ifade etmektedir.

Cmar ve Goksel (2010; 49) Tirkiye ekonomisinin ihracat performansini
istikrar kavrami c¢ergevesinde, sektorel bazda pazar cesitliligi ile incelemis ve
pazarlarim1 daha fazla gesitlendirmis olan sektorlerin daha istikrarli bir ihracat
performansi sergiledigi tespitini yapmustir. Bacchetta, Jansen, Piermartini ve
Amurgo-Pacheco (2007) ise ihracat pazarlarindaki dalgalanmalardan daha az
etkilenmek i¢in pazar gesitliligin artirilmasinin bir tampon gorevi gorebilecegini,
dalgalanmalarin bu sekilde yumusatilabilecegini ifade etmekte ancak gesitlilik artist
esnasinda ihracatin hangi iilkelere dogru kaydirildiginin da gz ardi edilmemesi
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gerektigini vurgulamaktadir. fhracatin, GSYH’nin dalgalanma marj1 daha yiiksek
olan iilkelere dogru kaydirilmasi, arzu edilen sonuglar: vermeyebilecektir.

Tek bir lilke veya iilke grubuna gergeklestirilen ihracatin, toplam ihracat
icindeki paymin ¢ok yiiksek olmasi, ihracat performansinin s6z konusu iilke veya
iilke grubunun biiylime performansina olan bagimhligini yiikseltecek; boylelikle
ihracatin siirdiiriilebilir artig trendi {izerinde tehdit olusturabilecektir. Nitekim
Tiirkiye ekonomisi, dis gelir biiylimesinde siirdiiriilebilirligin &nemini Avrupa
Birligi (AB)’nin i¢ine siiriiklendigi borg krizi siirecinde tecriibe etmistir. Tiirkiye’nin
en biiylik ihra¢ pazari olan AB’nin daralma siireci, ihrag mallarina yonelen talebi
olumsuz etkilemis, dis gelir bliylime hizi1 bu dénemde gorece diisiik seviyelerde
gerceklesmistir. S6z konusu deneyimin de isaret ettigi gibi, dis gelir bilylime hizinda
strdiiriilebilirlik, bir iilke veya iilke grubuna olan pazar bagimlilifiyla ters
orantilidir. Bu baglamda siirdiiriilebilir dig talep artis1, pazar bagimliliginin azalmasi
ile yani pazar kompozisyonun degistirilmesi ile saglanabilecektir. Deger ve Geng
(2010) yapmis olduklar1 c¢alisma sonucunda, 1980-2007 arasi donemde pazar
cesitliliginin arttigin1 ve bu donemde pazar ¢esitliligi ile ihracat ve GSYH arasinda
olumlu bir iligkinin var oldugunu tespit etmislerdir.

Pazar c¢esitliliginin l¢iilmesinde farkli yogunluk endeksleri kullanilmaktadir
(Erlat ve Akyiiz, 2001, Aldan, Aydmn, Culha, Sunel ve Tagkin, 2012; Illescas ve
Jaramillo, 2011; TUIK, 2003). Bu ¢alismada Erlat ve Akyiiz (2001)’den yola
cikarak Yogunluk Orani (YO), Herfindahl Endeksi (HE), Rosenbluth-Hall-Tideman
Endeksi (RHTE) ve Entropi Endeksi (EE) kullanilarak pazar gesitliliginin gelisimi
Olciilmeye calisilacaktir.

Yogunluk endekslerinden birincisi Yogunluk Orani (YO, Concentration
Ratio) k adet iilkenin ihracat toplamindan aldig1 payin yillar itibariyle gelisimini
ortaya koymakta ve YOy ile gosterilmektedir. Burada k, arastirmacinin se¢imine
birakilmaktadir. Bu ¢aligmada k, 10 olarak alinmig olmakla birlikte, alternatif
degerlerin seyrini degistirmedigi kontrol edilmistir. py, i1 iilkesinin, t yilinda
ihracattan aldig1 pay1 gosterirken;

i=1
Ikinci yogunluk endeksi olan HE, pazar gesitliligindeki degisimin
Olclilmesinde sikca kullanilan bir yogunluk endeksidir. HE, her bir iilkenin
ihracattaki paymin karesinin alinmasi ve tiim iilkeler igin her bir yilda elde edilen
degerlerin toplanmasi yoluyla hesaplanmaktadir. Endeksteki azalis pazar
cesitliliginin artmasi, bagimliligin azalmasi anlamina gelmektedir. HE, hem ihracat
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gerceklestirilen tiim {iilkelerin/iilke gruplarinin hesaba katilmast hem de biiyiik paya
sahip iilkelerin daha yiiksek agirliga sahip olmasi (paylarinin karesi alindig1 igin)
nedeniyle cesitlilikteki degisimin Ol¢iilmesinde iyi bir gosterge olarak kabul
edilmektedir.

Herfindahl Endeksi (HE,)= Z p2
i=1

Ucgiincii yogunluk endeksi olan RHTE hesaplamirken, iilkeler, ihracattan
aldiklar1 paylara gore biiyiikten kiiclige dogru siralanmakta ve sira degerlerine gore
agirliklandirilmaktadir. Bdylelikle en biiylik paya sahip olan ilke 1 ile
agirliklandirilirken, iilkelerin pay1 azaldikc¢a agirliklandirildiklar: katsay: birer birer
yiikselmekte; boylece HE’ye etki edemeyen kiigiik lilkelerin paylari daha fazla
dikkate alinmaktadir.

2 i(i-pij - 1l_l
i=1

Dordiinci yogunluk gostergesi olan EE, {ilkelerin ihracattaki paylarinin,

RHTE, =

kendilerinin terslerinin dogal logaritmasi ile agirliklandirilmasi yoluyla elde
edilmektedir.

N 1
=S ()
t i=1 S\

Ancak EE’nin mevcut halinde kiigiilen degerler, artan yogunlugu
gostermekte ve burada kullanilan diger yogunluk endeksleri ile farklilagmaktadir.
Diger gostergelerle karsilastirmanin kolay olmasi i¢in EE{nin antilog’unun tersi
hesaplanmis ve EET adi verilmistir.

_ 1

EET, = antilog (EE,)

Tirkiye i¢in yogunluk endeksleri 2002-2012 donemi icin 252 iilke
kullanilarak hesaplanmistir. YO, disindaki 3 endeksin hesaplanmasinda g¢eyreklik
frekansta veri kullanilmis ve 4 ceyreklik hareketli ortalama degerleri sunulmustur.

Endeks degerlerinin kolay takip edilip karsilastirilabilmesi i¢in, 2006 y1l1 ortalamasi
100 kabul edilmistir.
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Grafik 1: ihracattan En Cok Pay Alan ilk 10 Ulkenin
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Kaynak: TUIK verilerinden taramizca hesaplanmistir

Grafik 2: Pazar Yogunlugunun Gelisimi
(4 ceyreklik har. ort., 2006=100)
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Grafik 1 ve grafik 2’den gortildiigii gibi, her 4 yogunluk gostergesi de 2002-
2009 doneminde pazar yogunlugunun azaldigini, 2010-2011 yillarinda bir miktar
yogunluk artig1 yagandigini, buna karsilik 2012 yilinda yogunlugun yeniden azalarak
eski seviyesine dondiigiinii ancak yogunluktaki azalmanin durgunluk dénemine

girdigini gostermektedir.
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HE’nin iilke gruplar1 temelinde hesaplanmasi ile elde edilen grafik 3, iilke
gruplarindaki ¢esitlilik artiginda, birincisi 2008 yilinda, ikincisi ise 2012 yilinda
olmak iizere iki dnemli kirilmaya isaret etmektedir. Ulke gruplarma gore pazar
cesitliliginin 2008 y1li sonrasinda artarak devam etmesine karsin, iilke analizine gore
ayni donemde pazar cesitliliginde kayda deger bir artis yasanmadigir bulgulari
birbirleriyle gelisiyor goriinmektedir.

Goriintirdeki  ¢eligkinin  yogunluk endeksinin hesaplanma yonteminden
kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. Ornegin, iilkeler bazinda HE hesaplanirken, t
zamaninda A iilkesinin %8 olan payi, t+1 zamaninda %6’ya diismiis olsun; ayni
zamanlarda sirasiyla B iilkesinin pay1 %6’dan %8’e ciktiysa, HE, iilke ¢esitliginin
sabit kaldigina isaret edecektir. Ulke gruplarina gére HE nin alacag deger ise A ve
B iilkelerinin bulundugu gruba gore degisiklik arz edecektir. Eger A ve B iilkeleri
ayn1 ilke grubundaysa iilke gruplarina gore HE degismeyecek, farkli {ilke
grubundaysa degisecektir. Bu cercevede Grafik 1 ve 2, 2008 yili sonrasinda pay1
azalan ve artan iilkelerin ayni iilke grubuna dahil olmadigina isaret etmektedir.

Grafik 3 - Ulke Gruplar Bazinda HE
(4 cey.har.ort., 2006=100)
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Grafik 2 ve 3 birlikte degerlendirildiginde, 2002-2008 doneminde iilkeler

bazinda yasanan degisimin agirlikli olarak iilke gruplarmin kendi igindeki

dagilimmin degisiminden, 2008-2012 doneminde ise {ilke gruplari arasinda
gerceklesen bir dagilim degisiminden kaynaklandigi anlamina gelmektedir. Nitekim
Cmar ve Goksel (2010; s. 43) de 2002-2009 doneminde imalat sanayi ihracati
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artarken toplam cesitlendirmenin de arttigin1 ve bu artisin esas olarak iilke gruplari

icindeki ¢esitlenmeden kaynaklandigini ifade etmistir.

Grafik 4 - Ulke Gruplarinin Payi
(4 donem har. ort., ¢ceyreklik)
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Kaynak: TUIK verilerinden tarafimizca hesaplanmistir.

Nitekim, AB ve Afrika ile Yakin ve Orta Dogu (AYOD) iilke gruplarinin
ihracattan aldiklar1 payin seyrini gosteren Grafik 4, birincisi 2008, ikincisi 2012
yilinda olan iki dnemli kirilma yasandigini gdstermektedir. Her iki kirilmada da
AYOD’un payinda onemli bir artis, AB’nin payinda ise dnemli bir azalig oldugu

goriilmektedir.

Kompozisyon Degisimine Duyarh Dis Talep Artis Gostergesi Tiiretilmesi
Bu boliimde, pazar kompozisyonundaki degisime duyarli, yani {ilkelerin
ihracattan aldiklar1 paylara gore agirliklandirilmig bir dis talep artis gostergesi
olusturulacaktir. Bu amagla, oncelikle ihracat paylartyla agirliklandirilmis bir dis
gelir serisi olusturulmus®, daha sonra bu serinin yildan yila degisimi, agirlikli dis

gelir artis oran1 gostergesi olarak kabul edilmistir.

2 Dig gelir serisi olusturulurken, iilkelerin nominal GSYH’lar1 temel alindiginda, ¢ok biiyiik bir iilke,
ihracatta gorece diisiik paya sahip olsa da endeksin seyrini neredeyse tek basina belirleyebilmektedir. Bu
sakincalt durumdan kagmmak igin ilkelerin gelirleri degil gelir artis oranlari yani biiylime oranlari
kullanilmistir. Bu amagla baglangi¢ donemi gelir diizeyine her bir iilke i¢in 100 degeri verilmis, takip
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Denklemde wj; i iilkesinin, t yilinda Tirkiye nin ihracatindan aldigi pay1
gosterirken, Yj. 1 iilkesinin t yilindaki goreli gelir performansini gdstermektedir.
Boylelikle serinin baslangig¢ tarihi olan 2004 yilinda, REDGE, 100 degerini almus,
sonraki yillarda her bir {ilkenin biiyiime performansina ve ihracattan aldigi paya gore
o yilin REDGE degerleri hesaplanmustir.

Hesaplanan REDGE degerlerinin bir yildan digerine artis1 ise, Tiirkiye nin
ihra¢ mallarina yonelik, iilke paylarina gore agirliklandirilmis, dinamik dis gelir
biliyiime oranin1 gosterecektir. Grafik 5’te REDGE ile nominal ihracat verilerinin,
TUIK tarafindan yayinlanan ihracat birim fiyat endeksi kullanilarak deflate
edilmesiyle hesaplanan reel ihracat® artis oranlari arasindaki yakm iligki
gosterilmektedir.

REDGE, gelenceksel olarak dis gelir artig gostergesi olarak kullanilan AB
biiyiime oranindan daha yiiksek bir artisa isaret etmektedir (Grafik 6). Ihracatin daha
biiytik paymni temsil ettigi i¢in (%85) daha saglikli bir gosterge olarak kabul
edilebilecek olan REDGE, ayni zamanda iilkelerin ihracattan aldiklar1 paya gore
degismekte, bir baska ifadeyle kompozisyon degisimine duyarli bir yapi arz
etmektedir.

eden yillarda her tilkenin gelir diizeyi kendi reel biiyiime orani kadar artirilarak o yilin gelir diizeyi
bulunmustur. Boylelikle iilkelerin goreli bliyiime performanslarinin géz 6niine alinmasi saglanmustir.
Dogrudan reel bilyiime oranlarmin alinmamasinin sebebi ise, bir sonraki boliimde gerceklestirilecek
ayristirma isleminin gerektirdigi teknik kisittan kaynaklanmaktadir.

% Ulke gruplarma gore ihracatin sektorel dagilimu farklilik gostermektedir. Bir baska ifadeyle Tiirkiye nin
AB’ye gergeklestirdigi ihracattaki agirlig: yiiksek olan sektorlerle, AYOD bolgesine gerceklestirilen
ihracatta agirligi yiiksek olan sektorler farklidir. Ulke gruplarina gerceklestirilen ihracattaki sektorel
farklilik, her bir iilke grubuna yonelik reel ihracatin hesaplanmasinda kullanilacak ihracat fiyatlarini da
farklilastirabilecektir. Bu nedenle, reel ihracat hesaplanirken bolgesel sektorel kompozisyona gore
agirliklandirilmis bolgesel reel ihracat verilerinin kullanilmasi gerektigi diisiiniilebilir. Buna karsin Aldan
ve Culha (2012b, s. 5), bolgesel ihracat miktar endeksleri iizerine yaptiklar ¢aligmalarinda reel ihracatin
hesaplanmasinda sektorel ihracat birim deger endekslerinin kullanilmasi ile genel ihracat birim deger
endeksinin kullanilmasimin bazi dénemlerde ve bazi bolgeler igin ciddi farklar yarattig: tespitini yaptiktan
sonra, “bolgesel reel ihracat verileri toplulastirildiginda elde edilen toplam ihracat miktar endeksi ile
genel fiyatlarla elde edilen toplam ihracat miktar endeksi arasinda yiizde 99’un iizerinde bir korelasyon “
gorildiigiinii vurgulamistir. Bu gergevede altin hari¢ reel ihracat rakamlari tiiretilirken, genel ihracat
fiyatlar1 endeksi kullanilmistir.
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Grafik 5: REDGE ve Reel Cekirdek ihracat Artis Oranlarg
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Kaynak: TUIK verilerinden tarafimizca hesaplanmistir.

Grafik 6: REDGE ve AB Buyiime Oranlari Karsilagtirmasi
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Kaynak: TUIK verilerinden tarafimizca hesaplanmistir.

Pazar kompozisyonundaki degisimin, dis gelir biiyiime gostergelerine nasil
katki sundugunu gostermek i¢in Grafik 7°de, dinamik REDGE ile (her bir y1l i¢in
iilkelerin ihracat paylarindaki degisimi hesaplamaya dahil eden), iilke paylarinin
2004 yilindaki gibi kalmasi durumunda karsilasilacak olan REDGE artiglart birlikte
gosterilmektedir.
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Grafik 7: Pazar Kompozisyonundaki Degisimin REDGE Artisinda
Yarattigi Fark
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Kaynak: TUIK verilerinden tarafimizca hesaplanmistir.

Grafik 7’den de goriildiigii gibi, ihracatin karsilastigi dis gelir artisi, pazar
¢esitlenmesinin destegiyle, ¢esitlenmenin olmadigi duruma gore her bir yil i¢in daha
yiiksek seviyede gergeklesmistir. 2013-2018 donemine iliskin dinamik ve statik
REDGE’ nin ima ettigi dis gelir biiylimeleri; ihracat pazar kompozisyonunun 2012
yilindan sonra degismemesi durumunda karsilasilacak olan artiglart géstermektedir.
S6z konusu artiglarin hesaplanmasinda iilkelerin biiyiime tahminlerinde IMF’nin
World Economic Outlook’ta yaymladigi ongoriiler kullanilmistir.

Grafik 7, pazar kompozisyonundaki degisimin, ihra¢ mallarina olan talebin
her bir yil daha yiiksek oranda artmasini sagladigini gostermektedir. Bu tespit,
incelenen donemde, ihracatin, daha yiiksek oranda biiyiiyen {ilkelere dogru
kaydirildig1 anlamina gelmektedir. Bir sonraki bdliimde s6z konusu etkinin toplam
REDGE artisindaki pay1 hesaplanacaktir.

Redge Artisinin Ayristirilmasi

Tirkiye’nin ihra¢ mallarna yonelik hesaplanan REDGE artis1, igerisinde,
hem kompozisyon hi¢ degismeseydi olusacak olan artigi, hem de kompozisyon
degisiminden kaynakli artigt barindirmaktadir. Kompozisyon degismeseydi
karsilasilacak olan REDGE artisi, baslangic donemi olan 2004 yilindaki {ilke
paylarina gore, iilkelerin 2004-2012 donemi iginde gerceklestirecekleri bilyiime
performanslarma karsihk gelecektir. Ulkelerin  biiyiime performanslarindan
kaynaklanan REDGE artisina “lilke etkisi” adi verilecektir. Bununla birlikte,
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ihracatin kompozisyonunun degismesinden kaynaklt bir REDGE artis1 da soz
konusudur. Nitekim Tiirkiye daha yiiksek hizda biiyliyen iilkelere gergeklestirdigi
ihracati oransal olarak artirmig, ya da kiiciilen iilkelere yonelik gergeklestirilen
ihracati oransal olarak azaltmis olabilir. Bu tip durumlarin REDGE artigina katkisi
ise “kompozisyon etkisi” (veya adaptasyon) olarak adlandirilacaktir.

Bu calismada pay analizi yontemi, REDGE artisina uyarlanarak bu iki etki
ayristirilacaktir. Pay analizi yontemi, Tysznki (1951)’den beri pek ¢ok farkli
degiskenin analizinde kullanilagelmistir.  Yonteme iliskin Martin ve Evans
(1981)’m elestirilerine karsin, elestirilerin goz Oniine alinmasi sonrasinda da
yontem yaygin olarak kullamlmaya devam etmektedir. Ornegin, biiyiimenin sektorel
ayristirtlmasimin yapildigi Ark (1995), AB ile ABD arasindaki verimlilik biiyiime
acigmin ayristirildigi Maudos, Pastor ve Serrano (2008)’nun yani sira Tiirkiye
Ozelinde, ticaret akimlarnin imalat sanayi istthdamina etkilerinin 6l¢iildiigii Erlat
(2000), Tirkiye’nin Orta Dogu iilkeleri ile ticaretinin incelendigi Erlat ve Erlat
(2004), isgiicii verimliliginin sektdrel etkilerinin ayristirildigi Ungdr (2011) ve dis
ticaret fiyat artislarinin sektorel kaynaklarmin incelendigi Aldan ve Ungér (2011).

Buradaki amag, pazar kompozisyonundaki degisimin REDGE artigina hangi
yonde ve ne kuvvette katki sundugunun ortaya konulmasidir. Ayristirma, 2004-
2012, 2004-2008 (kriz oncesi) ve 2008-2012 (kriz donemi) i¢in yapilacak ve
kompozisyon etkisinin dis talep kosullarina sundugu katk: karsilastirilacaktir.
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REDGE Degisimi Ulke Etkisi Statik Etki Kompozisyon Etkisi

Wi, i tlkesinin, t zamaninda Tirkiye’nin toplam ihracatindan aldigi payi, Yy, i
iilkesinin, t zamanindaki hasilasini, k ise tilke sayisim1 gostermektedir.

Denklemin sol tarafi REDGE degisimine karsilik gelirken, sag tarafindaki ilk
terim, her bir iilkenin donem basinda ihracattan aldig1 pay ile, donem basi ile donem
sonu arasindaki gelir farkinin ¢arpimini ifade etmektedir. Boylelikle s6z konusu
terim, iilkelerin ihracattaki paylari1 hi¢ degismeseydi olusacak olan dis talep artigini
yani iilkelerin biiylime performansinin dis talep artisina katkisina iliskin tahmini
simgelemekte ve iilke etkisi olarak adlandirilmaktadir.

Ikinci terim, yazinda statik etki olarak ifade edilmekte ve iilkelerin dénem
basindaki gelir diizeyi ile pazar paylarindaki degisimin ¢arpimini géstermektedir. Bu
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terim, iilkelerin ihracattaki paylarinda yasanan degisimin yoniinii ve siddetini
yansitmaktadir. Pay:1 artan ilkeler igin statik etki pozitif, azalanlar i¢in negatif
cikacaktir. Buna karsin pay toplami (%100) sabit oldugu i¢in, pay:1 azalanlar ile
artanlarin statik etkiye sundugu katkilarin toplamu sifir olacaktir. Bu ¢ergevede statik
etki sadece, lilkelerin donem i¢inde ihracattan aldiklar1 payin degisiminin yoniine ve
siddetine isaret etmektedir.

Denklemdeki iigiincii terim ise dinamik etkiyi ifade etmekte ve donem
boyunca yasanan gelir artis1 ile pazar paymdaki degisimin carpilmasi suretiyle
hesaplanarak kompozisyon etkisinin gostergesi olmaktadir. Kompozisyon etkisine,
biiyiiyen iilkelerin payindaki artis ve kiigiilen iilkelerin payindaki diisiisiin pozitif
katki yapacagi denklemden goriilmektedir. Bir baska ifadeyle daha hizli biiyiiyen
iilkelere yonelen ihracatin agirliginin artmast kompozisyon etkisinin yiiksek
olmasini saglamakta, bu baglamda pazar gesitliligindeki artigin, daha yiiksek dis
talep artis1 sagladig1 anlamina gelmektedir.

Bulgular

Yapilan hesaplamalara gore 2004-2012 déneminde REDGE %27,57 oraninda
artmis ve bu artisin %11,16’siin kompozisyon etkisinden kaynaklandigi tahmin
edilmistir. Bir bagka ifadeyle bu donemde REDGE artisinin %40’ 1mnin kompozisyon
degisiminden, %60’mimn ise iilke etkisinden kaynaklandigi tahmin edilmistir.
REDGE’deki kiimiilatif artisa, analize dahil edilen her bir pazarim, iilke, statik ve
kompozisyon etkileri baglaminda sundugu katkilara iliskin tahminler, kiimilatif
artisin 100 kabul edilmesiyle Ek’te sunulmaktadir (Ek 1). Ek 1’den de
goriilebilecegi gibi, donem genelinde REDGE artisina %2’nin iizerinde katki
sagladig1 tahmin edilen tilkeler sirastyla Irak, Azerbaycan, Cin, Tiirkmenistan, Suudi
Arabistan, Misir ve Rusya’dir.

2004-2008 doneminde gerceklesen kiimiilatif REDGE artis;, %16,15
seviyesinde iken, bunun 9%3,39’luk bolimiiniin  kompozisyon etkisinden
kaynaklandigi tahmin edilmistir. Bu dénemde kiimiilatif artisa kompozisyon etkisi
kanaliyla %2’nin {izerinde katki sagladig: tespit edilen iilkeler sirasiyla Birlesik
Arap Emirlikleri, Azerbaycan, Rusya ve Romanya’dir (Ek 2).

2008-2012 doneminde gerceklesen kiimiilatif REDGE artisi, lilke etkisindeki
keskin diisiisiin sonucunda %6,9 seviyesinde ger¢eklesmis olup bu artisin %3,3’liik
kismmin kompozisyon etkisinden kaynaklandigi tahmin edilmistir. Bu donemde
gerceklesen kiimiilatif artisa kompozisyon etkisi kanaliyla %2’nin {izerinde katki
sagladig1 tahmin edilen {iilkeler sirastyla Irak, Cin, Tiirkmenistan, Suudi Arabistan,
Misir ve Yunanistan’dir (Ek 3).
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Sonuglar bir arada degerlendirildiginde Rusya, Azerbaycan ve Romanya ile
gelistirilen ticari iliskilerin REDGE artisina kompozisyon etkisi kanaliyla sagladig:
katk1 kriz Oncesi donemlerde 6nem arz etmekte iken, kriz sonrasinda bu iilkelerin
kompozisyon etkisi kanaliyla sagladigi katkinin azaldigi goriilmektedir. Birlesik
Arap Emirlikleri’nin 2004-2008 ddéneminde, Tiirkiye’nin ihracatindan aldigi pay
artis trendinde iken, 2008-2012 déneminde énemli Slgiide azalmasindan dolayr®, bu
donemde kompozisyon etkisinin negatif bir seyir izledigi tespit edilmistir.

2004-2008 doneminde kompozisyon etkisinin itici giicii olan séz konusu
lilkelerden Romanya’nin 2008-2012 doneminde iilke etkisinin negatif oldugu
goriilmektedir. Bu durum, Romanya’nin kiiresel kriz siirecinden en fazla etkilenen
tilkelerden biri olduguna isaret olarak degerlendirilebilir. Buna kargin 2008-2012
donemi iilke etkilerinin biiylikligli agisindan degerlendirildiginde, Birlesik Arap
Emirlikleri’nin dordiincii, Azerbaycan’in yedinci ve Rusya’nin dokuzuncu sirada yer
almas1 dikkate degerdir. Bir baska ifadeyle Tiirkiye’nin ihracatindaki paylarim
2004-2008 doneminde kayda deger Ol¢iide artiran lilkeler (Romanya harig), 2008-
2012 déneminde en yiiksek {ilke etkisine sahip iilkeler arasinda ilk 10’a girmislerdir.

2008-2012 doneminde ozellikle Irak, Cin, Misir, Suudi Arabistan ve
Tiirkmenistan ile olan ticaretin 6n plana ¢iktig1, bu baglamda kompozisyon etkisinin
onemli bir kisminin bu iilkelerden kaynaklandigi anlasilmaktadir. Bu tilkeler i¢inde
ise Ozellikle Irak’a yapilan ihracatin payindaki artisin, REDGE artigina hem iilke,
hem de kompozisyon etkisi baglaminda ¢ok dnemli katkilar sagladig1 goriilmektedir.

Ulke ve Kompozisyon etkilerine iliskin toplu bir degerlendirme igin Tablo
I’in incelenmesi gerekmektedir.

Tablo 1: Ozet Sonuglar (%)

Kompozisyon | .. . . | Kompozisyon | Ulke Etkisi /
REDCE | Enasi | (e BOasH i Toplam
d Kaynakh y Toplam Artis Artis
2004 - 2008 16,15 3,39 12,76 20,99 79,01
2008 - 2012 6,90 3,30 3,60 47,83 52,17

Kaynak: Tarafimizca hesaplanmustir.

* Thracattaki pay1 %35,79°dan %2,57’ye gerilemistir.
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Tablo 1, kriz 6ncesi ve sonrast doneme iligkin 6nemli bir karsilagtirma
imkant sunmaktadir. Tablo’da sunulan sonuglara goére, REDGE artis1, kriz
doneminde kriz 6ncesine gore ciddi bir diisiis kaydetmistir. S6z konusu diisiis iilke
etkisi kaynakli REDGE artiginin  %12,76’dan  %3,6’ya gerilmis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ote yandan her iki dénemde de kompozisyon etkisinin kuvveti
cok yakin bir seyir izlemistir. Bu durum, pazar kompozisyonundaki degisimin kriz
oncesinde ve kriz doneminde REDGE artisina yakin miktarda katki sundugu
anlamina gelmekte, bir bagka ifadeyle Aldan ve Culha (2012a)’nin da belirttigi gibi
kriz siirecinde pazar ¢esitliligindeki artisin devam ettigine isaret etmektedir.

Bununla birlikte; kompozisyon etkisinin kriz dncesi ve kriz doneminde
REDGE’ye sundugu katkinin 6nemi farklilagsmaktadir. Kriz &ncesi doénemde
kompozisyon etkisinin toplam REDGE artisindaki pay1 yaklasik %21 iken, kriz
doneminde bu oranin yaklasik %48’e c¢iktig1 goriilmektedir. Diger bir deyisle
kompozisyon etkisinin goreli 6nemi, iilke etkisindeki keskin diisiisiin etkisiyle, kriz
stirecinde yiikselmistir. Kompozisyon etkisinin giicli her iki dénemde de yakin bir
seyir izlemis olsa da, kriz doneminde kompozisyon etkisi kaynakli dig talep artist
kriz dig1 doneme gore daha biiylik 6nem arz etmistir.

Calismada ulasilan 6nemli sonuglardan biri, Tiirkiye’de kriz 6ncesi donemde
REDGE artigina agirlikli olarak tilke etkisinin katki yapmis oldugudur. Buna karsin
kiiresel kriz ortaminda, iilke etkisindeki keskin diislis nedeniyle REDGE artigina
yapilan katkida, kompozisyon etkisinin goreli 6nemi artmig; kompozisyon etkisi
REDGE artiginda iilke etkisi kadar belirleyici bir faktér konumuna gelmistir.

2012-2016 Dénemine iliskin Ongériiler

REDGE’nin ayrigtirilmasinda iilke etkisinin, {ilkelerin paylarinin dénem
baginda sabit oldugu durumda yaganacak gelir artis1 ile hesaplandigi 6nceki boliimde
ifade edilmisti. Dolayisiyla 2012-2016 donemine iligkin dénem bast (2012) pay
verilerine dayanarak, bu donemde ger¢eklesecek iilke etkisi tahmini hali hazirda
hesaplanabilmektedir. Yapilan hesaplamalara gore, iilke etkisi bu déonemde %15,9
oraninda gerceklesecektir. Bu oran, 2004-2008 doneminde gerceklesen %12,76’lik
iilke etkisinden daha biiylik bir {ilke etkisi ile karsilagilacagini gostermektedir.

Bu bulgu, kiiresel ekonominin dniimiizdeki donemde kriz dncesine gore daha
diisiik bir biiyiime patikasina gececegini’, bu gergevede ihracatin daha diisiik bir dis
pazar genislemesi ile karsilasacagim ifade eden Ciplak, Eren, Ogiing ve Saygili

% IMF verilerine gére 2004-2007déneminde yillik ortalama kiiresel biiyiime %5,02 diizeyindeyken; 2012-
2015 doneminde beklenen yillik ortalama kiiresel biiyiime %3,87 seviyesindedir.
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(2011) ve Eren (2013)’in calismalarindan farklilagmaktadir. Dis pazar
genislemesindeki tilke etkisinin, dniimiizdeki dort yillik dénemde, kriz 6ncesindeki
dort yildan daha yiiksek bir seviyede olmasi; kiiresel biiyiime tahminlerinin daha
diistik bir biiylime patikasina isaret ediyor olmasina karsin, bu olumsuz kosullarin,
Tirkiye’ nin pazar yapisindaki degigsimle bertaraf edildigini ima etmektedir.

Kiiresel biiylime beklentilerinin kriz dncesi doneme gore kotiilesmesine
karsin, Tirkiye’nin karsilasacagi dis pazar bilylimesinde iilke etkisi kanaliyla bir
azalma gergeklesmeyecek olmasi, kompozisyon degisimi sonrasi ihracat pazarlarinin
gorece daha yiiksek biiyliyen iilkelere kaydirilmasiyla, yapisal bir degisimle elde
edilmistir. Bu durum ise, kompozisyon etkisinin, dnceki boliimde bahsedildigi gibi,
kriz sonrast donemlerde goreli Oneminin artmasi ve krizin sert etkilerini
yumusatmasi gibi hesaplamanin yapildigi doneme iliskin olumlu faydalarinin yani
sira, orta-uzun vadeli faydalarina da isaret etmektedir.

Grafik 8:2012-2016 Kiimulatif Ulke Etkisi
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Nitekim, 2004 yilinin iilke dagilimi ve paylart temel alinarak 2012-2016
biiytime beklentileri {izerinden {ilke etkileri hesaplandiginda, déneme iliskin
ongoriilen kiimiilatif biiylime %9,4; 2008 yilinin iilke dagilimi ve paylart temel
almarak hesaplandiginda ise, %11,5 c¢ikmaktadir. Bir baska ifadeyle, iilkelerin
ihracatimizdan aldiklar1 paylar 2004 yili diizeyinde kalsaydi (hi¢ kompozisyon
degisimi ger¢eklesmeseydi), 2012-2016 déneminde tilke etkisi %9,4, 2008 yilindaki
diizeyinde kalsaydi %11,5 diizeyinde gerceklesecekti. 2012 dagilimina gore iilke
etkisinin %15,9 seviyesinde gerceklesecek olmasi, kompozisyon etkisinin uzun
vadeli katkisinin gostergesi niteligindedir. Bu durum, kompozisyon degisimi
sayesinde daha yiiksek hizda biiyiiyen pazarlarin ihracatimizdaki agirhgmin arttigini
gostermektedir.
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REDGE artiginin 2012-2016 déneminde %15,9 oraninin ne kadar {izerine
¢ikacagi, kompozisyon etkisinin dnlimiizdeki donemde izleyecegi seyre, bir bagka
ifadeyle ihracatin iilke kompozisyonunun, yiiksek hizda biiyiliyen {iilkeler lehine
degistirilebilme kuvvetine bagli olacaktir. Bununla birlikte, kompozisyon etkisi
kanaliyla gergeklesecek REDGE artisinin, 2004-2008 ve 2008-2012 donemlerinde
oldugu gibi %3-4 araliginin iizerinde ger¢eklesmeyecek olmasi olast gériinmektedir.
Boylece, 2012-2016 doneminde gerceklesecek kiimiilatif REDGE artisinda, iilke
etkisinin yeniden itici faktor haline gelecegi ongoriisii makul kabul edilebilir.

Bu ¢er¢evede ulasilan sonuglara gore, calismada tarafimizca tiiretilen agirlikl
dis pazar biiylime gostergesine iilke ve kompozisyon etkilerinin katkilari, kriz
donemi ve kriz digt donemlerde farklilik arz etmektedir. Kriz 6ncesi (2004-2008) ve
kriz sonrasi (2012-2016) donemlerde iilke etkisi REDGE artiginda itici gii¢
konumunda iken, kriz donemlerinde kompozisyon degisiminin goreli Onemi
artmaktadir. Buradaki 6nem artisinin, kompozisyon etkisinin siddetindeki artistan
degil, toplam degisim igindeki paymin artisindan kaynaklandigi; yani goreli
onemindeki yiikseligin kastedildigi g6z ardi edilmemelidir.

Sonug¢

Bu calismada, ihracat artisinda dis talep kaynaklarina iligkin gelisen yazina,
pazar kompozisyonu baglaminda katki sunmak hedeflenmis, bu cercevede pazar
kompozisyonundaki degisimin, ihracat¢ilarin karsilastigi dis talep kosullarina etkisi
ayristirilmis ve  ilke ve kompozisyon etkilerinin  sayisallagtirilabilmesi
amaglanmistir.

Bu dogrultuda c¢aligmada oOncelikle Tirkiye’nin ihracatinin  pazar
kompozisyonundaki degisim ortaya koyulmustur. Ardindan, kompozisyon
degisimine duyarli, pazar iilkelerin ihracat kompozisyonundaki degisen paylariyla
agirliklandinlmis bir dis talep degisim gostergesi tiiretilmis (REDGE), ve bu
gostergeye kompozisyon degisiminin sundugu katki ayristirilmistir. S6z konusu
ayristirma ile, kompozisyon degisimi olmadan gerceklesen REDGE artiginin, tilke
etkisine; kompozisyon degisimi sayesinde gerceklesen REDGE artisinin ise
kompozisyon etkisine iligkin gosterge olarak kullanilabilecegi kabul edilmistir.

Calismada elde edilen sonuglara gore kriz disi donemlerde REDGE artiginin
itici gilicli pazar iilkelerin bilylime performanslaridir. Kompozisyon etkisi, REDGE
artigina ve dolayisiyla ihracat artisina katki sunsa da, tilke etkisinin katkisi ¢ok daha
yiiksek tespit edilmistir. Ancak, kriz doneminde iilke etkisi gostergesindeki keskin
diisiis, kompozisyon etkisinin goreli oneminin yiikselmesine neden olmaktadir. Bir
baska ifadeyle kompozisyon etkisi, kriz ortaminda yasanan ihracat pazarlarinin
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biiylime oranlarindaki diisiislin siddetinin hafifletilmesinde, kriz dis1 donemlere gore
biiyiik 6neme sahiptir.

Calismadan ¢ikan bir baska Onemli sonug¢ ise, kompozisyon degisiminin
katkilarinin cari donemle sinirli olmadigi yoniindedir. Nitekim dordiincii boliimden
de goriildiigii gibi, gecmis donemlerde pazar kompozisyonunda yasanan degisim,
ontimiizdeki donemde karsilagilacak olan iilke etkisini de sekillendirmektedir. Bir
bagka ifadeyle 2004 yili sonrasinda, ihracatin pazar kompozisyonunda yasanan
yapisal doniisiim, Oniimiizdeki donemde karsilasilacak olan {ilke etkisini de
sekillendirmistir. Bu baglamda, kompozisyon degisiminin ortaya ¢ikardigi yapisal
doniistimiin olumlu etkilerinin de géz ardi edilmemesi gerektigi diistiniilmektedir.

Siiphesiz daha yiiksek oranli biiyiiyen iilkelerin ihracattaki payinin artmasi,
gelisen tilkelerin paymnin artmasina neden olacak, bu durum da orta vadede ihracatin
iiriin desenini degistirecektir. Bunun yaninda, ihracatta pay: artan ilkelerin gelir
oynakligmin derecesi, REDGE’nin istikrari i¢in dnem arz ettiginden dolay1 géz ardi
edilmemesi gerekmektedir. Ayrica dis pazar genisleme hizi ile ihracat artisi
arasindaki iligkinin ekonomik bdlgelere gore farkliliklasabilecegi, ekonomik
bolgelere gerceklestirilen ihra¢ mallarinin g¢esidine gore de ayrisabilecegi hesaba
katilmalidir. Ancak bu ve benzeri sorularin, ¢alismada c¢izilen siirlarin 6tesinde
olmasindan dolay: bir bagka calismaya esin kaynagi olabilecegi diistiniilmektedir.
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Inracatta Pazar Kompozisyonundaki Degisimin Dis Talep Gistergesine Etkisi

Ek 1:2004 -2012 REDGE Artisina Alt Bilesenlerin Katkist (%)

Ulke Etkisi Statik Etki Kompozisyon Etkisi
ABD 3,07 -13,31 -1,46
Almanya 6,09 -16,10 -1,95
Avusturya 0,44 -0,62 -0,08
Azerbaycan 4,09 4,42 7,79
Belcika 0,67 -0,67 -0,07
Birlesik Arap Emirlikleri 2,51 3,01 1,20
Brezilya 0,13 2,22 0,73
Bulgaristan 1,27 -0,77 -0,19
Cezayir 1,19 0,08 0,02
Cek Cumhuriyeti 0,29 0,77 0,17
Cin 2,77 513 6,32
Danimarka 0,10 -1,10 -0,03
Fas 0,78 0,76 0,31
Fransa 1,44 -4,95 -0,34
Giiney Afrika 0,34 -0,10 -0,03
Giiney Kore 0,15 0,92 0,30
Giircistan 0,71 2,11 1,28
Hindistan 0,65 0,87 0,72
Hollanda 1,15 -3,83 -0,36
lrak 6,70 17,73 11,33
ingiltere 2,21 -10,74 -0,74
iran 151 4,17 1,35
irlanda 0,27 -1,66 -0,18
ispanya 1,04 -5,36 -0,37
israil 3,02 -1,51 -0,60
isvec 0,56 -0,14 -0,02
isvicre 0,41 0,15 0,03
italya -0,62 -10,13 0,24
Kanada 0,29 0,15 0,02
Kazakistan 1,37 0,76 0,51
Liibnan 0,60 0,86 0,38
Macaristan 0,06 -0,65 -0,02
Malta 0,10 1,81 0,33
Misir 1,27 6,87 3,20
Norve¢ 0,13 -0,01 0,00
Polonya 1,56 0,81 0,31
Portekiz -0,03 -1,17 0,01
Romanya 1,52 -0,60 -0,13
Rusya 3,91 6,72 2,46
Slovenya 0,13 0,34 0,04
Suudi Arabistan 2,87 5,16 3,35
Tunus 0,47 0,59 0,19
Tiirkmenistan 1,68 2,62 3,56
Ukrayna 0,45 1,47 0,20
Urdiin 0,72 0,69 0,37
Yemen 0,20 0,09 0,02
Yunanistan -0,72 -3,09 0,33
Diger 0,00 5,24 0,00
TOPLAM 59,51 0,00 40,49
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Ek 2 : 2004-2008 REDGE Artisina Alt Bilesenlerin Katkilari

Ulke Etkisi Statik Etki Kompozisyon Etkisi
ABD 3,56 -26,93 -2,01
Almanya 7,88 -23,34 -2,14
Avusturya 0,64 -0,74 -0,09
Azerbaycan 5,37 4,09 5,53
Bel¢ika 0,99 -1,42 -0,12
Birlesik Arap Emirlikleri 3,52 25,07 8,19
Brezilya 0,13 0,87 0,17
Bulgaristan 2,47 1,61 0,45
Cezayir 1,08 -0,12 -0,02
Cek Cumhuriyeti 0,53 1,24 0,30
Cin 2,19 3,10 1,76
Danimarka 0,42 -1,67 -0,11
Fas 0,65 1,42 0,29
Fransa 2,39 -4,15 -0,28
Giiney Afrika 0,40 1,04 0,22
Giiney Kore 0,14 0,53 0,09
Giircistan 0,75 2,85 1,08
Hindistan 0,53 1,20 0,47
Hollanda 2,44 -5,82 -0,68
Irak 4,35 0,99 0,24
ingiltere 4,47 -15,29 -1,26
iran 151 1,80 0,34
irlanda 0,65 -1,07 -0,16
ispanya 3,23 -6,19 -0,78
Israil 2,87 -3,59 -0,80
isvec 0,59 -1,05 -0,11
isvigre 0,52 -0,80 -0,10
italya 1,68 -7,99 -0,29
Kanada 0,31 -0,99 -0,09
Kazakistan 1,26 0,80 0,29
Liibnan 0,46 0,92 0,19
Macaristan 0,31 -0,12 -0,01
Malta 0,15 3,59 0,53
Misir 1,30 1,67 0,47
Norveg 0,16 -0,17 -0,01
Polonya 1,62 0,80 0,19
Portekiz 0,18 -1,35 -0,06
Romanya 3,43 7,12 2,01
Rusya 5,74 13,00 4,09
Slovenya 0,40 1,30 0,28
Suudi Arabistan 2,28 3,03 0,91
Tunus 0,56 1,24 0,27
Tiirkmenistan 1,26 1,11 0,66
Ukrayna 1,23 4,89 1,06
Urdiin 0,80 -0,02 -0,01
Yemen 0,33 -0,27 -0,04
Yunanistan 1,32 0,19 0,02
Diger 0,00 17,64 0,00
TOPLAM 79,05 0,00 20,95
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Ek 3 : 2008-2012 Déneminde REDGE Artigina Alt Bilesenlerin Katkilari

Ulke Etkisi Statik Etki Kompozisyon Etkisi
ABD 1,59 9,86 0,32
Almanya 3,93 -9,70 -0,26
Avusturya 0,18 -0,74 -0,01
Azerbaycan 3,26 8,10 1,40
Belgika 0,28 0,66 0,01
Birlesik Arap Emirlikleri 4,54 -46,70 -2,53
Brezilya 0,40 6,82 0,76
Bulgaristan -0,64 -6,84 0,18
Cezayir 1,93 0,62 0,07
Cek Cumhuriyeti -0,12 0,18 0,00
Cin 6,84 13,26 5,58
Danimarka -0,39 -0,47 0,02
Fas 1,89 -0,30 -0,05
Fransa 0,12 -10,06 -0,02
Giiney Afrika 0,52 -2,82 -0,22
Giiney Kore 0,39 2,42 0,31
Giircistan 1,89 1,75 0,29
Hindistan 1,84 0,66 0,20
Hollanda -0,71 -1,69 0,03
lrak 14,09 68,53 21,84
ingiltere -1,09 -7,10 0,08
iran 2,59 12,45 1,41
irlanda -0,30 -4,11 0,16
ispanya -2,29 -6,92 0,35
israil 3,17 2,38 0,34
isvec 0,63 1,92 0,12
isvicre 0,30 2,48 0,10
italya -5,11 -21,79 1,26
Kanada 0,27 2,91 0,14
Kazakistan 2,25 1,13 0,26
Liibnan 1,52 1,28 0,26
Macaristan -0,43 -2,29 0,13
Malta 0,29 -1,16 -0,03
Misir 2,14 23,54 3,41
Norve¢ 0,14 0,34 0,01
Polonya 2,23 1,34 0,17
Portekiz -0,35 -1,51 0,09
Romanya -2,41 -19,08 1,02
Rusya 2,86 -3,61 -0,14
Slovenya -0,62 -1,68 0,14
Suudi Arabistan 6,63 13,51 3,62
Tunus 0,71 -0,54 -0,04
Tiirkmenistan 3,57 7,88 3,74
Ukrayna -1,62 -5,58 0,37
Urdiin 0,72 2,81 0,39
Yemen 0,01 1,00 0,00
Yunanistan -5,46 -12,79 2,55
Diger 0,00 -20,37 0,00
TOPLAM 52,20 0,00 47,80
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