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OZET
Ulkemizde 1990°dan sonra bankacilik sektdriine satn alma veya ortaklk yoluyla yerli ve
yabanct yeni banka girislerinin olmasi bankalar arasinda, sektorden ¢ekilen bankalarm piyasadaki paylarmi
ve miisteri portfoytinii elde edebilmek i¢in ciddi bir rekabet ortanm yaratmustir. Boyle bir ortamda, bankalar
hem kurumsal hem de bireysel bazda miisterilerinin sayisiny, sunduklart farkl hizmet ve olanaklarla
arttrarak sektor igerisindeki paylarm yikseltmeye ¢ahisnislardir. Bu nedenle, Tiirkiye’de 1990-2007 arast
donemde faaliyet gosteren kamu ve 6zel sermayeli ticaret bankalart ile tilkkemizde kurulmus ve sube agan
yabanct bankalarm, tilke igerisinde meydana gelen Gnemli ekonomik ve sosyal gelismelere paralel olarak

sektor paylarmda ne yonde bir degisiklik oldugunun belirlenmesi arastrmann amacin olusturmaktadir.
Bu amach {ilkemizde faaliyet gosteren bankalarm bilangolarmdan elde edilen veriler kullanilarak, Nitel

Bagimli Degiskenli Panel Veri Modeli ile analizler gerceklestirilmigtir.

Aragtrmada toplam aktifler, toplam krediler ile toplam mevduatlar bankalarm sektor paylarmi
gosteren bagiml degiskenler olup; sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, karlilik, gelir-gider yapisi ile
grup paylarma iliskin oranlar ise agiklayici degisken olarak almnustr. Analiz sonucunda elde edilen
sonuglar, sektoriin orta vadeli planlart igin kullanilabiimektedir.

Anahtar Sozciikler : Bankacilik Sektorii, Finansal Oranlar, Panel Veri, Nitel Bagimh Degiskenli Panel
Veri Modeli

THE ANALYSIS OF SECTOR SHARE CHANGE OF THE BANKS BY
PANEL DATA MODEL WITH QUALITATIVE DEPENDENT VARIABLE

ABSTRACT

There has been an intensive competitive environment in the banking sector after 1990s with the
acquisition and joint ventures of local and muiltinational banks. These banks take place in this competition
for getting the market shares of the banks which are still not in the sector. In this situation, all these banks try
to increase their market shares individual and corporate customers by providing new and different services.
Because of this reason, the change of the market shares of the local and multinational banks which
operated in Turkey between the period of 1990-2007 parallel with the economic and social developments
is the main aim of this research. The data have been taken from the balance sheets of these banks and panel
data model with qualitative dependent variable is used in the analysis.

In this research, total assets, total credits and total deposits are dependent variables that show the
sector shares of the banks and capital adequacy, asset quality, liquidity, profitability, income-expenditure
pattem and group share ratios are explanatory variables. The results can be used for planning in the
banking sector.

Key Words: Banking Sector, Financial Ratios, Panel Data, Panel Data Model with Qualitative
Dependent Variable
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GIRIS

Turkiye’de 1980  donemi
sonrasinda ekonomide ve bankacilik
sektoriinde gerceklesen finansal
serbestlesmenin  dogal bir sonucu
olarak, bankacilik sektoriine yerli ve
yabancit ¢ok sayida yeni bankanin
girebilmesi, sektoriin  uluslar arasi
piyasalara agilmasi, ozellikle uluslar
arast piyasalardan fon transferinin
serbest birakilmasi, sektérde yer alan
bankalara yabanci para cinsinden
islem yapabilme serbestliginin
getirilmesi, teknolojik gelismelerin
hizla ilerlemesi ve sektordeki hizmet
cesitliliginin artmasi gibi nedenler
bankacilik  sektoriindeki  rekabeti
onemli 6l¢tide arttirmaktadir.

Tiirk bankacilik sisteminde yer
alan bankalarin rekabet edebilmesi
amaciyla, kendi mevcut kosullarini
yeniden incelemesi ve farkl tedbirleri
alabilmesi i¢in stirekli yeni stratejiler
gelistirmesi gerekmektedir. Rekabetin
yogun olarak yasandigi bu sektorde,
bankalarin  kendi sektor paylarmi
koruyabilmeleri ve daha iist seviyelere

tagtyabilmeleri ancak diger
bankalardan ne Olctide
farklilagtiklariyla  baglantihdir. Bu
nedenle, sektor iginde  faaliyet

gosteren her banka, diger bankalar1 da
kontrol ederek iirin ve hizmet
yelpazesini olabildigince genisletmeye
ve ¢esitlendirmeye 6nem vermektedir.

Bankalarm, zaman igerisinde
belirli periyotlarla sektér igindeki
paylarmi incelemesi ve olumsuz
yonde bir gelisme olmasi durumunda
cesitli  Onlemler alarak  duruma
miidahale  etmesi  gerekmektedir.
Turkiye’de son 15 yillik donem
icerisinde, ekonomik ve finansal
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krizler nedeniyle ¢ok sayida kamu ve
O0zel banka iflas etmis veya diger
bankalara devredilme yoluyla faaliyet
durumlarmi1  degistirmislerdir.  Bu
nedenle so6zkonusu donemde c¢ok
sayida bankanin  sektér disinda
kalmasi, diger bankalarin sektor
paylarinda farkli yonde degismelere
neden olmustur. Bazi bankalarin
sektor paylarinda artiglar gorliirken,
bazilarmda ise azalis  yoniinde
gelismeler yasanmistir. Bu  siiregte,
varolan sartlar1 1yi degerlendirerek,
teknolojik gelismelerden olabildigince
yararlanabilen ve bankacilik {iriin ve

hizmetlerin ~ sunumunda  smirlar1
zorlayict  faaliyetler — gosterebilen
bankalar digerlerine gore belirgin bir
tistiinlik  saglamaktadir. Bu da
beraberinde bankalarin sektor
paylarin1  daha st seviyelere
cikarabilmeleri i¢cin gerekli olan
ortam1 hazirlamaktadir.

Bankalarin  sektor igindeki
paylari; toplam aktifler, toplam

krediler ve toplam mevduatlar olmak
tizere lic ayr1 faktor dikkate alinarak
belirlenebilmektedir. Sektor
paylarindaki degisimin 6lgiisii olarak
kullanilacak toplam aktif, toplam
kredi ile toplam mevduat faktorleri,
bankalarin  faaliyetlerini  devam
ettirebilmesi i¢in 6nemli olan sermaye
yeterliligi oranlar1 basta olmak tizere,
karlillk durumlarmm 6lgiilmesinde
etkili olan karlilik oranlari, kisa vadeli
borglarm  geri 6deme durumunu
gosteren likidite oranlari, bankalarin
toplam gelir ile giderleri i¢inde hangi
kalemlerin etkin oldugunu ve banka
karmin hangi gelir-gider kalemleriyle
oynanarak diizeltilebilecegi
konusunda bilgi veren gelir-gider
yapist oranlar1 ile aktif kalitesi ve



bankalarin grup paylarin1 goésteren
oranlar tarafindan agiklanmistir.

Bu oranlarin tiimii bankalarin
icinde bulundugu durumu gostermekle
birlikte, ilerleyen zamanlarda onemli
bir sorunla karsilasilip
karsilasilmayacagi ~ hakkinda  da
aydinlatici bilgiler vermektedirler. Bu
nedenle bu oranlarin izlenmesi, ortaya
cikabilecek  olumsuz  gelismeler
karsisinda daha Onceden Onlem
alinmasma yardimec1 olacaktir. Bu
sekilde, gecikilmeden alinabilecek
onlemler, bankalarin sektor paylarinin
diismesini  engelleyebilecegi  gibi
paylarin arttirilmast  konusunda da
gerekli firsatlar1 yakalama imkam
sunacaktir.

Bu caligmada oncelikle
analizde kullanilan panel veri ve nitel
bagimli  degiskenli  panel  veri
modelleri ile ilgili literatiir taramasi
yapilmistir. Ardindan Nitel Bagiml

Degiskenli Panel Veri Modeliyle,
Tirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarn  sektorel  paylarindaki

degisimin belirlenmesine yonelik bir
arastirma gerceklestirilmistir.

1. PANEL VERI KAVRAMI

Panel veri analizi, en genel
anlamda zaman boyutuna sahip yatay
kesit serilerini kullanarak ekonomik
iliskilerin tahmin edilmesine iliskin
yontem olarak tanimlanabilmektedir.
Bu analizde zaman serileri ile yatay
kesit serileri bir araya getirilerek hem
zaman hem de kesit boyutuna sahip
veri seti olusturulmaktadir(Green,
2003, s:283). Bu vert tiri
“Longitudinal(boylamsal) veri” olarak
da adlandirilmaktadir(Frees, 2004,
s:2).
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Yalnizca zaman serisi ya da yalnizca
yatay kesit verileriyle calismanin
yeterli olmadigi durumlarda, panel
veri her iki veri tlirli ile beraber
calisma olanagimni vermektedir. Panel
veri ile tahmin edilen modellerde
kullanilan “birim” sézctigli  kisi,
firma, hane halki, sektor, bolge veya
tilkeyi temsil edebilmektedir. Bu
acidan panel veri kavrami, belirli bir
zaman periyodu boyunca yatay kesit
gozlemlerinin birlestirilmesini
anlamina gelmektedir(Baltagi, 2005,
s:1).

Panel veri i¢in, hem yatay kesit
hem de zamana gore degisim gosteren
ve bu nedenle ¢ok fazla sayida birimi
ve birden ¢ok gozlem donemini ayni

anda  iceren  veri tiri  de
denebilmektedir.
1.1. Panel Veri Analizinin

Avantajlan ve Dezavantajlan

Zaman serisi analizinin
olusturacag1 dezavantajlar1 yatay-kesit
analizi yontemi ile birlestirerek
azaltan panel veri analizinin belli bash
avantajlari asagidaki gibi
sralanabilmektedir:

Panel veri ile yapilan analizler
neticesinde elde edilen tahminlerin,
daha fazla bilgi saglamasi ve daha
etkin olmasi; Panel veri analizlerinin,
yatay-kesit ve zaman serisi
gozlemlerini birlestirerek daha fazla
gozlem sayisina sahip olmasi ve bu
sekilde daha giivenilir tahminlerin
yapilmasina olanak saglamast;
Gozlem sayisinin  artmasina  bagh
olarak serbestlik derecesini
biiytitmesi(Hsiao, 2003, s:3); Zaman
serisine  ait veri ile yapilan
uygulamalarda ~ Coklu = Dogrusal
Baglanti(Multicollinearity) sorunu ile



karsilagilmasma karsm, panel veri
kullanomi ile degiskenlerin aldig1
degerlerin iki boyuta bagli olarak
degismesi  nedeniyle, aciklayici
degiskenler arasinda daha az Coklu
Dogrusal Baglant1 problemine neden
olmasi(Baltagi, 2005, s:5); Sadece
yatay-kesit ya da zaman serisi
analizleri ile ortaya konamayacak
etkilerin elde edilmesini saglamast;
Heterojenligin kontrol edilebilmesine
ve modele katilabilmesine olanak
saglamasi; Kisa zaman serisi ve/veya
yetersiz yatay-kesit gozleminin var
oldugu durumlarda da ekonometrik
analizlerin yapilmasina imkan
vermesi, Panel verinin zaman boyutu
da oldugundan dinamik bir modelin
kurulmasina olanak saglamasi(Matyas
ve Sevestre, 1996, s:17); Ihmal
edilmis degiskenlerden kaynaklanan
problemlerin ve tahmin sapmalarinin
azaltilmasma imkan tanimasi(Pindyck
ve Rubinfeld, 1998, s:250-251);
Sadece yatay-kesit verisi ya da sadece
zaman serisi verisinden daha karmasik
davranissal modellerin
olusturulmasmma ve test edilmesine
olanak saglamasi(Baltagi, 2005, s:6);
Birimlere iliskin davraniglarin daha iyi
tahminine imkan vermesidir.

Panel veri analizlerinin sayilan
birgok tstiinliiklerinin yan1 sira bazi
dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Bu
dezavantajlar ise (Hsia0,2003, s:5-11)
ve (Baltagi, 2005, s: 7-9);

Belirli  donemlerde  ankete
katilan ~ birimlere  ulasilamamasi
ve/veya ulasilan birimlerden yanit
almamamasi; eksik cevap alinmasi,

cevaplarin ~ hatirlanamamast ~ vb.
nedenlerle panel veri analizlerinde
verilerin elde edilmesi ve
diizenlenmesi asamasinda bazi
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sorunlarla karsilasilmasi; Her birim
icin zaman serisi boyutunun Kkisa
olabilmesi; Veri seti genis oldugu icin
panel verilerde Ol¢im hatalarinin
oldukca fazla olmasi; Yatay-kesit ve
zaman serisi gozlemleri arasinda
meydana gelen parametre
farkliliklarini(heterogeneity) g0z
oniine almmadig1 durumlarda birtakim
sapmalarm ortaya c¢ikmasi ve bu
durumun parametrelerin tutarsiz ve
anlamli olmayan tahminlerine sebep

olmast; Sec¢icilik sapmasi
problemlerinin ~ olusmast  olarak
siralanmaktadir.

1.2. Panel Veri Modelleri

Y bagimli degiskeni, bir zaman
diliminden digerine ve birimden
birime farkli degerler alabilen bir
degisken ise;

Yit: 1= 1, ........ N

olarak bu degisken birimler i¢in i,
zaman periyodu i¢in t olmak tizere iki
alt indisle gosterilmektedir. Burada N
yatay-kesit birimini, T  ise zaman
periyodunu ifade etmektedir.

Panel  veri  modellerinde
dogrusal bir model(Cameron ve
Trivedi, 2005, s:698-699);

K
Yit=0~1it+z B kit Xkie Tt (1)

k=2
seklinde tanimlanmaktadir. (1) nolu
modelde yer alan Yj bagiml
degiskeni, a; sabit terimi, Xj; inci
birimin t zamanmda k.nc1 agiklayici
degisken degerini, Bi; egim katsayisini
gostermektedir. u;; ise ; E(ui )=0 ve
E(u’ i )=0’ kosullarin1 saglayan
rassal hata terimidir. Bu modelde o,
sabit terimi ve P; agiklayici degisken
katsayisinin her ikisi de, hem zamana



hem de yatay-kesitlere(firma veya
sektor) gore degisimi yansitmaktadir.
Bu nedenle, panel veri ile analiz
gerceklestirildiginde bir degiskenin
hem yatay-kesit birimleri arasindaki
farklilasmas1 hem de zaman icinde
gosterdigi farklilasma  modelde
vurgulanmis olmaktadir.

(1) nolu modelde birtakim kisitlayici
varsayimlar yapilarak cesitli
modellerin olusturulmas1 miimkiindiir.
Bu modeller(Hsiao, 2003, s:11-12);

Modelin Sabitinin ve

Katsayilarinin Tiimiiniin
Oldugu Model;

Egim
Sabit

I
Yie= oy +Z B Xiit it

k=2

)

Bu
veya

biciminde  tanimlanmaktadir.
model, pooled(birlestirilmis)
Klasik Model olarak da
adlandirilabilmekte ve tahmin en
kiictik kareler yontemi ile
yapilmaktadir. Bu modelde rassal
hata teriminin zamana ve/veya
birimlere gore olusan degisiklikleri
yakaladig1 soylenebilmektedir.
Modelin Sabitinin Birimlere Gore
Degistigi, Egim Katsayilarimin ise
Sabit Oldugu Model;

I
Yi= au"‘z B Xiit Huit

k=2

3)

Modelin  Sabitinin Zamana ve
Birimlere Gore Degistigi, Egim
Katsayilarimin  ise  Sabit Oldugu
Model;

.
Yie= ot ), B i €

k=2
Modelin Tiim Katsayilarinin

ev e

Birimlere Gore Degistigi Model;
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K

Yi=a 1i+z Bui Xkit Tuit
k=2

Modelin Tiim Katsayilarinin

Birimlere ve Zamana Goére Degistigi
Modelde ise;

)

K
Yi= oui +Z Brit Xkit it

k=2

(6)

olarak ifade edilmektedir.

1.2.1. Sabit ve Rassal Etkili Panel
Veri Modelleri

Panel veri  modellerinde,
birimlere ve/veya birimlere ve zamana
gore verilerde ortaya c¢ikan farkliliklar,
modelin hem modelin sabiti(a) hem
de egim katsayilarinda(B) degismelere
neden olabilmektedir(Koop, 2003,
s:147). Bu nedenle, birimlere veya
birimlere ve zamana gore gozlemlerde
meydana gelen degisikliklerin modele
dahil edilme bi¢cimine gore farkl
modeller olusturulabilmektedir. Bu
modeller, Sabit Etkili Modeller(Fixed-
Effects Model) ve Rassal Etkili
Modeller(Random Effects Model)
olmak lizere iki grupta
toplanmaktadir(Frees, 2004, s:8).
Gliniimiizde ozellikle birimler
arasidaki farkliliklar onemli
oldugunda yalnizca birimlere veya
birimlere ve zamana gore degisiklik
gosteren modeller kullanilmaktadir.
Birimlere bagl olarak sabitin degistigi
durumlarda model;

K
Y, =a +uy +Zﬁkait +u,
k=2

=1, N t=1..,T (7

sekline doniismekte ve s6z konusu her
bir birimin farkll bir katsayiya sahip
oldugu gozlenmektedir. (7) nolu
modelde;



®)

olmak tizere inci birimin sabitini
gostermekte ve ¢, ortalama sabiti,

a; =o,+ i

M, 1se inci birim i¢in bu ortalama

degerden farklar1 ifade etmektedir. (7)
nolu modelin disinda diger bir model
de, egim katsayilarmin(f) tiim zaman
dilimlerinde ve kesit birimlerinde
sabit oldugu ve birimlere ve zamana
gore meydana gelen farkliliklarin
sadece sabitte(a) degismeye neden
oldugu model ise;

K
Y, =q +/1t + 4, +Zﬂkait +u,

k=2

=1...N t=l....... ,T )
olarak yazilmaktadir. Bu modelde de
o,=oa,+A +u, , sabit terimi
gostermektedir.
1.2.1.1. Sabit Etkili Panel Veri
Modelleri

Sabit  Etkili  Panel  veri
modelleri, degisikliklerin sadece

modelin sabitinde meydana geldigini
gosteren modellerdir. Birimlere veya
birimlere ve zamana goére meydana
gelen degisiklikler modelin sabitinde
farkliliklara neden olmaktadir. Buna
gore panel veri analizlerinde sadece
sabit katsaymin degistigi varsayimi
altinda “Kovaryans Modeli” ya da

“Kukla Degiskenli Model” olarak
adlandirilan model
kullanilmaktadir(Peracchi, 2001,
$:399). Sabit etkili panel veri
modellerinin  tahmini, En Kiigiik
Kareler Golge Degisken
Tahmincisi(LSDV)  ve  Grup-i¢i
Tahmin Edicisi(Within-groups
Estimator) ile
gerceklestirilmektedir(Doel, 1994,
s:15).
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Sabit etkili panel veri modelleri, Birim
Etkili(Tek Faktorli) Modeller ile
Birim ve Zaman Etkili(iki Faktorlii)
Modeller olmak tizere ikiye ayrilarak

incelenebilmektedir.
1.2.1.1.1. Birim Etkili Modeller
Birim etkili modellerde,

modelin sabit katsayis1 yatay-kesit
birimleri bazinda degisim gosterirken,
modelin egim katsayilar1 birim ve
zaman boyutlarmda sabit kalmaktadir.
Bu model(Ruud, 2006, s:616);

F's
Fp= (‘5_"’:1 +f'£"ri}£'i" +Z Gy +u
[

=1,..,.N t=1,....... ,T (10)
seklinde gosterilmektedir. Bu
modelde; Yi modelin  bagiml

degiskenlerini, «,;, = a; + x, modelin
Lnci birimi i¢in tahmini yapilacak
sabitini, Lt =(1,1,....... 1) ve (Tx1)
boyutundaki  vektord, u=( wi,

!

Ui2,.venee. uir) yi gostermektedir.

1.2.1.1.2.
Modeller

Zaman ve Birim Etkili

Bu modellerde ise birim etkili
panel veri modellerinden farkl olarak;
modelin sabiti, birimlere ve zamana
gore meydana gelen farkliliklara gore
degisiklik gostermektedir. Diger bir
deyisle, zaman ve birim etkili
modellerde, egim katsayilarmm hem
zaman hem de birim bazinda sabit
oldugu buna karsilik sabitin birimden
birime ve zamana gore degisiklik
gosterdigi kabul edilmektedir.

Zaman ve  birim  etkili

modelleri panel veri modelleri;

K
Y,=a +4,+u +Zﬂl<int +u, (11)

k=2



seklinde elde
2003, s:53-54).

edilmektedir(Hsiao,

K
Y, =(o +p)L, + 4, +ZﬂKint +u, (12)

k=2

Birim ve zamandaki
farkliliklara bagli olarak modelin
katsayilarinda degisiklikler gorildugi
icin bu tiir modellerde iki adet kukla
degisken(dummy variable) yer
almaktadir. (12) nolu modelde Lt ve A

arasinda ¢oklu dogrusal baglanti
problemi oldugundan modelin
katsayilarmin  ayr1 ayr1  tahmin
edilmesi olas1 degildir. Bu tahminin
yapilabilmesi i¢in bu iki kukla
degiskenden(biri zamana digeri ise
birime  ait)  birinin  modelden

cikarilmast gerekmektedir(Matyas ve
Sevestre, 1996, s:39-40).

1.2.1.2. Rassal Etkili Panel Veri
Modelleri
Rassal(Tesadiifi) Etkili

Modeller ile yatay-kesit birimlerinde
veya birimlerde ve zaman igerisinde
meydana gelen degisiklikler ele
alinarak incelenmektedir. Rassal
Etkili Panel Veri Modellerinde,
birimlere ya da birimlere ve zamana
gore olusan degisiklikler, modele
rassal hata teriminin bir bileseni
seklinde katilmaktadir. Bu sekilde
Sabit Etkili Modellerde rastlanilan
serbestlik derecesi kaybi da ortadan
kaldirilmis  olmaktadir(Pindyck ve
Rubinfeld, 1998, s:227).

Rassal Etkili Modelle, Sabit Etkili
Modelin birbirinden ayrildig1 noktada
hata teriminin ¢; bileseniyle ilgili
varsayimlaridir. Rassal Etkili Modelde
ai’nin aciklayici degiskenler
kiimesinden  bagimsiz(kovaryanslari
sifira esit) oldugu varsayilirken Sabit
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Etkili Modelde ise a; ve aciklayict
degiskenler  arasinda  korelasyon
oldugu kabul edilmektedir. Sabit
Etkili(Fixed Effects Model) Modelde
orneklemdeki verilerle, buna karsilik
Rassal Etkili(Random Effects Model)
Modelde ise, biiylik bir anakiitleden
rassal olarak bir Orneklem ¢ekilmesi
ile ilgilenilmektedir.

Rassal Etkili Panel Veri
Modelleri birime veya birime veya
zamana gore olusan farkliliklarin
rassal hata terimine yalnizca modelin
sabitini etkileyecek bigimde
katilmasiyla “Hata Bilesenleri
Modeli” adin1 almaktadir(Johnston,
1984, s:401-404). Rassal Etkili
Model; Varyans Bilesenleri
Modeli(Variance Components Model)
ve Hata Bilesenleri Modeli(Error-
Components Model) olarak
incelenebilmektedir(Erlat,1997, s:10).

Rassal Etkili Panel Veri
Modellerinin tahmin edilebilmesi i¢in
En Kigiik Kareler Tahmincisi,
Genellestirilmis En Kiiciik Kareler
Tahmincisi, Sabit  Etkiler(Within)
Tahmincisi, Varyans  Bilesenleri
Tahmincisi ile Maksimum Benzerlik
Tahmincileri

kullanilmaktadir(Breusch, 1987,

$:383-389).

1.2.1.2.1. Birim Etkili Modeller
Birime veya birime veya

zamana gore olusan farkliliklarin
rassal hata terimine yalnizca modelin
sabitini etkileyecek bicimde katilmasi
durumunda model “Hata Bilesenleri
Modeli” olarak adlandirilmaktadir.

Y, =a, +ﬁxit Tu;,
diizenlemeyle Rassal Etkili Model;
(13)

yapilan

Yit :lui+ﬂxit+ai+uit



seklinde tanimlanmaktadir. Burada,
sy D0, 07 |y @™ HD0 AL (14

olmaktadir(Verbeek, 2004, s:347).
Modelin iki bilesenli hata terimi,

(15)

nolu modelde
gostermektedir.

Vit= ai + u;,
seklindedir.

M =H+a’yi
Burada gz, modelin ortalama sabitini,

(13)

o, ise yatay-kesit birimleri arasindaki

farklhiliklar1  gosteren hata terimi
bilesenini ifade etmektedir.
1.2.1.2.2. Zaman ve Birim Etkili

Modeller

Hata terimlerinin bir bileseni

olarak, birimler arasmdaki
farkliliklara ilaveten zaman ig¢inde
meydana gelen degismelerin de

katilmasiyla “Zaman ve Birim Etkili
Modeller” elde edilmektedir. Birim ve
zaman gibi iki faktorin birlikte ele
alindig1 bu tiir modellere “iki
Faktorli Hata Bilesenleri
Modeli(Two-way Error Components
Model) adi da verilmektedir(Wallace
ve Hussain, 1969, s:55-72). Birim
etkili hata bilesenleri modeline, zaman
icerisinde meydana gelen degisimleri
yansitacak bir zaman degiskeni(A)
ilave edildiginde model,

Yit = ¢, +/1z +ﬂ'Xit +u, (16)

seklinde tanimlanmaktadir. Modelin
ti¢ bilesenli hata terimi;

vii=a, + A, +u,

(17)

olarak ifade edilmektedir. (16) nolu
esitlikte, modele «; ile yatay-kesit
birimleri arasindaki farkhiliklar, A: ile
de zaman igerisinde olusan farkliliklar
dahil edilmektedir. X’ler veri iken
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Y’ nin kosullu

2 2 2 2 4
c,=0,+0,+0, dir. o

varyanst,

2
u

2
a

c., 0
varyanslari, varyans bileseni olarak
adlandirilmaktadir. Bu nedenle Rassal
Etkili Modele “Varyans Bilesenleri
Modeli(Variance Components
Model)” de denilmektedir(Maddala,

2001, s:575).

1.2.2. Panel Veri Modellerinin
Seciminde Kullanilan Testler

Panel veri modellerinin
seciminde en belirgin olarak Hausman
testi ile Breusch-Pagan Lagrange
Carpanlar1  Testi  kullanilmaktadir.
Yapilan arastirmada, model secimi
icin Hausman testinden yararlanildigi
icin bu testin agiklamasi1 yapilmistir.

Belirtildigi tizere Hausman Testi,
Sabit Etkili ve Rassal Etkili Modeller
arasinda bir se¢im yapilmasi gerektigi
zaman, hangi modelin tercih edilmesi

gerektigine karar verilmesinde
kullanilan bir testtir(Green, 2003,
s:301). Bu testte, Sabit Etkili

Tahmincinin tutarli ve yansiz oldugu
varsayimindan hareket edilmektedir.
Bu testte kullanilan hipotezler(Baltagi,
2005, s:66);

Hy :  Rassal Etkili Model
[Ee; 1 x,) = 0]
H, : Sabit Etkili  Model
[Efe, £ 2,)= 0]
seklindedir. Hausman test

Sabit Etkili
Modelin parametre tahmincileri( ﬁCV)

istatistiginde gergekte,

ile Rassal Etkili Modelin parametre
tahmincileri (ﬁAGEKK) arasindaki farkin

istatistik olarak anlamli olup olmadig1
incelenmektedir(Cameron ve Trivedi,
2005, s:717). Sabit ya da Rassal Etkili



Modeller arasindaki belirgin fark,
sabit—zaman  etkisinin  agiklayici
degiskenlerle iligkili ya da iliskisiz
olup olmadigidir. Rassal Etkili Model
gecerli  oldugunda, Sabit Etkili
Tahminci, tutarli olan parametre
tahminlerini vermeye devam
etmektedir. Sabit Etkili Tahminci,
diger aciklayici degiskenlerle iliskili
sabit-zaman faktorlerinin  hepsinin
Olciilebildiginden emin olmadikca
Rassal Etkili Tahminciye tercih
edilmemelidir. Gergekte ne Sabit
Etkili Tahminci ne de Rassal Etkili
Tahmincinin  miikemmel  oldugu
sOylenemez. Bunun en Onemli
nedenini; Rassal Etkili Tahmincinin
gercek etkinin {lizerinde sapmali
tahminler vermesi, buna karsilik Sabit
Etkili Tahmincinin ise gergek etkinin
altinda sapmali tahminler vermesi
olusturmaktadir(Johnston ve DiNardo,
1997, 5:403).

1.3. Nitel Bagimh Degiskenli Panel
Veri Modelleri

Regresyon modellerinde
kullanilacak agiklayict degiskenler,
nicel degisken veya kukla degiskenler
biciminde modele dahil edilebilecegi
gibi nitel degiskenler seklinde de

modele girebilmektedir. Nitel
degisken, modelde bagimh veya
aciklayict degisken olarak
kullanilabilmektedir. =~ Panel  veri

modellerinde de bagimli degiskeni
nitel olan modellere “Nitel Bagimli
Degiskenli Panel Veri Modelleri” adi
verilmektedir. Bu alt boliimde, Nitel
Bagimli Degiskenli Klasik Modeller
basta olmak iizere Nitel Bagiml
Degiskenli Sabit Etkili ve Rassal
Etkili Panel Veri Modelleri ayrntili
olarak incelenmektedir. Nitel Bagimli
Degiskenli Panel Veri Modelleri ile
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yapilan analizler sonucunda, uygun
modelin belirlenmesi asamasinda yine

Hausman Testinden
yararlanilmaktadir.
1.3.1. Nitel Bagimh Degiskenli
Klasik Modeller

Kr =q, +ﬁxir+uit

seklinde tanimlanan(Verbeek, 2004,
s:373) bir modeldeki bagimli degisken
iki secenekli ise bu durumda, t
zamaninda inci birim ig¢in istenilen
olaym gerceklesmesi durumunda Yij;

=1 degerini, gerceklesmemesi
durumunda ise Y; =0 degerini
alacaktir. Bu durumda Y; nin

beklenen degeri;

1
Yii= 0

olmak tizere,
E(Yit) =1. Pit+0~(1' Pit)ZPjt (18)

seklinde gosterilmektedir. Bununla
birlikte (18) nolu ifade bazi agiklayict
degiskenlerin ~ fonksiyonu  olarak
modellendiginde ise;

= PI’[}:-I = 1] = E[}ir ! ‘}fzr] = F{(ﬁ}{#]

ise P, =P(Y,=1)
ise 1-P, =P, =0)

seklinde
2005, s:209).

Iki secenekli modeller arasinda
dogrusal olasilik modeli ile lojit ve
probit modelleri sayilabilmektedir.
Panel veri modellerinde nitel bagimli
degiskenin gergeklesme olasiligmin
belirlenmesinde  dogrusal  olasilik
modeli  yerine lojit ve probit
modellerinin kullanilmas: ¢ok daha
uygun olmaktadir. Bunun en onemli
nedeni, dogrusal olasilik modellerinde
bagimli degiskenin aldig1 olasilik
degerlerinin 0-1 arasinda sinirlanmig

tanimlanacaktir(Baltagi,

(19)



olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ayrica, dogrusal olasilik modellerinin
es varyansli olmalarma karsin, bagimli
degiskenin varyansmin ortalamaya
bagli olmast da diger bir nedeni
olusturmaktadir.

Lojit modelini olusturabilmek
icin P lojistik dagilim fonksiyonundan
hareket edilmektedir. Buna gore lojit
model;

H:F{Z;']:F':'f’% +.-5g{::i:f)=

1 1 (20)
1+»;=,'_z' 1+‘:3'_Eﬁ"'ﬁﬁuj‘:":I
olarak tanimlanmaktadir(Verbeek,

2004, s:191). Burada odds orani(fark
orani) ise;

i 2

=e%

—p " @2y

seklinde ifade edilmektedir. Log-fark
orani da;

L= log(é'z):

} (22)

£
= (& + £¥,) ZIOE[ﬁ

olarak belirlenmektedir.

1.3.2. Nitel Bagimh Degiskenli Sabit
Etkili Panel Veri Modelleri

Sabit  Etkili Panel Veri
Modelleri  degisikliklerin ~ sadece
modelin sabitinde meydana geldigini
gosteren  modellerdir. Bu tir
modellerde, birimlere veya birimlere
ve zamana gore meydana gelen
degisiklikler =~ modelin sabitinde
farkliliklara neden olmaktadir. Nitel
Bagimli Degiskenli Sabit Etkili Panel

Veri Modellerinde, modelin hata
terimlerinin birbiriyle iliskili
olmamast ve olasihik  dagilimi
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fonksiyonunda yer alan agiklayici
degiskenlerin  dogrusal olmamasi
dikkate alinmasi1 gereken durumlardir.

Dogrusal olmayan modellerin,
katsayilarma iliskin yorum yapilirken

marjinal etki degerleri
kullanilmaktadir(Fernandez-
Val,2008).

Nitel bagimli degiskenli sabit
etkili panel veri modellerin tahmin
edilmesinde kullanilan ¢esitli tahmin
yontemleri bulunmaktadir. Bu tahmin
yontemleri En  Cok  Benzerlik
Tahmincisi(Maximum Likelihood
Estimator), Kosullu En Cok Benzerlik
Tahmincisi(Conditional Maximum
Likelihood Estimator) ile Semi-
parametrik Tahmincisi(Semi-
Parametric Estimator) olarak
siralanabilmektedir.

1.3.3. Nitel Bagimh Degiskenli
Rassal Etkili Panel Veri Modelleri

Rassal etkili modeller ile
yatay-kesit birimlerinde veya
birimlerde = ve zaman  igerinde
meydana gelen degisiklikler ele
almarak incelenmektedir. Rassal
Etkili Panel Veri Modellerinde,
birimlere yada birimlere ve zamana
gore olusan degisiklikler, tahmini
yapilacak olan modele rassal hata
teriminin bir bileseni seklinde dahil
olmaktadir. Bu modellerde, yatay-
kesit birimine ait etkilerin iligkisiz
oldugu ve ortak normal dagilimdan
geldikleri varsayilmaktadir. Bununla

birlikte nitel bagimhi  degiskenli
modelin rassal hata terimleri arasinda
otokorelasyon olmadig1 da

varsayimlar arasmda yer almaktadir.
Rassal Etkili Modellerde, yatay-kesit
birimlerine ait olan degiskenlik,
4+ 6X,) seklinde modele



katilmaktadir. Nitel Bagimli
Degiskenli Rassal Etkili Panel Veri
Modellerinin tahmin edilmesi i¢in; En

Cok  Benzerlik  Tahmincisi  ve
Momentler Tahmincisi
kullanilmaktadir.

2. ARASTIRMA YONTEMIi
2.1. Arastirmanin Onemi

Tirkiye’de 1990-2007 aras1
donemde faaliyet gosteren kamu ve
0zel sermayeli ticaret bankalar1 ile
tilkemizde kurulmus ve sube agan
yabanci bankalarin, sektér paylarinda
ne sekilde bir degisiklik oldugunun
belirlenmesi arastrmanin konusunu
olusturmaktadir. Rekabet kosullarinin
ve iriin‘hizmet ¢esitliliginin  yogun
oldugu bu sektorde, bankalarin sektor
paylarindaki degisimin belirlenmesi
bankalarin kendi i¢ kontrollerini
yapabilmelerine ve olumsuz yonde bir
gelisme varsa Onlem almalarina
olanak saglamaktadir. Bu nedenle
cesitli donemlerde bankalarin, sektor
icindeki paylarinda artis ya da azalisa
neden olan faktorleri incelemeleri
onemli hale gelmektedir.

2.2.  Arastirmanin
Kapsam

Amacit ve

Arastirmada bankalarin sektor
paylarmdaki degisimin (yani
artmasinin veya azalmasinm) hangi
faktorler tarafindan etkilendiginin
belirlenmesi  amaglanmistir.  Tim
sektor paylarinin gostergesi olarak
tanimlanabilecek ii¢ sektor payi
aragtrma  kapsamina  almmuistir.
Bunlar bankalarin mevduat toplama
basarilarinin gostergesi olarak toplam
mevduatlardaki sektér payi, toplam
kredilere katkisinin gostergesi olarak
toplam kredilerdeki sektor pay1 ve son
olarak da, bankalarin
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gtivenilirligi/saglamligindaki
degisimin bir gostergesi olarak toplam
aktiflerdeki sektor payidir.

Arastirmanin amaclarindan biri
de, 2001 krizinin s6z konusu sektdr
paylarmi etkileyen
faktorlerde(finansal oranlarda)
degisiklige neden olup olmadigini
belirlemeye calismaktir. Bu nedenle
(1990-2007) donemi, 2001 krizi
oncesi i¢cin (1990-2000) ve kriz
sonrast i¢in de (2001-2007) donemleri
olmak {tizere iki ayr1 donemde ele
alinmaktadir.

Olusturulan  modeller icin
kullanilan veri, iki farkli donemde
yillar arast alman kesit  veri
seklindedir. Zaman igerisinde iflas
eden, fona devredilerek faaliyet
bi¢imlerini degistiren bankalar ile
kalkinma ve yatirim bankalar1 da
arastirma disinda tutulmustur.

Arastirmada kullanilan veriler,
Turkiye Bankalar Birligi tarafindan

yillik olarak diizenlenen
“Bankalarimiz”  kitabindan alinan
ikincil ~ verilerden  olusmaktadir.

Aragtirmaya 1990-2000 doneminde 59
banka, 2001-2007 d6neminde ise 36
banka dahil edilmistir. Ozellikle
1990’1 yillarin sonuna dogru {ilke
ekonomisindeki kotiiye gidisin dogal
sonucu olarak yasanan finansal krizler
nedeniyle, bircok bankanmn iflas
etmesi veya bagka  bankalarla
birlesmeleri arastirmanin ele alan iki
doneminde farkli sayida banka ile

calisilmasini zorunlu haline
getirmistir.

2.3. Arastirmada Kullanilan
Degiskenler

Arastirmada toplam aktifler,
toplam krediler ve toplam mevduat



oranlari tizerinden belirlenen
bankalarin sektor paylari, bir onceki
doneme gore sabit kalir yada artar ise
1, azalirsa 0 degerini alan iki degerli
bagimli degisken olarak ele alinmistir.
Bunun yani sira sermaye yeterliligi,
aktif kalitesi, likidite, karlhilik, gelir-
gider yapist ile grup paylarma iliskin
oranlar agiklayici degiskenler olarak

belirlenmistir.  Yapilan c¢alismada
(1990-2000) ve (2001-2007)
donemleri i¢in bankalarn  sektor
paylarindaki degisimin

belirlenmesinde; 20 adet oran

aciklayici degisken olarak alinmistir.
Ayrica (2001-2007) Kriz sonrasi
donem i¢in 20 oranin disinda, Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin hesapladig: ilave
degiskenlerle;  sermaye yeterliligi,
likidite, karlilik, gelir-gider yapisi,
aktif kalitesi, bilango yapis1 ve grup
paylarina iliskin 34 adet oran da
aciklayici degisken olarak alinmaistir.

(1990-2000) ve (2001-2007)
donemlerinde esas alinan 20 finansal
oran Tablo 1°de gosterilmistir.

TABLO 1 : (1990-2000) ve (2001-2007) Donemlerinde Kullamlan 20 Finansal

Oran
KOD ORAN ADI
SERMAYE YETERLILIGI ORANLARI (SY)
SY1 (Ozkaynak+Kar) / Toplam Aktifler
SY2 (Ozkaynak+Kar) / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar)
SY3 Net Calisma Sermayesi / Toplam Aktifler
SY4 (Ozkaynak+Kar) / (Toplam Aktifler + Gayrinakdi Krediler)
AKTIF KALITESI ORANLARI(AK)
AK1 Toplam Krediler / Toplam Aktifler
AK2 Takipteki Krediler / Toplam Krediler
AK3 Duran Aktifler / Toplam Aktifler
LIKIDITE ORANLARI(L)
L1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler
L2 Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)
L3 TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler
KARLILIK ORANLARI(K)
K1 Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (ROA)
K2 Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (ROE)
K3 Siirdiiriilen Faliyetler Vergi Oncesi Kar(Zarar) / Toplam Aktifler
GELIR-GIDER YAPISI ORANLARI(GG)
GGl1 Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler
GG2 Faiz Gelirleri(net) / Faiz Giderleri
GG3 Faiz Dis1 Gelirler(net) / Faiz Dis1 Giderler
GG4 Personel Giderleri/ Diger Faaliyet Gelirleri
GRUP PAYLARI ORANLARI(GP)
GP1 Toplam Aktifler
GP2 Toplam Krediler
GP3 Toplam Mevduat
SEKTOR PAYLARI ORANLARI(SP)  (Bagimli Degiskenler)
SP1 :(Y1) Toplam Aktifler
SP2 :(Y2) Toplam Krediler
SP3: (Y3) Toplam Mevduat
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Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1990-2000
www.tbb.org.tr

(2001-2007) Kriz sonrast donem igin hesaplanan finansal oranlar ise Tablo
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan 2’de gosterilmektedir.
TABLO 2 : 2001-2007 Déneminde Kullamilan 34 Finansal Oran
KOD ORAN ADI
SERMAYE YETERLILIGI ORANLARI (SY)
SY1 Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
SY2 Ozkaynaklar/ (Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
SY3 (Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler
SY4 Ozkaynaklar/ (Toplam Aktifler+Gayrinakdi Krediler)
SYS Ozkaynaklar /(Kredi+Piyasa+Operasyonel Riske Esas Tutar)
BILANCO YAPISI ORANLARI (BY)
BY1 TP Aktifler / Toplam Aktifler
BY2 TP Pasifler / Toplam Pasifler
BY3 YP Aktifler / YP Pasifler
BY4 TP Mevduat / Toplam Mevduat
BYS TP Krediler / Toplam Krediler
BY6 Toplam Mevduat / Toplam Aktifler
BY7 Alman Krediler / Toplam Aktifler
LIKIDITE ORANLARI (L)
L1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler
L2 Likit Aktifler / (Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
L3 TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler
KARLILIK ORANLARI (K)
K1 Net Donem Kari(Zarar1) / Toplam Aktifler (ROA)
K2 Net Dénem Kari(Zarar1) / Ozkaynaklar (ROE)
K3 Siirdiiriilen Faliyetler Vergi Oncesi Kar(Zarar) / Toplam Aktifler
GELIR-GIDER YAPISI ORANLARI (GG)
GG1 Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler
GG2 Ozel Karsiliklar Sonrast Net Faiz Geliri / Faiz Giderleri
GG3 Faiz Dis1 Gelirler(net) / Faiz Dis1 Giderleri
GG4 Personel Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri
GGS Faiz Dis1 Gelirler(net) / Toplam Aktifler
GGo6 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler
AKTIF KALITESI ORANLARI (AK)
AK1 Toplam Krediler / Toplam Aktifler
AK2 Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler
AK3 Duran Aktifler / Toplam Aktifler
AK4 Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler
AKS Toplam Krediler / Toplam Mevduat
AKe6 Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler
AK7 Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler
GRUP PAYLARI ORANLARI (GP)
GP1 Toplam Aktifler
GP2 Toplam Krediler
GP3 Toplam Mevduat
SEKTOR PAYLARI ORANLARI (SP) (Bagimh Degiskenler )
SP1 :Y1 Toplam Aktifler
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SP2:Y2 Toplam Krediler

SP3:Y3 Toplam Mevduat

Kaynak : Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz 2001-2007 www.tbb.org.tr

2.4. Arastirmada Tahmin Edilen
Modeller

Arastirmada bankalarin sektor
paylarindaki degisim incelendigi i¢in
dogrusal panel veri modelleri yerine,
bagimli degiskeni “0” ve “1” seklinde
iki deger alabilen ve dogrusal olmayan
“Nitel Bagimli Degiskenli Panel Veri
Modeli” ile analizler
gerceklestirilmistir. Bu modelin diger
bir ad1 da “Panel Lojit Modeli”dir.

Arastirmada Toplam
Aktifler(Y1), Toplam Krediler(Y2) ve
Toplam Mevduat(Y3) nitel bagimh
degiskenlerinin her ii¢ii i¢inde ayri
ayri; Sabit Etkili ve Rassal Etkili
Modellerden olusan Panel Lojit
modelleri elde edilmistir. Her bir
bagimli degisken i¢in elde edilen Sabit
Etkili ve Rassal Etkili Modellerden
hangisinin uygun model olarak
secilecegine ise Hausman Testi ile
karar verilmistir.

Arastirmada oncelikle; (1990-
2000) ile (2001-2007) donemleri i¢in
20 ortak finansal oran ile analizler

gerceklestirilmistir. Daha sonra da,
Enflasyon muhasebesine gecis
nedeniyle degisen muhasebe kayit
sistemine  uyum  saglanabilmesi
amactyla hesaplanma  sekillerinde
yapilan degisikliklere paralel olarak,
kriz sonrast donem(2001-2007) ig¢in
Tiurkiye Bankalar Birligi tarafindan
20’den 34’e ¢ikarilan finansal oranlara
gore analizler yeniden yapilarak
sonu¢lar karsilastirilmistir. Elde edilen
Panel Lojit Modelleri, dogrusal
modeller olmadig1 i¢in katsayilarin
dogrudan yorumu yapilamamaktadir.
Bu nedenle, olasiliklar1 goz oOniine
alan marjinal etki  degerlerinin
hesaplanmasi ile katsayilarm yorumu
gerceklestirilmistir. 2000 ve 2001
yillarinda yasanilan krizlerin
bankalarin sektér payr tizerindeki
etkisinin belirlenebilmesi amaciyla,
(1990-2000) ve (2001-2007)
donemlerinin her biri i¢in ayr1 ayri
yapilan model tahminleri toplu olarak
Tablo 3’de gosterilmektedir.

TABLO 3: Model Tahminleri

(1990-2000) Donemi(20 degisken)

(2001-2007) Donemi(20 degisken)

Y1=(SY1,SY2,8Y3,L2,GG1,GG3)
%1-%5 SE

Y2=(AK1,SY3,GPI) %1-%5 SE

Y3=(SY1,8Y4, KI,K3,GP1) %1-%5 SE

Y1=(L3,K1,SY3,SY4,GG4,L1,GG1)
%1-%5-%10 RE

(2001-2007) Donemi(34 degisken)

Y1=(SYS5, AK1, AK2, GG3, GG1, GG6, K1, GP2, GP3) %5 - %10 RE

Y2=(K1, GG1, GGS, GG6)
Y3=(SY3, K1, AK4, AK2, GG6 )

Y2=(K1,K3,GP1) %5 RE

Y3=(K1,K3) %1 RE
%1-%5 RE

%1-%5-%10 RE

2.4.1. 20 Degiskenle (1990-2000)
Dénemi  I¢cin  Nitel Bagmh
Degiskenli Panel Veri Modelleri

(1990-2000) déneminde
bankalarin sektér paylarmi temsil
eden Y1(Toplam Aktifler),
Y2(Toplam Krediler), Y3(Toplam




Mevduat) nitel bagimhi degiskenlerin
her biri i¢in sermaye yeterliligi(SY1,
SY2, SY3, SY4), aktif kalitesi(AK1,
AK2, AK3), likidite(L1, L2, L3),
karlilik(K1, K2, K3), gelir-gider
yapisi(GG1, GG2, GG3, GG4), grup
paylarmi(GP1,GP2, GP3) m1 gosteren
ortak 20 aciklayic1 degisken ile Panel
Lojit Modelleri(Sabit Etkili Model ve
Rassal Etkili Model) olusturulmustur.

Analiz sonucunda Y1 bagiml

bulunmustur. Modellerin anlamlilig1
incelendiginde ise, Sabit Etkili
Modeller i¢in LR testi, Rassal Etkili
Modeller icin ise Wald testi sonuglar1
modellerin %1 diizeyinde anlaml
oldugunu  gostermistir. Yapilan
Hausman Testine gore ise (1990-
2000) donemi Y1 bagimli degiskeni
icin  Sabit  Etkili(SE)  Modelin
kullanilmas1 gerektigi anlasilmistir.
Katsayr yorumlar1 icin gerekli olan

degiskeninin SY1, SY2, SY3, L2, marjinal etki degerleri ise 6rn,ek
GG1,GG3 aciklayict degiskenleri ile o{mas1‘ amagyla Tablo e
olan Sabit Etkili ve Rassal Etkili ~ gosterilmektedir
modellerdeki  katsayilar1  anlaml
TABLO 4: 1990-2000 Dénemi Y1 icin Marjinal Etkiler
Marginal effects after xtlogit
y = Pr(yl|fixed effect is 0) (predict, pu0)

= ,428270489
variable | dy/dx Std. Err.  z P>zl [ 95%C.L ] X
SY1 -,0127143 ,0046 -2,77 0,006 -,021721 -,003707 11,4067
SY2 ,0013326 ,00055 2,44 0,015 ,000261 ,002404 161,511
SY3 ,0093817 ,00425 2,21 0,027 ,001055 ,017709 5,10281
L2 -,001331  ,00055 -2,43 0,015  -,002403 -,000259 213,529
GG1 ,0084553 ,00376 2,25 0,025 ,001077  ,015834 12,233
GG3 ,00083 ,00029 2,89 0,004 ,000268 ,001392  -9,69694

Tablo 4’¢ gore; SYI ve L2 Mod?llerigin %1' Qﬁzeyinde anlamli
oranlarindaki  %1’lik artis  Y1’in oldugu belirlenmistir.

olasiligimi swrasiyla % 0,01 ve %
0,001 azaltrken; SY2, SY3, GGI,
GG3 oranlarindaki %1’lik artisin ise
Y 1’in olasiligini sirasiyla % 0,001, %
0,009, % 0,0084 ve % 0,0008 olarak
arttirdig1 goriilmiistiir.

Y2 ve Y3 bagmmli degiskenleri
icin ayr1 ayr1 yapilan Panel Lojit ve
Hausman testi sonuglarindan da
sirastyla ' Y2’nin SY3, AKI1, GPI1
aciklayict degiskenleri ile Y3’iin ise
SY1,SY4, KI1,K3, GP1 agiklayici
degiskenleri ile olan  Sabit Etkili
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2.4.2. 20 Degiskenle (2001-2007)
Donemi  I¢cin  Nitel Bagimh
Degiskenli Panel Veri Modelleri

YI, Y2 ve Y3 bagmh
degiskenleri i¢in yapilan Panel Lojit
analizine gore her ti¢c bagimli degisken
icinde Rassal Etkili(RE) Modelin
gecerli oldugu goriilmiistir. Buna
gore, Y1 degiskeninin
L3,K1,SY3,SY4,GG4,L1,GG1
aciklayici degiskenleri; Y3
degiskeninin ise KI,K3 aciklayici
degiskenleri ile olan Rassal Etkili
Modellerinin %1 diizeyinde anlamli




oldugu belirlenmistir. Buna karsilik
Y2 degiskeninin K1,K3,GP1
aciklayici degiskenleri ile olan Rassal
Etkili Modelinin ise %S5 diizeyinde
anlamli oldugu saptanmstir.

2.4.3. 34 Degiskenle (2001-2007)
Dénemi  I¢cin  Nitel Bagmh
Degiskenli Panel Veri Modelleri

(2001-2007) donemi i¢in 34
aciklayict degiskenle yapilan analiz
sonucunda her g bagiml
degisken(Y1,Y2,Y3) i¢inde Rassal
Etkili(RE) Modelin gegerli oldugu
belirlenmistir. Bununla birlikte, Y2
degiskeninin K1, GG1, GGS5, GG6
aciklayict degiskenleri; Y3
degiskeninin ise SY3, K1, AK4, AK2,
GG6 agiklayict degiskenleri ile olan

Rassal  Etkili Modellerinin %1
diizeyinde anlaml oldugu
gorilmistir. Buna karsilik Y1

degiskeninin ise SY5, AKI, AK2,
GG3, GG1, GG6, K1, GP2, GP3
aciklayict degiskenleri olan Rassal
Etkili Modelinin ise %10 diizeyinde
bir  anlamliliga  sahip  oldugu
saptanmuigtir.

YORUM, SONUC VE ONERILER

Yapilan arastirmada bankalarin
sektor paylarindaki degisimin hangi
faktorler tarafindan etkilendiginin
belirlenmesi amaglanmistir.  Ayrica
calismada, 2001 krizinin s6z konusu
sektor paylarini etkileyen
faktorlerde(finansal oranlarda)
degisiklige neden olup olmadig1 da
saptanmaya c¢alisilmistir. Bu nedenle
(1990-2007) donemi, 2001 krizi
oncesi i¢cin (1990-2000) ve kriz
sonrasi i¢in de (2001-2007) dénemleri
olmak tizere iki ayri donemde ele
almarak incelenmistir.
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Arastirmada oncelikli olarak,
(1990-2000) kriz oncesi ve (2001-
2007) kriz sonras1 donemleri icin

bankalarin sektor
paylarindaki(Y1,Y2,Y3) degisimin
belirlenebilmesi icin sermaye
yeterliligi, aktif kalitesi, likidite,
karlilik, gelir-gider yapis1 ile grup
paylarma ilisgkin 20  agiklayict
degisken ile analizler yapilmistir.

Ikinci olarak ise; (2001-2007) kriz
sonras1 donem i¢in Tiirkiye Bankalar
Birligi tarafindan sermaye yeterliligi,
likidite, karlilik, gelir-gider yapisi,
aktif kalitesi, bilango yapis1 ve grup
paylarma iliskin hesaplanan oran
sayis1 34’e cikartildigindan her ti¢
sektor payr i¢inde modeller, kriz
sonrast donem icin 34 degisken ile
tekrar tahmin edilmis ve kriz sonrasi
donem i¢in 20 degisken ile yapilan
analiz sonuglar1 ile karsilastirilmstir.

Finansal sistem igerisinde
onemli bir yere sahip olan bankalar
icin, Sabit Etkili Model beklentisi
(1990-2000) doneminde saglanmistir.
Bu donemde, sektordeki kalkinma ve
yatirim bankalar1 hari¢ tutularak, ¢ok
sayida banka ile calisildigi ve
aragtirmaya dahil edilecek bankalar
konusunda  tesadiifi  bir se¢im
yapilmamas1 nedeniyle elde edilecek
modelin yliksek olasilikla Sabit Etkili
olmasi beklenmekteydi ve elde edilen
analiz sonuglariyla da bu durum
dogrulanmistir. Bu donemde sektor
icinde  faaliyet gosteren  banka
sayisinin diger doneme gore sayica
fazla olmasi bu alandan daha ¢ok ve
detayl bilgi almmmasini da
kolaylastirmistir. Elde edilen bilgilerin
fazlalig1 modelin tizerinde de etkisini
gOstermistir.



20 degiskenle (1990-2000) kriz
oncesi ve (2001-2007) kriz sonrasi
donemlerine iliskin analiz sonuglari
incelendiginde ise, kriz Oncesi ve
sonrasinda bankalarin sermaye
yeterliligine iliskin oranlarmm anlamli
oldugu ve buna gore bankalarin daha
fazla risk alip kredi vererek toplam
aktiflerini arttirdiklar1  goriilmiistiir.
Bununla  birlikte, kriz  sonrasi
donemde gayrinakdi kredileri daha
yiksek olan bankalarin  toplam
aktiflerini daha fazla arttirdiklar
saptanmistir. Kriz 6ncesi donemde,
mevduat  yapisindaki  olumsuzluk
pozitif olmas1  gereken likidite
oraninin negatif olmasma yol agmustur.
Bu durum bankalarin bu donemde
likidite acisindan olumsuz yondeki

gidiglerinin  bir gostergesi olarak
distiniilmektedir. Kriz sonrasi
donemde ise, bankalarm likidite

acisindan daha iyi durumda olduklar
goriilmektedir. Her iki donemde de,
net faiz gelirleri yiiksek olan
bankalarm, karhliklarin1  arttirarak
daha fazla riski goze alip kredi
verdikleri goriilmektedir. Ayrica 2000
sonrasi donemde enflasyon
muhasebesine gecilmesi sebebi ile,
reel olmayan verilerin reel hale
getirilmesi aktif karliligmin, toplam
aktifler tizerindeki etkisinin ters yonlii
olmasina yol agmistir. Bu durumun bir
diger nedeninin de, kriz donemlerinde
bankalarin zarar agiklamalar1 oldugu

diistiniilmektedir. ~ Ozellikle  kriz
sonrasi donemde, diger
faaliyetlerinden daha fazla gelir

yaratabilen ve/veya personelini daha
etkin ve verimli kullanan bankalarin
toplam aktifler acisindan sektor
paylarmi arttirdiklar1 da gorilmistiir.
Bununla birlikte, kriz Oncesi ve
sonrasi donem i¢in yapilan Panel Lojit
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modellerinin  sonucuna gore, Y1
degiskeni i¢in her iki donemde de
sermaye yeterliligi, gelir-gider yapisi
ve likiditeye ait degiskenlerin 6n plana
ciktig1  belirlenmistir.  Dolayisiyla,
bankalarin toplam aktifler agisindan
sektor paylarinda degisime yol agan
oranlarin, agilikli olarak sermaye
yeterliligi, gelir-gider yapist ve
likiditeye iligkin oranlarla baglantili
oldugu goriilmiistiir. Bununla birlikte,
Y1 degiskeni i¢in ortak olan SY3 ve
GG1 oranlarmm katsayr degerlerinin
kriz sonras1 donemde daha yiiksek
olmas1 da sektordeki iyilesmenin
gostergesi olarak goriilebilmektedir.
Y2 bagiml degiskeni i¢in kriz dncesi
donemde sermaye yeterliligi ve aktif
kalitesine  iligkin  oranlar  gbze
carparken, kriz sonrast donemde ise
bankalarin verimliligini esas alan
karlilik oranlarinin 6n plana ¢iktig1
gortilmiistiir. Buna gore, bankalarin
toplam krediler a¢isindan sektor
paylarin1 etkileyen degiskenler olarak,
karlilik  oranlarmin  belirgin ~ bir
farklilik  yarattigi  belirlenmistir.
Bankalarin karliligmin yiiksek olmasi,
mevcut sermayelerini  daha fazla
krediye  yonlendirmelerine  neden
olmustur. Y3 degiskeni {izerinde, kriz
oncesi donemde sermaye yeterliligi ve
karliliga iliskin oranlarin agirhikl
olarak etkili oldugu gorilmiistiir. Kriz
sonrasi donemde ise aynen Y2’deki
gibi karliliga iliskin oranlar 6n plana
¢cikmaktadir. Bununla birlikte, hem Y2
hem de Y3 {izerinde karliliga iligkin
oranlarin diger degiskenlere gére daha
fazla etkili oldugu saptanmaistir.

(1990-2000) ve (2001-2007)
donemleri i¢in 20 degiskenle yapilan
analiz sonuclar1 dikkate alindiginda;
her iki donemde de Y1 bagimmlh
degiskeni icin  SY3 ve GGI



degiskenlerinin ortak oldugu
gorilmiistiir. Bu degiskenlerin
marjinal etki degerlerinin (2001-2007)
doneminde, (1990-2000) donemine
gore daha yiiksek cikmasi
beklenmektedir. Bu beklenti bu iki
degisken icinde saglanmistir. Buna
gore; (1990-2000)de SY3’iin
katsayist 0,00938 iken, (2001-2007)
doneminde artarak 0,00952 olmustur.
Ayn1 sekilde, GGI’in katsayisinin
(1990-2000) kriz oncesi donemde
0,0084553, (2001-2007) kriz sonrasi
donemde ise  0,01473  oldugu
goriilmiistiir. Bu iki oranin da kriz
sonrast donem i¢in artmis olmasi,
bankacilik sektoriiniin sermaye yapisi
ve faiz gelirleri acisindan
durumlarinin kriz dncesi doneme gore
daha iyi oldugunu gostermistir.

Y3(Toplam mevduat) bagimli
degiskeni i¢in yine kriz Oncesi ve
sonrasit donemler i¢in yapilan analiz
sonuglar1 da gbéz Oniline alindiginda;
her iki donemde de Y3 bagimh
degiskeni i¢cin K1 ve K3 karlilik
degiskenlerinin ortak oldugu
saptanmustir. Bu degiskenlerin
marjinal etki degerlerinin (2001-2007)
doneminde, (1990-2000) donemine
gore daha  yliksek ¢ikabilecegi
yoniindeki beklenti gerceklesmistir.
Buna gore; (1990-2000)’de K1’in
katsayist 0,01607 iken, (2001-2007)
doneminde 0,0275684 olmustur. Ayni1
sekilde, K3’iin katsayis1 da (1990-
2000) kriz oncesi donemde 0,0002074
iken, (2001-2007) kriz  sonrasi
donemde 0,023983 olmustur. K1 ve
K3 degiskenleri agisindan bankacilik
sektoriiniin - kriz sonrast donemde
olumlu bir gelisme iginde oldugu
belirlenmistir. Bankalarin, yeniden
yapilandirma c¢alismalar1 ve yapilan
baz1 diizenlemeler sayesinde, hizmet
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yelpazelerini genisleterek daha fazla
kesime ulasmak ve bu sekilde
bankacilik  fonksiyonlarmi  yerine
getirerek karliliklarim1 bu doénemde
arttrma  ¢abast  icine  girdikleri
gorilmistir.

Kasim 2000 ve Subat 2001
krizlerinden sonra bankacilik
sektoriinde gerceklestirilen
diizenlemelerden(TMSF, BDDK,
Basel 1II, Denetim Komitesinin
tyilestirilmesi vs.) dolay1 bankalarin
toplam aktif ve kredi kalitesinde bir
artis oldugu saptanmistir. Yapilan bu
diizenlemelerin  faaliyette bulunan
bankalarin sektér paylarma olumlu
yonde etkide bulundugu
sOylenebilmektedir.

(1990-2000) doneminde 11
bankanin fona devri s6z konusu iken
2001-2007 doneminde bu saymin ¢ok
daha fazla olmasi, 2000 sonrasi
donemde yasanilan krizler nedeniyle
bankalarin zor durumda olduklarini ve
gelecege yonelik uzun vadeli planlar
ve yatirimlar yapamadiklarini
gostermistir. Ulkenin sahip oldugu
finansal yap1 incelendiginde, duragan
olmayan ve gelecek riskinin ¢ok fazla
ongoriilemedigi 2000 ve 2001 kriz
donemlerinin bir sonucu olarak ikinci
déonem  i¢in  yapilan  analizler
sonucunda, uygun modellerin Rassal
Etkili olarak elde edilmesi sasirtici
olmamustir. Kriz donemlerinde
sektorde yer alan bankalarla ilgili net
ve dogru bilgilerin elde edilememesi
ve risklerin yiiksek olusu (2001-2007)
donemi i¢in Rassal Etkili Modellerin
etkin olmasin1 saglamistir.

34 degiskenle (2001-2007) kriz
sonrasi donem i¢in yapilan analizlere
bakildiginda ise; toplam aktifler
icerisinde toplam kredilerinin pay1



daha yiiksek olan bankalarin, toplam
aktifler acisindan sektorel paylarini
arttirdiklar1  saptanmustir. Diger bir
ifade ile, bu donemde bankalar vermis
olduklar1 kredi miktarin1 arttirarak
dogrudan toplam aktiflerin artmasina
neden olmuslardir. Bu donemde
bircok bankanin zarar agiklamasi ve
bankalarin rakiplerine oranla vermis
olduklar1 kredilerden daha yiiksek
oranda faiz istemeleri sonucunda kredi
hacimlerinde yasanan daralmaya bagl
olarak toplam aktiflerde bir disiis
meydana gelmesi karliligin
beklenilenin tersine negatif olmasima
neden olmustur. Bu doénem igin
gerceklestirilen analiz sonuglar1 Y1,
Y2 ve Y3 bagimli degiskenlerinin
tiimiinde GG6 ve K1 oranlarinin ortak
degisken  oldugunu  gostermistir.
Bununla birlikte, Y1 ve Y2 bagiml
degiskenleri i¢in K1, GG1 ve GG6
oranlarmm; Y1 ve Y3 bagimh
degiskenleri i¢inse K1, AK2 ve GG6
oranlarmm ortak degisken oldugu
gorilmiistiir. Toplam aktifler
icerisinde diger faaliyet giderlerinin
paymi gosteren GG6 oranina gore,
diger faaliyet giderlerinin artmasi
bankalarin karliliklarinin  diigmesine
dolayistyla da aktif biytikligi(Y1)
tizerinde olumsuz bir etki yaratmugtir.
Toplam aktiflerin diigmesi sonucunda
ise toplam krediler(Y2) ve dolayisiyla
mevduatlarda(Y3) da bir kiigiilme
yasanmistir.

(2001-2007)  kriz ~ sonrasi
donem i¢in, 20 ve 34 degiskenle
yapilan analiz sonuclart
degerlendirildiginde ise; 20 degiskenli
modelde Y1(Toplam Aktifler) bagimli
degiskeni tizerinde sermaye yeterliligi,
gelir-gider yapist ve likiditeye iliskin
oranlar etkili olurken, 34 degiskenli
modelde ise gelir-gider yapisi, aktif
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kalitesi ve grup paylarma ait oranlarin
on plana c¢iktig1 gorilmektedir. 34
degiskenli modelde; 2000 sonrasi
donemde bankacilik  sektoriindeki
cesitli  diizenlemeler  sonucunda
hesaplanmaya baslanan SYS
degiskeninin bu dénem i¢in 6nemli bir
yere sahip oldugu ve analiz sonucunda
modele girdigi diistintilmektedir. Ayni

sekilde 20 degiskenli modelde,
Y2(Toplam  Krediler) bagiml
degiskeni tizerinde bankalarin
verimliliklerini  gosteren  karlilik

oranlar1 etkin olurken, 34 degiskenli
modelde ise karlilig1 ait bir oran ile
gelir-gider yapisint gosteren {i¢ oran
modelde yer almistir. Bu nedenle Y2
acisindan, 34 degiskenli modelin
aciklama kabiliyetinin daha yiiksek
oldugu saptanmustir. Y2 i¢in belirtilen
durumun, Y3 bagimli degiskeni i¢inde
gecerli  oldugu  gorilmiistiir. Y3
degiskeni i¢cin 34 degiskenli modelde
yer alan oranlarin, 20 degiskenli
modeldeki karlilik oranmin yanisira
bagka oranlari( sermaye yeterliligi,
aktif kalitesi, gelir-gider yapisina ait

oranlar) da igermesi, agiklama
yeteneginin artmasina imkan
vermistir. Bu donem ig¢in analize

giren oran sayisinmn arttirilmasinin,
mevcut durumun daha net bir bigimde
gortilmesi  icin  gerekli  oldugu
gozlenmistir.  Bankalarin ~ sektor
paylarmi arttirabilmek igin oncelikli
olarak sermaye yeterliligi, likidite ve

karliliga iligkin ozelliklere ©nem
vermeleri gerektigi ortaya ¢ikmustir.
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