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Ozet

Tiirkiye 1980°li yillarin ilk yarisinda mali piyasalarini serbestlestirmeye basladi.
Genis kapsaml1 yapisal bir doniigiim programinin pargasi olan finansal liberallesme
politikalarinin temel amaci, ekonominin giderek artan finansal fon ihtiyaglarinin,
hem yurt i¢ci hem de yurt dist kaynaklardan, daha etkin isleyen ve giderek
kurumsallagan bir finansal sistem yardimi ile karsilanmasidir. Bu politikalara
bilimsel bir temel olusturan neoklasik teori uyarinca, mali serbestlesme yolu ile
agifa cikan finansal fonlar ekonomide yiiksek iiretim artiglarina ve hizli bilyiime
oranlarina erisilebilmeyi temin edecektir. Bu c¢aligmada, Tiirkiye ekonomisinde
yasanan finansal liberallesme siirecinin bagarimi, iilkenin {retim kapasitesine
yaptig1 etki esas alinarak incelenmistir. Calismada elde edilen temel sonuglara gore,
ilk olarak, liberallesme sonrasi dénemde mali kesimin sundugu girdilerin diger
sektorlerdeki iiretimi uyarma yeteneginde bir diisiis ortaya ¢ikmistir. Tkinci olarak
da, finans-dis1 kesimin mali kesim girdisi kullanma oranlarinda da bir disis
yasanmigtir. Tim bu bulgularin 1s1§inda, mali kesim ile ekonomideki diger iiretici
kesimler arasindaki iiretime yonelik iliskide, reform sonrasi dénemde belirgin bir
zayiflamanin ortaya ¢iktigini ifade etmek miimkiindiir.

1. Giris

Son zamanlarda Tiirkiye ekonomisi agir bir ekonomik kriz

Bu c¢aligmanin gergeklesmesinde basta Giilay Giinlikk-Senesen ve Ertugrul
Tokdemir’e ¢alismamiza sagladigi motivasyon ve verdikleri yapici elestirilerinden dolay1, Serdar
Sayan’a bu konuya dolayli yoldan da olsa dikkatimizi ¢ekmesinden ve karsilastigimiz birtakim
sorunlarm ¢dziilmesindeki yardimlarindan dolayi, Erdogan Ozotiin’e deneyimlerini ve bilgilerini
bizlerle paylasmasindan otiirii tesekkiir ederiz. Bu calismanm ilk sekli V. Ulusal Istatistik ve
Ekonometri Sempozyumu’nda sunulmustur. Sempozyum katilimcilarina katki ve elestirilerinden
dolay1 ayrica tesekkiir ederiz. Tiim dikkatlere ragmen gézden kagmis olan hatalarin sorumlulugu

her zaman oldugu gibi yazarlara aittir.
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yasamaktadir. 19 Subat 2001 tarihinden itibariyla baslayan bu kriz
Tiirkiye iktisat tarihinde, daha ¢ok mali kesimin karsi karsiya kalmis
oldugu birtakim sorunlarin sonucunda ortaya ¢ikmig bir kriz olarak
anilmaya adaydir. Kriz ortaminda birgok kesim, finansal kesimin
ekonomik hayatta oynadig1 rolii, Gistii kapali olarak tartisir hale gelmistir.
Ancak Tiirk iktisat literatiiriinde bu tartigmalara dayanak teskil edebilecek
bilimsel aragtirmalarin eksikligi dikkat cekmektedir.

Bu caligmanin amaci, herseyden oOnce finansal kesimin Tiirkiye
ekonomisindeki roliinii ve onemini ortaya c¢ikartmaktir. Ardindan, 1982
yilinda uygulanmaya konulan mali piyasalarin serbestlesmesi yoniindeki
politikalar sonucunda, mali kesimin diger iiretici sektorlerin faaliyetleri
lizerinde nasil bir etkisinin oldugu incelenecektir. Neoklasik beklentiler
uyarinca, yiiriitilen bu mali reformlarin ekonomide finansal kaynaklarin
miktarimi arttirip, bunlarm dagitimmi daha rasyonel bir hale getirerek,
ekonomik biiyiimeye olumlu etkide bulunmus olmasi1 éngdriilmektedir. Bu
itibarla, uygulanan politika degisikliklerinin basariminin
degerlendirilmesi, mali reformun ekonomideki iiretici kesimlerin {iretim
diizeyleri lizerine yaptig1 katkinin esas alinmasimi gerekli kilmaktadir. Bu
amagcla finans kesiminin finans dig1 sektorlerin toplam iiretim diizeyleri
iizerine yaptig1 etki, Tiirkiye ekonomisi icin hesaplanmaya c¢aligilacaktir.
Reform o6ncesi ve sonrasi donemleri esas alarak hesaplanan bu katkinin
donemsel karsilastirmasi yoluyla, mali reformlarin iiretim ve biiylime
lizerine yaptig1 etki konusunda birtakim ¢ikarsamalar yapilacaktir.

Literatiirde, mali reformlarin ekonomiye etkilerini incelemeye yonelik
caligsmalar, genellikle ekonometrik metodolojilerden yararlanmaktadir (bk.
Gilincavdl vd. 1998, 1999; Uygur, 1993; Rittenberg, 1991; de Melo ve
Tybout, 1986). Bizim calismamizin literatiirdeki benzerlerinden farki,
hesaplamalarimizin endiistriler arasi mal akim tablolarin1 esas alan,
Leontief girdi-¢ikti modellerine dayaniyor olmasidir. Belirli varsayimlar
altinda olusturulan bu tablolar yardimiyla yapilan bu ve benzeri
caligmalar, ekonominin belli bir andaki, belli bir teknoloji seviyesiyle
olugsmus olan yapisal, ayn1 zamanda duragan iiretim iliskilerini esas alirlar.
Ornegin finansal liberallesme sonucunda iktisadi yapida meydana
gelebilecek degismeler, dogrudan dogruya ilgili donemlere ait tablolarda
goriillen iiretim iligkilerinde de degismelere neden olacaktir. Tirkiye
ekonomisinin iiretim yapisinda ortaya ¢ikabilecek bu gibi degismelerin
goriilebilme ve mali reformun iretim {izerindeki basarimmin
degerlendirilebilmesi igin, bu c¢aligmada reform Oncesi ve sonrasi
donemlerdeki tiretim yapilarini yansitan 1973, 1985 ve 1990 girdi-¢ikti
tablolarindan yararlanilmaktadir.

Calismamiz baslica bes boliimden olusmaktadir. Giris boliimiini
izleyen ikinci boliimde, kisaca mali reformlarin ekonomiye etkileri ve
Tiirkiye ekonomisinde 1980°li yillarda yasanan finansal serbestlesme
siireci  tartisilmaktadir.  Ardindan  {iglinci  boliimde,  birtakim
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toplulagtirilmis rakamlarla mali kesimin ekonomide isgal ettii yer ve
toplam iiretime yaptig1 katkilar incelenmektedir. Dordiincii boliimde,
finansal liberallesmenin hem sektdr diizeyinde, hem de ekonomi ¢apinda,
iiretim Uzerine etkilerini hesaplamaya yonelik bir yontem tartisilmaktadir.
Besinci boliim ise, ortaya konulan bu yontemin Tiirkiye icin uygulama
sonuclarina ayrilmistir. Son bdlim de, her zaman oldugu gibi bu
calismadan elde edilen sonuglar sunulmaktadir.

2. Finansal liberallesme ve mali piyasalar lizerine etkisi

Finansal liberallesme literatiiriiniin temel dngoriilerinden biri, finansal
baski altinda bulunan ekonomilerde, ekonomik bilylime igin gereksinme
duyulan kaynaklarin, yurt iginden yeterince elde edilememesidir
(McKinnon, 1991). Yiiksek enflasyon, faiz oranlari iizerine konulan
siirlamalar ve bunun sonucunda olusan negatif faiz uygulamalari ve
benzeri politikalar mali piyasalar1 baski altina alarak, bu piyasalar1 kaynak
sikintisi ile kars1 karsiya birakmaktadir (Tiirkiye i¢in bk. Fry, 1979). Mali
piyasalar1 baski altina alan bu ve benzeri iktisat politikalarindan
vazgecilmesi ve kaynak dagilimmda piyasa mekanizmasinin daha
belirleyici hale gelmesiyle, iktisadi kaynaklar da ihtiya¢ duyulan alanlara
dogru, daha etkin bir sekilde harekete gecirilebilir. Dahas1 kaynaklarin
kullaniminda etkinligin saglanmasi, rasyonel bir sekilde isleyen mali
piyasalarin varligint gerekli kilar. Tiim bunlarin gerceklesmesiyle, hem
ekonomik faaliyetlerin oniindeki mali engellerin kalkmasi ve bdylece
iktisadi faaliyetlerin artmasi, hem de kaynaklarin daha rasyonel igleyen
mali piyasalar yoluyla verimli alanlara kanalize edilerek, pozitif ekonomik
biiylimenin gerceklesmesi beklenir (bk. Fry, 1988).

Tiirkiye ekonomisinin 1970’lerin sonunda kars1 karsiya kaldigi i¢ ve
dis kaynak sorunlarmma ¢dziim bulmak amaciyla, 1980°li yillarda genis
kapsamli bir yapisal doniisiim programi uygulamaya konuldu. IMF ve
Diinya Bankasi gibi iki uluslar arasi kurumun da destegini alan bu
programin en 6nemli iki ayagini, dig ticarette ve finansal piyasalardaki
serbestlesme politikalar1 olusturdu.' Finansal serbestlesme gercevesinde
girisilen reformlarm temel amaci, Tiirkiye ekonomisinin i¢ine diistiigii
kaynak-kullanim dengesizligini giderebilmek icin, halihazirda yurt i¢inde
bulunan mali kaynaklarin ihtiya¢ duyulan kullanim alanlarma dogru
harekete gecirilmesi ve bu yolla ekonomik biiylimeye hiz verilmesidir
(Akyiiz, 1990; Atiyas, 1990). Tiirkiye 6zelinde bu beklentilerin kismen
gerceklestigini  gosteren birtakim ¢alismalara rastlamak miimkiindiir
(Giingavdi vd., 1999 ve 1998, Uygur, 1993; Rittenberg, 1991).

Tiirkiye’de finansal reformlarda ilk adimi, faiz oranlari iizerindeki her
tirlii kisitlamanin kaldirilarak, faiz oranlarmin piyasa kosullarma gore
belirlenmesi olusturmaktadir. Ayrica bu yolla, ekonomide atil olan veya

! Dis ticaret reformu igin bk. Baysan ve Blitzer (1990), ve Celasun ve Rodrik

(1989).
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informel finansal piyasalarda degerlendirilen mali kaynaklarin formel
finansal piyasalara ¢ekilmesi amaglanmistir” Bununla beraber finansal
piyasalarda kurumsallasmaya da 6nem verilmis ve bu amacgla Sermaye
Piyasast Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi gibi kurumlar
kurulmustur (bk. Esen, 2000; Ekinci, 1998; Atiyas ve Ersel, 1995; Akyiiz,
1990).

Tiim bu ve benzeri tedbirlerin sonucunda mali kesimin derinlesmesi ve
ekonominin giderek daha c¢ok parasallasmasi amaglanmigtir. Burada,
finansal derinlesme, finansal gelisme ile es anlamli olarak kullanilmakta
ve literatiirde sik¢a kullanilan temel baz1 gostergeler 1s18inda
degerlendirilmektedir.  Sekil 1, bu gostergeler esas almarak
olusturulmustur. Sekilde, toplam mali varliklarin gayri safi ulusal gelire
(GSMH) orani, M2’nin ve M2Y nin GSMH’a oranlar yer almaktadir. Bu
oranlardan toplam varliklarin GSMH’ya oranindaki artiglar ise, mali
piyasalarda derinlesmenin basit bir gostergesi olarak kabul edilebilir. Bu
gostergelerden M2’nin M2Y’den temel farki ikincisinin ilkinden farkli
olarak doviz tevdiat hesaplarint da igermesidir. Bu iki oranin
karsilagtirilmasiyla Tiirk liras1 ve doviz cinsinden mevduat talebinde
zaman i¢indeki degismeler goriilebilmektedir.

Sekil 1°de, 1980 sonrasinda toplam mall varliklarin GSMH’ya
oraminda artiglar goriilmektedir. Ote yandan M2Y/GSMH oraninda
goriilen benzer egilim, M2/GSMH oraninda tersine bir egilime
doniismiistiir. Bu daha ¢ok, 1980’li yillarm ikinci yarisindan sonra doviz
tevdiat hesaplarinin Tiirk Lirast (TL) mevduatlarin 6niine ge¢mesinin
(diger bir deyisle nakit ikAmesinin) bir sonucudur (bk. Selguk, 1994).

1980 sonras1 mali piyasalarda gozlenen bir diger gelisme ise, toplam
mali varliklar icinde menkul kiymet oraninin artmasidir. Sekil 2’de bu
durum goriilmektedir. 1980 sonrasinda toplam mevduatlarin toplam mali
varliklara oraninda stirekli bir azalis gozlenirken, menkul kiymet orani,
ozellikle 1985 sonrasinda onemli oranda artis gostemistir. Bu artisin
kaynaklarina inildiginde, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin biiyiik oraninin
kamu kesimine ait oldugu goriilmektedir. Ozellikle kamu kesimi menkul
kiymet stokundaki bu artig, 1985 sonrasinda kamunun i¢ borglanma
ihtiyacina paralel olarak ger¢eklesmistir.

Sekil 1
Tiirkiye Ekonomisinde Mali Piyasalarda Derinlesme

Finansal liberallesme siireci, yontemi ve muhtemel etkileri i¢in, bk. McKinnon
(1973), Shaw (1973) ve Fry (1988).



ODTU GELISME DERGISI 91

58
55
53
50
48
45
43
40
38
35
33
30
28
25

= = -
=
Sl ——— = s "/
” -\______./\-\:\V/
18

15

13

10
Literatiirde sikca kullanilan tiim bu gostergeler, kabaca Tirkiye
ekonomisinin 1980 sonrast donemde, 1970’lere gbére daha ¢ok
parasallastigim1i ve mali piyasalarda daha g¢ok derinlesme yagandigini
gostermektedir. Neoklasik teori dogrultusundaki beklentiler, mali
kesimdeki bu gelismenin liretim ve dolayisiyla iktisadi biiylime iizerine
olumlu etkiler yapmis olmasini gerektirir.> Bu durumu Tirkiye 6zelinde
inceleyebilmek i¢in, izleyen alt bolimde mali kesimdeki gelismenin
iktisadi biiyiimeyi etkileme siirecinde nasil bir rolii oldugu tanimlanacak
ve bu yolla mali kesimin ekonomi diizeyinde, toplam iiretime ve
bliylimeye yapmig oldugu olasi etkiler arastirilacaktir. Bunu yaparken
Tiirkiye ekonomisindeki ayrintili iiretim iligkilerini gosteren girdi-¢ikti
tablolar1 kullanilacaktir. Mali reformlarin etkilerini gorebilmek igin ele
aldigimiz girdi-gikt1 tablolari, finansal liberallesme Oncesi ve sonrasi
donemi kapsamaktadir. Reform Oncesi ve sonrasi donemlerdeki iiretim
yapisini ortaya koymak iizere, Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan

Sekil 2
Finansal Varliklarin Toplam I¢indeki Paylari

Finansal Derinlesme Gostergeleri (%)

Tiirkiye’de yasanan finansal liberallesme deneyiminin sonuglari hakkinda
Akyiiz (1990) ve Atiyas ve Ersel (1995) ayrintili agiklamalara yer vermektedir.
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hazirlanan 1973, 1985 ve 1990 tablolar1 bu amagla kullanilmistir.*

3. Mali sektoriin ekonomideki yeri ve toplam tiretime nispi
katkis1

Herhangi bir sektoriin ekonomideki yeri incelenirken, bu sektoriin
ekonomide yaratilan toplam degerler lizerine ne yonde ve ne kadar katkida
bulundugunun arastirilmasi gerekir. Diger sektorler gibi mali sektoriin de
toplam iiretime katkisi, bu sektoriin ekonomide hem arz, hem de talep
acisindan ortaya koydugu iki yonlii davranis ile ilgilidir. Arz agisindan,
mali sektor araci bir sektordiir ve bu sektdriin ekonomideki {iiretim
faaliyetleri iginde ileriye dogru bir¢ok sektdre mali hizmet girdisi vermesi
beklenir. Mali hizmet girdisinin elde edilebilirligi ile iiretim arasinda
yakin iligki vardir. Uretici kesimler {izerindeki mali kisitlarin kalkmasi
dogrudan iiretim artig1 olarak karsimiza ¢ikabilecektir. Bununla beraber
iiretici kesimler arasindaki iligkiye talep acisindan bakildiginda, mali
kesim geriye dogru diger kesimlerden kendi tiretimi i¢in girdi talep eder.
Bu da, mali kesime girdi temin eden kesimlerin {iretimine olan bir talep
artisin1 beraberinde getirmesi nedeniyle, bu kesimlerin {iretimini arttirir.®

4 Elimizde finansal reform oncesi doneme ait 1979 yili girdi-¢ikt1 tablosunun da

bulunmasina ragmen, bu yilin Tiirkiye ekonomisinde 6nemli bir kriz yili olmasi ve bu
nedenle arz yoniinden iretimi kisitlayan birtakim engellerin bulunmasi nedeniyle bu tablo
giivenilir bulunmamaktadir. Bu nedenle literatiirdeki benzer ¢aligmalarda, elden geldigince
1979 tablosunun kullanilmamasi y6niinde bir egilim vardir.

Mali kesimin hem ileriye hem de geriye dogru yapmis oldugu etkiler iki
asamali etkilerdir. Ornegin geriye dogru etkide, mali kesimin girdi talep ettigi sektorlerin
tretim diizeylerinde ilk etapta dogrudan bir etki gergeklesecektir. Diger yandan, bu
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Iste bu nedenlerden otiiri bu bolim, mali kesimin ekonomideki
konumunun hem girdi sunumu, hem de girdi kullanimi agisindan bir
degerlendirilmesine ayrilmistir.

Tiirkiye ekonomisinde liretici sektorler arasindaki mal akimini gosteren
girdi-¢ikt1 tablolarinda, mali sektorii ifade eden tek sektor, bankacilik ve
sigortacilik sektorii basligi altinda yer almaktadir. Bu ana baglhik iginde
bankalar, tarim kredi kooperatifleri ve sigorta sirketleri bulunmaktadir.
Son yillarda ekonomimizde giderek 6nem kazanan hisse senedi ve doviz
alim satim1 yapan kuruluslar da, bu baslik altinda toplanmaktadir (DIE,
1994). Ancak, bankacilik ve diger sektorlerin ekonomideki gelisme
diizeyleri dusiiniildiigiinde, bu baghk altinda toplanan sektor icinde
bankaciligin agirliginin yiiksek olmasini beklemek, saniriz pek yanlig
olmaz. Mali kesimin diger kesimlere sagladigi mali girdiler i¢inde her
tirlii finansal hizmet yer aldig1 gibi, diger kesimlerin kullanimina sunulan
krediler de yer almaktadir.

Tablo 1, 2 ve 3’de mali sektoriin ekonomideki yeri ile bu sektoriin
iiretimindeki girdi kullanim ve sunum paylar goriilmektedir. Her iki
tabloda da veriler hem cari fiyatlarla, hem de 1973 fiyatlaryla
hesaplanmistir.® Boyle bir ayristirmanin nedeni, son yillarda diger
sektorlere kiyasla mali kesim fiyatlarida goriilen 6nemli artislardir. Sekil
3’de 1973 temel yil olmak iizere, 1985 ve 1990 yillarina ait sektorel fiyat
seviyeleri gosterilmistir. Sekilde yatay olarak cizilen dogru 1990 yilinin
genel fiyat diizeyini ifade etmektedir. Bu yatay cizgi yardimiyla 1990
yilinda, her bir sektor fiyatinin genel fiyat seviyesinden ne yonde ve ne
kadar sapma gostermis oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Dikkat edilirse, mali

girdileri temin eden sektorler de, iiretimlerinde kullanacaklari birtakim girdilere ihtiyag
duyacaklar ve bu girdileri iireten diger sektorlerden girdi talep edeceklerdir. Tste mali
kesimin girdi talep ettigi sektorlerin {retimlerinin gergeklesmesi icin diger bazi
sektorlerden talep edecekleri girdiler mali sektoriin ikinci etaptaki sektorler iizerine
dolayli bir etkisini olusturacaktir. Benzer sekilde ileriye dogru etki de ilk etapta mali
sektoriin girdi sundugu sektorlerin iiretimini arttirict bir etki yaparken, {iretimi artan bu
sektorlerin ikinci etapta girdi temin ettigi diger sektdrlere olan sunumlarinda da artmalara
neden olabilir. Bu durum, sunum agisindan mali kesimin diger kesimler {izerine dolayl
etkisinin olusturur. Ikinci etabin da sonrasinda devam eden bu siirecler, hem sunum hem
de kullanim agisindan, klasik bir ¢arpan mekanizmasimnin olusmasina neden teskil eder
(bk. Bulmer-Thomas, 1982).

DIE’ce belli bir temel yil esas alarak yapilan hesaplamalarda, herhangi bir
yila ait cari fiyatlarla hesaplanan mali kesim {iretiminin, temel yilin fiyatlariyla hesaplanan
iiretim degerine boliinmesi bu yila ait fiyat diizeyinin elde edilmesine imkan tanimaktadir.
Ancak mali kesimin —diger hizmet kesimlerinde oldugu gibi— belli bir yildaki iiretim
diizeyinin hesaplanmasinda karsilagilan 6l¢iim sorunu, o sektdrde istihdam edilen galisan
sayisinda bir onceki yila gore goriilen artis oraninin, mali kesim tiretiminin de ayni oranda
artmug olacagmin varsayilmasi ile giderilmektedir (DIE, 1994). Dogaldir ki, su anda
uygulanmakta olan bu yéntem birtakim sorunlari da akla getirmektedir. Ozellikle son
yillarda teknolojik gelismenin ¢ok hizli bir sekilde gergeklestigi Tiirk mali kesiminde (bk.
Zaim, 1995) istihdam edilen ig giicii sayisinda birtakim azalmalar giindeme gelmis
olabilir. Istihdam azalmis veya sabit kalmis olsa bile is giiciiniin verimliliginde,
teknolojinin de etkisiyle bir artis ger¢eklesmis olabilir. DIE’nin uyguladig:i hesaplama
yontemi tiim bu sorulari yanitsiz birakmaktadir.
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kesim fiyatlar1 bu genel seviyenin {izerinde yer almakta ve petrol-komiir
sektoriiniin ardindan en yliksek fiyat diizeyine sahip bir sektor olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle mali kesim ile ilgili hesaplamalarin nispi
fiyat yapisinda ortaya ¢ikan bu artislardan etkilenmesi kagimilmazdir.
Tablolardaki tiim degiskenlerin hem cari, hem de 1973 fiyatlar1 ile
hesaplanmasinin nedeni bu etkiyi gérebilmektir.

Sekil 3
Sektorel Fiyat Seviyeleri (1973 = 1.00)

nD ® Column E

Tirkiye ile ilgili hesaplanan degerler Tablo 1°de verilmektedir. Tablo
1’e gore, malil kesimin yaratmis oldugu reel katma degerin, ekonomideki
toplam katma deger igindeki payi, reform dncesi 1973 yilinda yaklasik
olarak %3, reform sonras1 1985 yilinda ise %2.7 ve nihayet 1990 yilinda
%1.8 civarindadir. Boylece sektoriin katma deger yaratma kapasitesinin
zaten diigiik oldugu ve bunun da zaman iginde reel olarak ayrica diisiis
gosterdigi gozlenmektedir. Nominal degerlerle yapilan karsilagtirmada ise,
1973 ve 1985 yillan arasinda goriilen diislisiin fiyatlarn da etkisiyle 1990
yilinda artisa dondiigii anlasilmaktadir. Ancak 1990 yilindaki degerin
1973 yili degerinin hala altinda kalmasi dikkate deger bir noktadir. Katma
deger yaratma kapasitesi yoniinden, mali kesimi ekonomide yer alan diger
sektorlerle karsilagtirmak amaciyla bir siralamaya gidildiginde de, bu
sektoriin tiim sektorler arasinda 1973 ve 1985 yillarinda onuncu, 1990
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yilinda ise onbirinci sirada bulundugu goriiliir (bk. Tablo 2). Bu durum,
mali kesimin katma deger yaratma agisindan ekonomideki nispi
konumunda, reform sonrasi donemde ¢ok belirgin bir degismenin
olmadigint géstermektedir.

Tablo 1
Mali Kesimin Toplam Ekonomi igindeki Yeri (%)
TURKIYE
1973 1985 1990
a) Katma Deger I¢indeki Pay
Cari 3.17 2.65 3.08
1973 Fiyatlariyla 3.17 2.67 1.75
b) Ara Tiiketim Icin Girdi Sunumu
Cari 5.69 3.76 4.63
1973 Fiyatlariyla 5.69 4.62 3.11
¢) Nihai Tiiketim I¢indeki Pay
Cari 0.004 0.16 0.33
1973 Fiyatlariyla 0.004 0.15 0.20
d) Sektoriin Ara Girdi Kullanimi
Cari 0.66 0.66 1.07
1973 Fiyatlariyla 0.66 0.63 0.89

Kaynak: Yazarlarm DIE 1973, 1985 ve 1990 endiistriler arasi mal akim tablolarina dayanarak
yaptiklar1 hesaplamalar.

Tablo 1’den elde edilen bir diger sonu¢ da, mali sektdriin diger
sektorlerin  kullanim1 i¢in {iretmis oldugu mali hizmet girdisinin,
ekonomide tretilen toplam ara girdiler iginde, 1973’de sadece %5.7’lik bir
paya sahip bulunmasidir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken bir nokta
sudur: 1980°li yillardaki mali sektor reformlarmin amaci, {iretici
kesimlerin kaynak sikintisin1 azaltmaya yonelik tedbirleri almak ve
onlarin daha rahat ve daha ¢ok finansal girdi kullanabilmelerini temin
etmek oldugu halde, bu reformlar sonucunda, mali kesimin ara tiiketim
icin sundugu finansal hizmet girdisinin toplam i¢indeki pay1 1985 yilinda
once %4.6’ya, sonra 1990 yilinda %3.1 seviyesine gerilemistir. Mali
sektoriin diger sektorlerin kullanimina sundugu girdinin toplam girdilere
orani, reform sonras1 dénemde asamali olarak gittikce azalmasi, finansal
liberallesme politikalariin amaglanan temel hedefleriyle celiskili bir
durumdur. Ornegin gelismis bir mali sektére sahip oldugunu
diisiinebilecegimiz Fransiz ekonomisinde, mali kesimin iirettigi hizmet
girdisi toplam girdi iiretiminin %30.5’ni olugturmaktadir. Bu durum, bizi,
mali reformlarin bir basar1 6l¢iisii olarak, finansal girdi sunumu agisindan
onemli bir artis1 gerceklestiremedigi, aksine ele alman donemde bir
azalmanin ortaya c¢iktigi sonucuna gotiirmektedir. Tiim kesimlerin
kullanimina sunulan mali sektor girdisi saglama agisindan mali sektoriin
ekonomideki nispi yeri 1973 yilinda altincilik iken, 1985 ve 1990
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yillarinda bu sirastyla onunculuga ve onbirincilige gerilemistir (Tablo 2).
Diger bir deyisle, mali kesimin reform oncesi dénemde sundugu girdinin
tiim ekonomi ig¢indeki nisp1 agirlig1, reform sonrasi doneme gore ¢ok daha
yiiksektir. Ote yandan mali kesimin nihai tiiketim icin sundugu hizmetin
toplam i¢indeki pay1 1973’de %0.004 iken, bu rakam 1990 yilinda %0.2
seviyesine ¢ikmistir. Buradan yola ¢ikarak, sektoriin hizmet sunumunun
zaman i¢inde nihal tiiketime dogru yoneldigi soylenebilir. Nihal talebin
kullanimina sunulan sektorel {iretim miktar1 agisindan, diger sektorlere
gore mali kesimin konumu 1973 ve 1985 yillarinda yirmiikincilik, 1990
yilinda ise yirmibirinciliktir (Tablo 2). Boylece, nihai talebin kullanimina
giden mali kesim hizmet iretimi agisindan finansal reformlarm bir
gelismeye neden olmus oldugu ifade edilebilir.

Tablo 2
Girdi Kullanim ve Sunum Miktarlarina Gore
Yapilan Siralamada Mali Kesimin Yeri
1973 1985 1990

Cari  Cari  Reel Cari Reel
Diger sektorlerden girdi kullanim oranina gére 23 21 21 21 21

Toplam katma deger icindeki paya gore 10 10 9 11 12
Uretim icindeki paya gore 14 15 16 12 20
Ara tiiketim icin yaptig1 sunuma gore 6 11 10 11 11
Nihai tiiketim i¢in yaptig1 sunuma gére 22 22 22 21 21

Not: Tabloda yer alan rakamlar her bir kriter agisindan Bankacilik ve Sigortacilik (B/S)
sektoriiniin 24 sektér arasinda yapilan siralamadaki yerini goéstermektedir. Siralamada
kullanilan reel degerler 1973 fiyatlar esas alinarak elde edilmistir.

Kaynak: Yazarlarin DIE 1973, 1985 ve 1990 endiistriler arast mal akim tablolarina dayanarak
yaptiklar1 hesaplamalar.

Son olarak Tablo 1’in (d) panelinden, mali sektoriin diger sektorlerden
onemli miktarda girdi talep etmedigi goriilmektedir. Reel biiyiikliiklerden
yola c¢ikarak 1973’de mali kesimin diger sektorlerden aldigi girdinin
toplama orant %0.66 iken, bu oran 1990 yilinda %0.89’a ¢ikmistir. Ayni
oran Fransa i¢in %27’dir. Dikkat edilecegi gibi, girdi talebi agisindan mali
kesimin diger kesimlerin iiretimleri iizerine yapacagi etkinin boyutlari cok
sinirhdir. Ancak tablodan da goriildiigii gibi, bu etkinin boyutlar1 reform
sonrast donemde artig gostermistir. Mali kesimin ekonomide ara girdi
kullanimi1 agisindan, diger sektorler arasinda yapilan siralamaya goére nispi
konumu 1973 yilinda yirmiiigiinciiliik iken, 1985 ve 1990 yillarinda
yirmibiririncilik olarak gerceklesmistir (bk. Tablo 2). Bu, mali kesimin
girdi kullanim1 agismdan diger sektdrlere gore nispl dneminde ¢ok az da
olsa bir gelismenin oldugunu gostermektedir.

Tablo 3
Mali Sektor Uretiminin Kullanim ve Sunum Paylari (%)
1973 1985 1990
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a) Sektoriin Uretimi Icinde Katma Deger Pay:

Cari 88 83 79

1973 Fiyatlariyla 88 87 74
b) Sektoriin Uretimi Iginde Ara Tiiketim Payi

Cari 99.9 95 92

1973 Fiyatlariyla 99.9 95 92
¢) Sektoriin Uretimi Icinde Nihai Tiiketim Pay

Cari 0.1 5 8

1973 Fiyatlariyla 0.1 5 8
d) Sektoriin Uretimi Iginde Ara Girdi Kullanimi Pay:

Cari 12 17 21

1973 Fiyatlariyla 12 13 26

Kaynak: Yazarlarm DIE 1973, 1985 ve 1990 endiistriler arast mal akim tablolarina
dayanarak yaptiklar1 hesaplamalar.

Mali kesimin temel 6zellikleri agisindan Tablo 3 6nemli bazi ipuglari
vermektedir. Her seyden once panel (a)’dan sektoriin {iretiminin 6nemli
bir boliimiiniin o sektdriin katma degerinden olustugu gorilmektedir. 1973
yilinda reel olarak toplam iiretimin %88’1 katma degerden olusurken, 1990
yilinda bu oran %74’e gerilemistir. (b) panelinden goriilen mali kesimin
diger bir 6zelligi ise, sektdriin lrettigi hizmetin dnemli bir kismin1 diger
sektorlerin kullanimma sunuyor olmasidir. Reel olarak 1973 yilinda mali
kesim toplam iiretiminin %99.9’unu, 1990 yilinda ise %92’sini diger
sektorlere sunmaktadir. Bu 6zelligi ile mali sektoriin net sunucu bir sektor
oldugu sdylenebilir. Tablo 1°den de goriildigi gibi, 1973 yilinda mali
kesim, iiretiminin %99.9’nu diger kesimlere girdi olarak sunarken, bu
sunumun ekonomideki toplam girdi sunumu i¢indeki payi sadece %5.7
seviyesindedir. Mali sektor, liretiminin sadece ¢ok kiigiik bir boliimiinii
nihai talebin kullanimima sunmaktadir. Reel olarak bu oran 1973’de %0.1,
1985°de %5 ve 1990 yilinda ise %8’dir. Bu bulgu, Tablo 1 c¢)’den elde
edilen sonucu desteklerken, reform sonrasi donemde, mali kesim
iiretiminde nihai tiiketime yonelik iiretimin 6neminin artmis oldugunu
ifade edebiliriz. Ayrica bu kesimin toplam {iretimi icinde diger
sektorlerden aldig1 ve iiretimde kullandigi girdi oraninin zaman iginde
arttig1 goriilmektedir.

Ozet ve ara sonuglar

Mali kesimin yarattigi katma degerin ekonomide yaratilan toplam
katma deger igindeki paymnm disiik oldugu goriilmektedir. Bu sektoriin
iirettigi hizmetin ¢ok biiylik bir boliimii diger sektdrlerin kullanimina
sunulmakla birlikte, diger sektdrlerce kullanilan bu finansal girdi
ekonomide kullanilan toplam girdilerin i¢inde ¢ok kii¢iik bir paya sahiptir.
Ancak sektoriin liretiminin 6nemli bir kismi katma degerden olusmaktadir.

Bu temel tespitlerin ardindan, 1980’li yillarda uygulamaya konulan
finansal liberallesme politikalarinin mali kesim iizerindeki etkilerini
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kabaca degerlendirdigimizde, beklenilen sonuglara hi¢ de ulasilamadigi
goriilmektedir. Neoklasik teoriye gore, liberallesmeyle birlikte liretici
kesimlerin kars1 karsiya kaldigi kredi kisitlarinin gevsemesi ve finansal
hizmet iiretiminde bir artis ortaya g¢ikmasi beklenmektedir. Daha da
onemlisi diger kesimlerin mali kesim girdisi kullaniminda artis
gerekmektedir.

Mali reformlar, Tiirkiye ekonomisinde finansal derinligi arttirmis,
ancak sektorlin liberallesme sonrast donemde katma deger yaratma
kapasitesi azalmigtir. Ayn1 zamanda diger kesimlerin kullanimina sundugu
girdi miktarinda, reform sonras1 donemde bir azalma goézlenmektedir. Bu
liberallesmenin beklenen sonuglar ile ¢elisen bir olgudur. Diger yandan
sektoriin nihal talebe yonelik sunum oraninin diisiik olmasina ragmen,
reform sonrasinda onemli bir artis goriilmektedir. Bu temel bulgular,
aslinda Tirkiye’deki finansal liberallesmenin {iretici kesimler iizerinde
istenilen sonuglar1 vermekten uzak oldugunu ve yalnizca nihal
kullanicinin  karg1 karsiya kaldigi finansal kisitlamalarda smirli bir
miktarda da olsa bir gevsemeye neden oldugunu gostermektedir.

Mali reformlarin, iiretim ve dolayli yollardan bile olsa ekonomik
bliylime {izerine etkilerini goérebilmek icin, bu temel tespitlerimizin
ardindan, hem sektdrel hem de ekonomi ¢apinda iiretim diizeylerine mali
sektoriin yaptig1 etkinin incelenmesi gerekmektedir. Bu amagcla izleyen
bolimde Tirkiye ekonomisine ait girdi-¢ikt1 tablolarindan faydalanarak
birtakim yontemler sunulacak ve bu yontemlere bagli olarak bazi tespitler
yapilacaktir.

4. Ekonominin mali kesim tiretimine bagimlilik derecesinin
Olctilmesi

Mali kesimin ekonomideki yeri ve iiretiminin yapisi incelendikten
sonra, bu kesimin diger kesimlerin iiretimleri ve katma deger yaratma
kapasiteleri iizerine nasil etkide bulundugu bu boéliimde incelenecektir. Bu
yapilirken, endiistriler arasi akim iliskilerinden ve bu iliskilerin temel
olusturdugu girdi-¢ikt1 modellerinden yararlanilacaktir.

4.1. Yontem

Teorik modelimiz Leontief girdi-¢ikti modellerini esas almaktadir.
Modelin temel varsayimlari, sektorlerin sabit girdi katsayilaria (Leontief
teknolojiye) sahip olmalar1 ve iiretimin Olgege gore sabit getiri 6zelligi
gosteriyor olmasidir. Sektor sayisinin # oldugu bir ekonomide herhangi
bir 7. sektdriin iretimi diger sektorler tarafindan girdi amaciyla
kullamlabilecegi gibi nihail talep amaciyla da kullanilabilmektedir. Bu
itibarla n sektorlii bir ekonomide endiistriler aras1 mal hareketi asagidaki
sekilde ifade edilebilir.

Ax+ f=x
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)
Burada A her bir elemani a; olan nXn boyutlu girdi katsayilar
matrisini, x ise n#X1 boyutlu liretim siitun vektoriini gostermektedir.

(1)’de f, ele alinan sektordeki nihai mal talebini, Ax ise ara mal talebini
gostermektedir. (1) denklemi x i¢in ¢oziildiiglinde,

xZ(I—A)ilf ()
elde edilir. (2)’de ( J— A)_1 Leontief ters matrisi olarak

adlandirilmaktadir. j’inci sektdriin nihal talebinde bir artisin, her bir
sektorde ortaya c¢ikartacagi dolayli ve dolaysiz iiretim artiglarini ifade eden
bu model talep-yonlii model olarak bilinmektedir.

Finans ve finans dis1 kesimler arasindaki yapisal iligkinin aragtirilmasi
amaciyla, literatiirde sikca rastlanilan bir ydntem kullanilarak, tiim
ekonomik yapiy1 gosteren A matrisi iki gruba ayrilabilir. Birinci grupta
yeralan finans kesimi, Tiirkiye ekonomisi i¢in hazirlanan girdi ¢ikt1
tablolarindaki bankacilik ve sigortacilik sektoriinii igermektedir. Bu sektor
disindaki tiim sektorler ikinci grupta yer almaktadir. Bu durumda (1) no’lu
esitligi asagidaki gibi yazabiliriz (Sayan ve Demir, 1998 ve Giinliik-
Senesen ve Senesen, 1990):

All A12
AZ] A22

Xy X

I
/2

= + 3)

Xs X

(3) denkleminde x; ve f; sirasiyla finans kesiminin iiretim ve nihai talep
miktarlarini gosteren vektorlere karsilik gelmektedir. Benzer sekilde, x, ve
f> finans dis1 kesimin {iretim ve nihai talep miktarlarin1 gosteren vektorleri
ifade etmektedir. Ote yandan A;, finansal kesimin, A, ise finans-dis1
kesimin kendi iclerindeki girdi kullanim yapisim1 gdsteren katsayilar
matrislerine karsilik gelmektedir. A;, finans dis1 kesimin finans
kesiminden, A, ise finans kesiminin finans dis1 kesiminden girdi
kullanimini gosteren katsayilar matrislerini ifade etmektedir.’

(2) no’lu denklemde oldugu gibi, (3) no’lu denklemin x’ler igin
coOziilmesiyle asagidaki ifade elde edilir:

-1 -1 -1
(Mn_Mlezzle) _M11 M12C
—CM,, M, C

X1

/i
e

-1 PR o
Burada C :( M,,—M, M ;11 M 12) . (4) no’lu esitligin sagmda yer

“

Xy

Tiirkiye’ye ait girdi-¢ikti tablolarinda mali kesime iliskin ‘Bankacilik ve
Sigortacilik’ adi altinda sadece bir sektoriin bulunmasi nedeniyle, A, tek bir elemandan
olusan, 1x1 boyutlu bir matristir. A 1x(n-1), Ay (n-1)x1 ve Axn (n-1)x(n-1) boyutlu
matrislere karsilik gelmektedir.
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alan ilk ifade, (2)’deki (7— A)_] matrisine karsilik gelmektedir. M;; ve
M,, martisleri, kdsegen elemanlari (l—aij) , kosegen-dis1 elemanlar ise

—a; olan matrisleri, M, ve My, ise tiim elemanlar1 —a i olan martisleri
gostermektedir. Diger bir deyisle, M =(1—A| dur.

(4) no’lu esitlik yardimiyla, finans ve finans dig1 sektorlerin kendi
iclerinden dogrudan ve diger gruptan dolayli yoldan gergeklesen girdi
bagimliliklar1 elde edilebilmektedir. Her bir grup sektoriin birbirleri ile
mal akim iligkisine girmeleri sonucunda, talepte dissal olarak
gerceklesecek bir enjeksiyon sonucunda olusacak {iretim miktar1 (4)
yardimi ile bulunabilmektedir. Bir an i¢in finans kesiminin diger
sektorlere herhangi bir finansal girdi saglamadig1 bir durumu ele alalim.
Bu durumda M, matrisi sifir elemanli bir matris haline gelecektir; diger
bir deyisle M, = 0 olacaktir. Buradan yola ¢ikarak (4) denklemi

x| _ My 0 1|/

X5 _M221M21M111 ]‘4221 /2
seklinde yazilabilecektir. (5) denklemi ile, finans sektoriiniin hi¢ bir
sektore finansal girdi saglamadigi bir durumda, hem her bir finans disi
sektor, hem de ekonomi genelinde ortaya cikacak olan yeni iiretim
seviyeleri hesaplanabilir. Diger yandan (4) ile (5)’in fark: almarak, diger
sektorlere finansal girdi saglanmadiginda sektorel ve toplam iiretim
diizeylerinin nasil etkilenecegi goriilecektir. Amacimiz bu hesaplamalara
dayanarak, finans dig1 kesim i¢in mali girdi kullaniminin 6nemini, daha da
onemlisi mali girdi kullanilmamasi durumunun toplam ve sektorel
diizeydeki {retim seviyeleri tlizerinde Onemli bir etki yaratip
yaratmadiginin goriilmesidir. Bunlarin 1s18inda finans ve finans disi

kesimin toplam iiretim diizeyinde meydana gelecek olan degisme miktar1
asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Ax | =x,—Xx; (6a)
Ax,=x,—X} (6b)
Ax, ve Ax, mali kesimin diger sektdrlere finansal girdi vermemesi

durumunda, sirasiyla finans ve finans disi kesimlerin tiretim diizeylerinde
meydana gelen azalmalari gostermektedir. (6) no’lu denklemler mutlak
degismeleri vermektedir. Sektorler ve donemler arasi karsilagtirmalarin bir
anlam ifade etmesi igin, bu iiretim farklarmin sektorlerin toplam
iiretimlerine oranlanmasiyla elde edilen nispi farklarin asagidaki gibi
hesaplanmasi gerekmektedir.

glzzlxlTxl_1 (7a)

82:Ax§x;1 (7b)

®)
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Burada &, ve &, sirasiyla finans kesiminin diger sektdrlere girdi

vermemesi nedeniyle finans ve finans dis1 kesimlerin {iretimlerinde
meydana gelen nispi degismeleri gosteren vektorlerdir. T herhangi bir
vektoriin devrigini ifade etmektedir. X, ve X, sirasiyla her iki
kesimdeki iiretim diizeylerinden olusan kosegen kare matrisleri ifade
etmektedir. (7) no’lu denklemler yardimiyla, finansal kesimin diger
kesimlere girdi vermemesi durumunda bu kesimlerin iiretim diizeylerinde
ortaya ¢ikacak olan nispi liretim kayiplar1 goriilebilmektedir. Hesaplanan
bu ifade ile, mali kesimin ara girdi sunumu ve talep agisindan hem sektorel
diizeyde, hem de ekonomi ¢apinda toplam {iretim i¢in ne kadar énemli
oldugu ortaya konabilir.

Diger yandan mall kesim {iiretiminin 6nemli bir boliimiinin katma
degerden olusmasi nedeniyle, bu bdliimdeki hesaplamalarin bir de arz
yonlii bir model yardimu ile yapilmasi gerekmektedir (bk. Ghosh, 1958).
Arz-yonlii model olarak adlandirdigimiz bu yonteme gore, belli bir katma
deger seviyesi i¢in toplam iiretim diizeyi asagidaki gibi elde edilir:

xT=v(I-B|" (8)

Burada x! sektorel iiretim diizeylerinden olusan 1xn boyutlu bir
vektoriin  devrigini gostermektedir. B nXn  boyutlu, elemanlar
bl-j:X ,-j/ X, olan katsayilar matrisine ve v sektorel katma degerlerden
olusan 1xn boyutlu satir vektoriine karsilik gelir. (8)’de, b;’ler i. sektdriin
Jj. sektore sundugu girdinin i. sektdriin toplam iiretime oranidir. Diger bir
deyisle i. sektdriin katma degerindeki bir artig, bu sektoriin girdisini
kullanan diger sektorlerin karsi karsiya kaldiklarn girdi kisitinda bir
gevsemeye ve boylece bu sektoriin iiretim miktarinin da artmasina neden
olacaktir.

Ekonomide mali kesim disindaki kesimlerin finansal girdi kisitinda
meydana gelecek bir gevseme sonucunda, iiretim miktarlarinin nasil
etkilendigini inceleyebilmek i¢in, talep-yonlii modeli kullanarak
yaptigimiz (5)-(7) no’lu denklemlerdeki duyarlilik incelemesinin bir
benzerini arz-yonlii model i¢in de tekrar edebiliriz. Bununla mali kesim
disindaki kesimlerin mali kesim ile bagimlilik iliskisinin derecesi
bulunmaya calisilacaktir. Bunun i¢in mali kesimin diger kesimlere finansal
girdi vermedigi durum ile verdigi durum, sektorlerin iiretim diizeylerinde
meydana gelecek degismeler esas alinarak karsilastirilacaktir.

4.2. Hesaplamalardan elde edilen sonuglar

Caligmamizin temel veri kiimesini 1973, 1985 ve 1990 yillarina ait
endiistriler aras1 mal akim tablolar1 olusturmaktadir. Devlet Istatistik
Enstitiisii'nce hazirlanan bu tablolarm 64 sektdrii icermesine ragmen,
donemsel karsilagtirmada tablolardaki degerlerin deflate edilmesinde
kullanilacak zaman serisinin 24 sektor diizeyinde bulunmasi nedeniyle
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tiim tablolar 24 X24 diizeyinde toplulastirilmustir.®

Hem talep hem de arz-yonlii model ile yapilan hesaplamalar
kullanilarak elde edilen sonuclar Tablo 4’de sunulmaktadir. Tablodaki
rakamlar 1973 yil1 temel alinarak hesaplanmistir. Tablodaki ilk {i¢ grupta
yer alan degerler, talep-yonlii model kullanilarak ve (7) no’lu denklem
yardimu ile hesaplanmustir. ikinci {iglii grup ise, arz-ydnlii modeli esas alan
hesaplamalarin sonucudur.

Talep-yonlii model, herhangi bir sektdriin nihai talebinde bir birimlik
bir artis olmasi durumunda her bir sektdriin iiretiminde goriilecek artig
miktarlarii bulmada kullanilir. Tablodaki rakamlar, mali kesimin diger
sektorlere finansal girdi temin etmemesinin sonucunda, bu kesimlerin
iretim diizeylerinde meydana gelen degisme miktarlarinin sektoriin
toplam iiretimine oranini (7 no’lu denklemdeki ¢ ’lar1) gdstermektedir.
Ornegin 1973 yilinda tarim kesimi i¢in bu rakam %0.03’diir. Diger bir
deyisle, mali kesim tarima finansal girdi temin etmemis olsaydi, tarim
kesiminin tiretim diizeyi %0.03 oraninda daha diisiik kalacakti.

Tablo 4
Mali Sektoriin Finansal Girdi Sunumunda Bulunmadigi Bir Durumda
Sektorel ve Toplam Uretim Diizeylerindeki Degismeler (%)

Talep-Yonlii Model Arz-Yonlii Model

Sektor Isimleri 1973 1985 1990 1973 1985 1990
1 Tarim 0.03 0.04 0.04 2.96 2.60 1.88
2 Madencilik 0.96 242 1.80 7.57 437 217
3 Gida, Icki, Tiitiin 0.03 0.03 0.05 4.09 3.07 178
4 Dokuma, Giyim 0.04 0.04 0.02 4.88 383 247
5 Agag, Mobilya 0.04 0.14 0.05 3.62 279 173
6  Kagit, Basim 2.10 2.09 2.92 6.34 8.74 3.26
7  Kimya 0.92 0.71 0.78 5.84 485 220
8  Petrol, Komiir 0.57 0.83 1.06 4.89 7.07 244
9  Kauguk ve Plastik 0.44 0.70 0.54 4.96 415 1.71
10 Tas-Toprak 0.04 0.31 0.16 6.28 7.60 2.69
11 Metal Sanayi 0.20 0.30 0.39 5.36 510 2.03
12 Metal Esya 0.19 0.21 0.31 5.15 412 193
13 Makina 0.02 0.08 0.12 3.81 418 1.53
14 Elektrikli Makina 0.60 0.23 0.55 4.79 4.05 1.83
15 Ulastirma Araglart 0.23 0.54 0.44 4.06 577 227
16  Diger Imalat 2.20 0.92 0.42 13.50 484 282
17  Elektrik, Gaz, Su 1.38 1.22 1.52 6.88 552 1.59
18  Ingaat 0.00 0.00 0.00 4.79 251 253
19  Ticaret 0.21 0.48 0.32 5.29 6.56 438
20 Ulastirma, Haberlesme 0.78 0.99 1.13 2.50 2.01 1.11
21  Kisisel Hizmetler 3.63 3.24 2.50 1.58 245 1.15
23 Kamu Hizmetleri 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
24 Konut Sahipligi 0.00 0.00 0.00 2.31 047 045

TOPLAM 2.51 217 1.68 3.74 337 2.02

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalart.

Tablolarin sabit fiyatlara doniistiiriilmesi ile ilgili ayrintili aciklamalar ekte
bulunmaktadir.
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Mali kesimin diger kesimlere finansal girdi sunmamasi halinde toplam
iretim diizeyindeki azalma 1973 yilinda %2.5 iken, bu oran 1985 yilinda
kiigiik bir oranda azalma ile yaklasik %2.2’ye, 1990 yilinda ise %1.7
seviyesine gerilemistir. Buradan, mali kesim girdisi kullanilmamasimnin
ekonomi genelinde iiretim diizeyinde yarattig1 azalma etkisinin, reform
sonrast donemde diistiigii anlasilmaktadir. Bu daha ¢ok diger kesimlerin
mali kesim girdisi kulanimina olan ihtiyaglarinda bir azalmanin sonucunda
gerceklesmis olabilir. Sektorel agidan bakildiginda, iiretim miktarlar1 en
cok etkilenen sektdrlerin finansal girdi kullanimina bagimlilik diizeyi en
yliksek sektorler oldugu ifade edilebilir. Tablo 4 bu yonde bir incelemeye
tabi tutuldugunda, finansal girdi kullaniminin (dogrudan ve dolayli) en
yogun oldugu sektorler sirasiyla kisisel hizmetler, kagit-basim, elektrik-
gaz-su, madencilik ve ulagtirma-haberlesme olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Finansal reform Oncesi ve sonrasi donemler karsilastirildiginda, mali
kesimin diger kesimlere girdi vermemesinin ekonomideki toplam {iretim
faaliyetlerini disiirdiigii goriilmektedir. Bu, bir dlglide reform sonrasi
donemde, iiretici kesimlerin mali kesimden finansal girdi taleplerinde bir
disiislin gerceklestigi anlamina gelmektedir. Dikkat edilmesi gereken bir
diger nokta ise, bu disiisiin ozellikle 1985’ten 1990’a daha hizli bir
sekilde gerceklesmis olmasidir. Bir¢ok sektorde de benzer bir egilim
goriiliirken, madencilik sektoriinde finansal girdi kullanamamanin sektorel
iiretim diizeyinde ortaya c¢ikaracagi azalma 1973 yilinda %0.96 iken, bu
oran diger bir¢ok sektorden farkli olarak 1985 yilinda %2.4 artmis, 1990
yilinda ise %1.8 diizeyine gerilemistir. Madencilik sektori 1990 yilina
gelindiginde mali kesimin girdi sunmamast durumundan daha az etkilenir
bir hale gelmistir.

Tablo 4’tn 4, 5 ve 6. siitunlarmda, sektorlerin finansal girdi
kullanimia bagimliliklar1 arz-yonlii model esas alinarak incelenmektedir.
Bu yontem kullanilarak, sektorlerin finansal girdi temin etmede
karsilastiklar1 gligliiklerin {iretim diizeylerini olumsuz yonde etkileyecegi
ve bu kisitlarda bir gevseme oldugunda ise, tiretim diizeylerinin artacagi
beklenmektedir. Ancak toplam olarak elde edilen sonuglar incelendiginde,
mali kesimin diger kesimlere girdi vermemesi, 1973 itibariyla toplam
iretim seviyesinde %3.7’lik bir azalisa neden olmaktadir. Bu durumda,
ayni talep-yonlii modelde oldugu gibi, arz-yonlii modeline gore yapilan
incelememiz de, sektorel iiretim diizeylerinin finansal girdi kullanmama
durumundan zaman i¢inde daha az etkilenir bir hale geldigini
gostermektedir.

Finansal reform oOncesi ve sonrasi bir karsilastirmada, sektorel
iiretimlerin finansal girdi kisitlarina duyarlilik derecesinin, reform sonrast
donemde azaldigi sonucu ¢ikmaktadir. Reform oOncesinde finansal
kisitlama oldugunda toplam iiretim diizeyinde azalis %3.7 olurken, bu
oran 1985 yilinda %3.4, 1990 yilinda ise %?2 olarak gergeklesmistir.
Ozellikle 1985°ten 1990 dénemine bu duyarhilik derecesindeki azalma gok
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daha hizli bir sekilde gerceklesmistir.

5. Sonug

Bu caligmanin amaci, mali kesimin Tiirkiye ekonomisindeki yerini
incelerken, 1982 yilindan itibaren uygulamaya konulan finansal
liberallesme  siirecinin =~ basarimmi  degerlendirmektir. Bu amag
gegeklestirilirken finansal liberallesme literatiiriinde bugiline kadar
kullanilmamus olan girdi-¢ikti modelinden yararlanilmigtir.

Finansal piyasalarin ekonomide icra ettikleri asli rol, ellerinde atil mali
kaynaklar1 bulunan tasarrufcu ile bu kaynaklari iiretimde kullanmak
isteyen iretici kesimler arasinda aracilik etmektir. Mali kesimin bu rolii ne
kadar iyi gerceklestirdigi tasarrufculardan alinan fonlarin {iretim
faaliyetlerine yaptig1 katki ile degerlendirilebilir. Mali kesimin elindeki
fonlar1 tiretim dis1 alanlarda degerlendirmesi, bu sekilde zamanla yukarida
tanimlanan asli islevinden uzaklasmasi, bu kesimin ekonomide yaratilan
gelirin yalnizca birtakim kesimler arasinda transferini gerceklestiren bir
konuma ge¢mesine neden olur. Tiirkiye’de uygulamaya konulan finansal
liberallesmenin temel amaci, reel kesimlerin kars1 karsiya kaldiklart mali
kisitlarin ortadan kaldirilmast ve ekonomideki atil finansal kaynaklarin
daha etkin ve rasyonel isleyen bir mali piyasa yardim ile ihtiyag¢
alanlarina yonlendirilebilmesi ve bu yolla iiretimin arttirilmasidir. Amag
bu olunca, finansal liberallesme konusunda Tiirkiye ekonomisinin
basarimimi degerlendirirken, liberellesme sonrasi harekete gegirilen ve
yaratilan mali kaynaklarmn iiretime yaptiklan etkisinin arastirilmasi énem
kazanmaktadir.

Bu c¢aligmada elde edilen en carpici sonug, reform sonrasi donemde
reel kesimlerin finansal hizmet girdisi kullanmadiklarinda iretim
diizeylerinde meydana gelen kayiplarda, reform Oncesi doneme gore
onemli azalmalar gergeklesmesidir. Diger bir deyisle, sektorlerin finansal
girdi kullanmamalar1 toplam {iretim diizeylerinde reform sonrasi donemde
daha az azalmaya neden olmaktadir. Bu bulgu mali kesimin sagladigi
finansal girdilerin reel kesimin iiretimi ile olan iligkisinin, reform sonrasi
donemde zayiflamis oldugunu gostermektedir. Bu durum finansal
liberallesmenin baslangictaki amaglari ile ¢eliski teskil etmektedir.

Ek

Donemler arasi bir karsilastirma yapilabilmesi ic¢in girdi-gikti
tablosundaki degerlerin sabit degerlere doniistiiriilmesi gerekmektedir.
Giinliik-Senesen ve Kiiciik¢ifci (1994)’de yer alan hesaplama yontemine
gore, 1985 ve 1990 yili tablolar1 1973 fiyatlar1 ile ifade edilmistir. s
doneminindeki katsayilar matrisini ifade eden A, matrisinin, ¢ yil
fiyatlariyla ifade edilmesi sonucunda elde edilen katsayilar matrisini A" ile
gosterelim. Sabit fiyatlara doniistiiriilen bu matris asagidaki gibi elde
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edilir.
t_ p-1
A=P, AP,
Burada P, sektorel fiyatlarin ¢ yilindan s yilina degisimlerini gdsteren
diagonal matrisi gostermektedir. Bu hesaplamada A" matrisinin her bir
elemani ise

P
t s s seklinde hesaplanir.
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Abstract

An investigation of the impact of financial
liberalization on the financial sector in Turkey

Turkey has undergone large structural transformations in financial markets since
1982. First interest rates were liberalised in the financially repressed Turkish economy.
Then public intervention in various forms was removed from financial markets. As
financial deepening increased, growth rates initially responded to these structural
changes. This paper investigates the changing role of the financial sector in the Turkish
economy. Since the financial sector is an intermediary sector directing financial funds to
the use of other production sectors, financial liberalisation is expected to increase
financial services and, therefore, contribute positively to the production of these sectors.
Using an input-output framework, this study examines whether or not financial
liberalisation has made significant differences in the productions of other sectors.
Empirical results of the paper show that the use of financial services by other sectors in
production has declined. Most importantly, the dependence level of other sectors on
financial sector production has gradually diminished in the post-liberalisation period.



