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Enflasyon varliklar ve kaynaklar {izerinde parasal olup olmadiklarina
gore farkl etkiler yaratmaktadir ve bu etkilerin toplaminda ortaya ¢ikan net fark,
enflasyon kazang veya kaybi olarak nitelendirilmektedir. Bu kazang ya da kaybi
dikkate alip almadiklarma ya da nasil dikkate aldiklarina goére enflasyon
diizeltme yontemleri cesitli sekillerde tasnif edilebilir. Bize gore; geleneksel
muhasebe, genel fiyat diizeyi muhasebesi ve cari fiyat diizeyi muhasebesi olmak
lizere ti¢ ayr1 yontem s6z konusudur. Dordiincli bir yontem olarak genel fiyat
diizeyi ile cari fiyat diizeyi yonteminin birlikte kullanildigi karma yonteme de
yer verilmesi miimkiin olabilir. Bu yontemlerin birbirleri ile olan benzerlik ve

farkliliklar1 ise bu calismanin konusunu olusturmaktadir.
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THE COMPARISON OF INFLATION CORRECTION METHODS
ABSTRACT
Inflation causes different effects on “ASSETS” and “LIABILITIES” in
respect of the probability of their state of being monetary or not. Besides, the
overall of these effects’ clear difference is described as inflation profit or loss. It

can be classified as the Correction Methods of Inflation, according to the way of
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consideration regarding this profit or loss. Our point of view is that there are
three different methods which are in question; namely, Traditional Accounting,
General Price Level Accounting and Current Price Level Accounting. Another
possible method which can be added as fourth one is Mixed Method in which
current price level method and general price level method is used together. This
paper aims to show these methods similarities and differences.

Keywords: Traditional accounting, general price level accounting, current price

level accounting, inflation, similarities, differences.

GIRIS

Enflasyon; fiyatlar genel diizeyinin siirekli dalgalanmasi, artmasi, ya da
paramin satin alma giiciiniin siirekli azalmasi seklinde ifade edilebilir.
Enflasyonun var oldugu bir ekonomide muhasebe siireci agisindan isletmelerin
kayda aldiklar1 mali nitelikteki islemlerin parasal degerlerinin, enflasyon

nedeniyle asinmas1 sonucuyla karsi karstya kalmasi kaginilmazdir.

Enflasyonun muhasebe {izerindeki etkilerinin temelinde Kkayitlarin
dayanagi olan bilgi ve belgelerin anlamsizlasmas1 vardir. Enflasyonist bir
ortamda muhasebenin saglamis oldugu bilgiler, kendilerinden beklenilen islevi

ya yerine getirememekte ya da beklentileri yeterince karsilayamamaktadir.

Muhasebeden bilgi saglamak isteyen c¢ikar gruplary, isletmenin
durumuna iligkin bilgilere mali tablolarda gosterilen faaliyet sonuglari ile
ulagtigindan, enflasyonist ortamda, enflasyonun hizina da baglh olarak,
isletmelerin kar unsurlar1 oldugundan fazla goriinmektedir. Ciinkii, s6z konusu
karlarn iginde fiktif karlar da yer almaktadir. Benzer sekilde aktifler
giderlestirilirken, tarihi maliyetlerin temel alinmasi halinde, giderlestirilen tutar

normal sartlarda olmas1 gereken (cari deger iizerinden ayrilmasi gereken) tutarin



altinda olurken vergiye konu olacak matrahin tespitinde bulunacak tutar da

olmas1 gerekenden daha biiyiik olmaktadir.

Uygulamada enflasyonist donemlerde yasanmasi muhtemel sikintilar
ortadan kaldirmaya doniik baz1 diizenlemeler yapilmistir. Bunlar: UFRS 29-
“Financial Reporting in Hyperinflationary Economies”, TMS 29-“Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkive Muhasebe
Standardr”, SPK Seri XI No: 25 Sayih Tebligi Kisim 15-“Yiiksek Enflasyon
Doénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi”, BDDK Muhasebe Uygulama
Yonetmeligine iliskin 14 Sayih Teblig- “Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Diizenlenmesine fliskin Muhasebe Standardi, 5024 Sayih Kanun
ve Maliye Bakanhg’mn VUK Tebligleri- Enflasyon muhasebesi diizeltmesi

uygulamasina yonelik diger diizenlemelerdir. Tiim bu diizenlemelerin ortak yani

Genel Fiyat Diizeyi Yontemi’nin (GFDY) baz alinmasidir.

Bu ¢alismada enflasyon diizeltme® yontemlerinin belirleyicilerinin neler
oldugu, uygulamalarindaki temel esaslar, birbirlerine gore iistiin ve zayif yonleri
ele alinmustir. Ayrica, biitiin diizenlemelerde temel alinan GFDY yonteminin

neden 6ne ¢iktigina iligkin belirgin bir sonu¢ aranmustir.

1. ENFLASYON DUZELTME YONTEMLERIN BELIRLEYICILERI
Enflasyon diizeltmesi; paranin degerinin degismedigi varsayimi altinda,
geleneksel degerleme 6lgiilerine gore mali tablolarda yer alan kalemlerin uygun
degerleme  Olciileri  (katsayilar1) ile  diizeltilmesi  islemi  olarak
tanimlanabilir(Karapiar, 2004:270). Bu diizeltme isleminde kalemlerin hangi

degerleme ilkesine gore diizeltildigi ve hangi Ol¢ii birimlerinin baz alindigy;

! Enflasyon muhasebesi ifadesi literatiirde yer almis olmasina ragmen benimsenen ve
bizim de dogru buldugumuz diizeltme sdzciigii kullanilacaktir.



kullanilan yonteme adini vermektedir. Baska bir ifadeyle, kullanilabilecek

diizeltme yontemlerinin birbirinden farklilastigi noktalar sunlar olmaktadir:

Yéntemlerin Farklilastigi Noktalar

Degerleme Olgii
Yontemi Birimleri

Sekil 1: Yontemlerin Farklilastigi Noktalar

1.1. Enflasyon Diizeltmesinde Temel Alinan Degerleme Yontemleri
Degerlemenin kelime anlami, bir isletmenin varligini olusturan aktif ve
pasif kalemlerin belli bir tarihteki degerlerini ortak deger 6l¢iisii olan para birimi
ile ifade etmektir. Bu nedenle degerleme ilkeleri ve buna iliskin olciiler,
isletmenin  “durumu”ndan ¢ok “sonu¢’larmmi etkilemektedir (Akdogan,
2004:31). Degerleme; muhasebenin temel kavramlarindan olan “Parayla
Olciilme Kavrami” geregi, mali nitelik tasiyan ve isletmenin tiizel kisiligi ile
ilgili ekonomik olay ve islemlerin, muhasebe kayitlarina yansitilmasinda, ortak
Ol¢li biriminin para olmasini ifade eder. Uygulanan para birimi, ilgili iilkenin
ulusal para birimidir. Fakat ol¢ii birimi olarak kullanilan para, biitiin faaliyet
donemlerinde, enflasyon nedeni ile aym degeri ifade etmemektedir (Ozulucan,
2002:15). Enflasyonist bir ortamda, paramin degerini koruma fonksiyonunu
kaybetmesi nedeniyle, enflasyonun neden oldugu bu eksiklik, isletmenin sahip

oldugu varliklarinin cari degerlerinin altinda goriinmesine neden olur.

Bilindigi gibi degerlemede maliyetin mi yoksa piyasa degerinin mi esas
alinacagina gore degerleme yontemleri tige ayrilmaktadir: maliyet bedeli, cari
deger, Maliyet veya cari degerden diisiik olanla degerleme ilkelerinden herhangi
biri kullamlabilir(Orten ve Ozdemir, 2006: 9). Bir isletmede Kkar biiyiikliigiiniin



dogru olarak hesaplanmasinda degerleme ilkesinin 6nemi yadsinamaz.
Enflasyon diizeltme yontemlerinin de birbirinden ayrildig: ilk kirim noktasi
burasidir. Gerek geleneksel muhasebe, gerek genel fiyat diizeyi muhasebesi,
degerleme ilkesi olarak maliyet bedelini esas alirken, cari (ikame) maliyet

muhasebesi cari degerleri esas alir.

Degerlemede maliyet bedelinin esas alinmasi, tarihi maliyetlerin esas
alinmasi olarak kabul edilmektedir. Maliyet bedeli ile degerleme ya geleneksel
muhasebenin ya da genel fiyat diizeyi muhasebesinin kullaniliyor olmasi
anlamina gelir. Bu iki yontemden hangisinin olacag ise, degerlemede
kullanilacak 6l¢ii birimi sonucunda belli olur. Gerek vergi kanunlarimiz gerekse
TTK (Tiirk Ticaret Kanunu), maliyet bedelinin esas ahnmasim éngérmektedir.
Eger degerlemede maliyet bedeli degil de cari deger esas alinirsa, 0 zaman da
cari maliyet muhasebesi yontemi s6z konusu olur. Bu yontemin degerlemede
Ol¢li olarak neyi esas alacagmi belirleyen ise; cari degerin nasil tanimlandigi,
baska bir ifadeyle cari degeri belirlenecek olan varlik ya da yiikiimliliigiin

niteligi olmaktadir.

Yukaridaki agiklamalarin 15181 altinda, enflasyon  diizeltmesi
yapiimamas: halinde muhasebenin temel kavramlarindan: Parayla Olgiilme

Kavramu ile Maliyet Esas1 Kavrami’nin islevlerinde azalma olacagi sdylenebilir.

1.2. Enflasyon Diizeltmesinde Degerlemede Kullanilan Olgii Birimleri
Degerleme yonteminin yani sira, kullanilan 6l¢ti birimi de kari etkiler.
Ornegin, degerleme yontemi olarak maliyet bedeli esas alinmasina ragmen, 6lgii

birimlerindeki farklilik nedeniyle varlik kalemlerinin ifade edecegi biiyiikliikler

2 VUK. 269, 273, 274, 276, 277. maddeler ve TTK. ‘nin 460. maddesi.



de farkli olur. Geleneksel yontemde paramin nominal degeri ortak 6l¢ii birimi
olarak kullanilirken, GFDY’nde paranin satin alma giicii kullanilir. Bu nedenle
de GFDY, farkli bir yontem olarak karsimiza ¢ikmustir. Bagka bir ifadeyle, bu iki
yontemin, ayni degerleme ilkesinden (tarihi maliyetlerden) hareket etmelerine
ragmen, birbirinden ayrildigi nokta, degerlemede kullandiklari él¢ii birimidir.
Enflasyonist ortamda geleneksel yontem; sermayenin aginmasina neden olurken,
GFDY; sermayenin satin alma giiciinii korumay1 amaglar. Degerlemede tarihi
maliyetleri degil de cari maliyetleri esas alan cari maliyet muhasebesi
yonteminde ise, degerlemede 6l¢ili birimi olarak varliklarin cari degeri kullanilir.

Ciinkii bu yontemin amaci, sermayenin iiretim giiciiniin korunmasidir.

2. ENFLASYON DUZELTMESI YONTEMLERI
Enflasyonun muhasebe {izerinde yarattigi bu etkilerin basinda muhasebe
bilgi ve belgelerini anlamsiz hale getirmesi vardir. Enflasyonun muhasebe
verilerine etkilerini, ii¢ baslik altinda toplamak miimkiindiir. Bunlar (Ozulucan,
2002-b:26):
o Enflasyonun muhasebenin temel kavramlarina etkisi,
o Enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkileri,

o Enflasyonun isletme sonuglarina ve kararlarina etkileridir.

Enflasyonun sebep oldugu bu etkilerin ortadan kaldirilmas1 muhasebenin
temel kavramlarindan olan; Sosyal Sorumluluk, Sireklilik, Tutarliltk, Tam
Aciklama, Ihtiyatlhiik kavramlarinin geregi olmaktadir (Orten ve Karapmar,
2003:6). Aksi halde bu kavramlarin geregi yerine getirilmemis olacaktir. Buna
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamasi halinde, muhasebenin kimi temel
kavramlarma aykir1 davranilmamasi ve bunun yaninda kimi temel kavramlarin

da islevlerinin zayiflamamasi igin enflasyonist ortamlarda, isletmelerin



uygulayabilecekleri alternatif muhasebe yontemlerini asagidaki gibi gostermek

mumkinddr:

ENFLASYON DUZELTMESiI YONTEMLERI
]

v L 4
Tarihi Cari Maliyetleri
Maliyetleri Esas Esas Alan
Alan Yontemler Yontemler
| Geleneksel
i Yontem Cari (fkame)
Maliyet
Yontemi
o Genel Fiyat
" | Diizeyi Yontemi

Sekil 2: Enflasyon Diizeltme Y6ntemleri

2.1. Tarihi Maliyetleri Esas Alan Yontemler

Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ve maliyet esasi1 kavramu; iktisadi
kiymetlerin edinim tarihindeki maliyetleri ile muhasebeye yansitilmasin
ongdrmektedir. Fiyatlarin artma egilimi gosterdigi donemlerde iktisadi
kiymetlerin edinim tarihindeki maliyetleri ile goziikmeye devam etmeleri ya da
gelir tablosundaki degerlerin bu maliyetlere dayali olarak yer almasi, isletmenin
gercek durumunun mali tablolara yansitilmasini engellemektedir. Farkli
tarinlerdeki edinim maliyetleri, farkli satin alma giiciinii ifade ettiginden, satin
alma giicii farkli olan paralarla ifade edilmis tutarlarin alt alta siralanmasi
suretiyle olusturulan ve homojen olmayan, ayni satin alma giiciinii yansitmayan
mali tablolarin giivenilir ve karsilastirilabilir bilgi vermesi miimkiin

olmamaktadir(Giicenme, 2002:48).



Tarihi maliyetleri esas alan enflasyon muhasebesi yontemleri igerisinde,
“Geleneksel Tarihi Maliyet” yontemi olarak bilinen “Geleneksel Yontem” ve
“Genel Fiyat Diizeyi Yontemi” olarak da ifade edilen “Diizeltilmis Tarihi

Maliyet” yontemleri yer almaktadir.

2.1.1. Geleneksel Yontem

Maliyet esasina dayanir. Bu yontemin 6zellik arz eden yonii, satin alma
sonras1 s0z konusu varliklarin degerlerinde meydana gelen degismeleri, deger
distikliigii hari¢ gozardi ediyor olmasidir. Ayrica geleneksel muhasebenin
degerlemede maliyet ilkesinden hareket etmesi ve para degerinin degismez
oldugu varsayimi altinda islemlerini siirdiirmesi, enflasyon ortaminda isletme
ilgililerinin gereksinmelerine yanit vermemesine yol agmaktadir(Tuan ve Dogan,

1996:107).

Geleneksel Muhasebe’de kar; gerceklesmis hasilat ile satin alma fiyatlar
iizerinden degerlenen faydasi tiikenmis tarihi maliyetli girdiler arasindaki
farktir(Akdogan, 2004:33’den, Faaliyet Raporu:82). Baska bir ifadeyle,
enflasyon hizinin yiiksek ve varlik devir hizimin da yavas oldugu varsayimi
altinda varliklar, olmas1 gerekenden daha diisiik degerlerle degerlenir. Ayrica,
varliklarin gergek degerlerinin daha altinda bir degerle degerlenmesi sayesinde
enflasyonist ortam isletmeye gizli yedek olusturur. S6z konusu varliklarin
satilmasi veya bu varliklar {izerinden amortisman ayrilmasi durumunda da tarihi
maliyetleri ile bilangoda yer aldiklar1 igin satig kari; satis hasilatinin cari degeri
asan kismi kadar degil, satis hasilati ile varligin tarihi maliyeti arasindaki fark
kadar olmaktadir. Amortisman tutarlar1 da cari deger tizerinden degil de tarihi
maliyeti lizerinden hesaplandigindan, gidere doniisen tutar olmasi gerekenden
daha az olmaktadir. Dolayisiyla, isletme (varsa) ger¢ek karimn disinda fiktif

karlar da elde etmektedir. Fiktif karlar tizerinden de vergi 6deniyor olmast,



isletme sermayesinin erimesine baska bir ifadeyle sermayesinin de

vergilendirilmesi anlamina gelmektedir.

2.1.2. Genel Fiyat Diizeyi Yontemi

GFDY?, Geleneksel Muhasebe’de oldugu gibi, maliyet esasi ve diger
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerini terk etmemektedir. Farki; 6l¢li birimi
olarak paranin nominal degerini degil, satin alma giiciinii korumay1 esas aliyor

olmasidir.

Genel fiyat degismelerinin, mali tablolar iizerinde olusturdugu etkiler,
mali tablolarin genel fiyat endeksleri ile diizeltilmesi ve bu yolla mali tablo
verilerinin tablolarin diizenlendigi tarihteki liramin (para biriminin) satin alma
giicine gore ifadesinin saglanmasi Ongoriilmektedir. Dénem sonlarinda mali
tablolardaki bilgilerin paranin satin alma giicii cinsinden ifade edilmek iizere
diizeltilmesi ve bu diizeltmede genel bir endeksin kullanilmasi gerekmektedir.
Burada kullanilacak endeksin se¢imi 6nem arz etmektedir. Segilecek endeksin
paranin degerindeki diistisleri en iyi sekilde yansitabilmesi esastir. Bu yontemde
kullanilabilecek endeksler; TEFE* (Subat 2005 itibariyle DIE tarafindan TEFE
yerine UFE benimsenmistir.), TUFE ve Milli Gelir Deflatérii olabilir
(Tirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasi konusundaki tim diizenlemeler
endeks olarak TEFE’nin kullanilmasi yoniinde goriis birligi igerisindedir.).
Secilen endeks ile geleneksel muhasebenin diizenlemis oldugu mali tablolar

duzeltilir.

¥ 29 No’lu UMS, 2 No’lu TMS ve BDDK Tebligi, SPK Tebligi ve diger vergi
kanunlarinin 6ngoérdiigi ve Tiirkiye’de uygulanan yontemdir.
* Bknz. http://www.die.gov.tr/Duyuru/sss.pdf



GFDY ile diizeltilen mali tablolardaki herhangi bir kalemin degeri, cari
piyasa degerinden daha yiiksek olursa diizeltilmis deger yerine cari piyasa
degerleri kullanilir. Paranin satin alma giiciiniin enflasyon karsisinda diismesi
sonucu, igsletmenin parasal kaynaklar1 asinir ve isletme i¢in “elde bulundurma
kazanci”’na neden olur. Aksine, isletmenin parasal aktiflerinin de satin alma
gliclerinde azalma olacagindan, “elde bulundurma kaybi” s6z konusu olur. Bu
kazang ve kayiplari kendi iginde mahsup etmek suretiyle, Net Kazang¢ / Kayip
[Net Parasal Pozisyon (NPP)] bulunur. NPP; geleneksel muhasebe yontemiyle
hazirlanan mali tablolarda yer almayan bir kalemdir ve ancak GFDY ile

hazirlanacak olan, diizeltilmis gelir tablosunda yer ahr.

2.2. Cari Fiyat Diizeyini Esas Alan Yontem

Degerlemede cari fiyatlar1 esas alan yontem, Cari Maliyet Yontemi’dir.

2.2.1. Cari Maliyet Yontemi

Mali tablolardaki kalemlerin cari degerleri ile degerlenmesini 6ngoren
yontemdir. Amag genel fiyat diizeyi muhasebesinden farkli olarak sermayenin
satin alma giiciinii korumak degil, sermayenin iiretim giiciinii korumaktir.
Fiyatlar genel seviyesi endeksi (UFE), biitiin ekonomi igin ortalamay: ifade
etmektedir. Mali tablolarin iilke ¢apinda ortalama fiyat artiglarim ifade eden bir
endeksle diizeltilmesi ise, enflasyonun etkilerini genel olarak yansitabilecektir.
Oysa, isletmeler daha ¢ok belirli mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degismelere
karst daha duyarhidirlar. Bu nedenle, muhasebe literatiiriinde, enflasyonun
etkisini mikro ekonomi yaklasimi igerisinde isletmelere yansitabilmek i¢in, 6zel
fiyat degismelerinin dikkate alinmasi onem kazanan bir konu olmaktadir

(Dogan, 1995:104).
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“Cari Deger”, net cari yenileme maliyeti veya net cari yenileme
maliyetinden daha kiiglik olmak kaydiyla, varligin satilmasi halinde elde
edilecek net nakit degeri veya varligi kullanmakla saglanacak nakit giriglerinin

net bugiinkii degerinden biiyiik olanidir.

a. Yerine Koyma (Ikame) Maliyeti: Bilangonun diizenlendigi tarihte
sahip olunan varligin yerine koyma maliyeti, ayn1 yastaki, ayni1 verimdeki benzer
varliklarin veya benzer {iretim ve hizmet sunabilen ya da benzer kar edebilme
yetenegine sahip olan varliklarin edinilmesi i¢in katlanilacak maliyetlere esit bir

degerdir.’

b. Net Gerceklesebilir (Net Nakit) Deger: Varliklarin, cari piyasa
kosullarinda kolaylikla elden ¢ikartilabilecekleri varsayimi altinda, satilmalari

durumunda elde edilebilecek nakit miktaridir.

c. Net Bugiinkii Deger (Kullanim Degeri): Varligin kullanilmasiyla

elde edilecegi tahmin edilen toplam nakit girislerinin bugiinkii degeridir.

d. Yoksun Olma (Firmaya Katki) Degeri: Varliklarin firsat degerleri
ile degerleme yapilir. Buna goére varliga sahip olmakla sakinilan en diisiik
maliyetli zarar esas almir. Baska bir ifadeyle, firmanin sahibi bulundugu
varliklardan yoksun olmasi durumunda karsilasabilecegi en yiiksek maliyetli

zarardir(Akdogan, 2004:70).

® Bu calismada cari fiyat diizeyi yonteminin, daha gok cari maliyeti dl¢ii olarak esas
aldig1, bagka bir ifadeyle, cari deger taniminda korunmasi gereken sermayenin ikame
sermaye maliyeti olacagi iizerinde durulmustur.

11



Yoksun olma degeri denilince, genellikle akla yerine koyma maliyeti
gelmektedir. Fakat yerine koyma maliyetinin, nakit deger ve net bugiinki
degerden biiyiik olmasi1 durumunda yoksun olma degeri, net bugiinkii deger ile
net nakit degerden en biiyiik olan1 olur (Akdogan, 2004:70’den Baxter W.T.). Bu
iliski asagidaki sekil yardimu ile de ifade edilebilir.

YOKSUN OLMA DEGERI
v
En Kiiiigii
\ 4 \ 4
Yerine Koyma Maliyeti Geri Kazanilabilir Deger
En Biiyiigii
|
v v
Net Gergeklesebilir Deger Net Bugiinkii Deger

Sekil 2: Yoksun Olma Degeri
Kaynak: www.business.uiuc.edu/ciera/conferences/gottingen/papers/
alexander.pdf (Erisim Tarihi: 02.10.2005)

e. Gergege Uygun Deger: Karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alict
ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligin el degistirmesi veya bir borcun ddenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Buradaki deger tek bir varliga 6zgii
deger olmaktadir. Tiim bilango kalemleri i¢in yalnizca bir degerleme yontemi
uygulanmasinin, mali tablo kullanicilarinin gereksinmelerine yanit vermeyecegi
ve her bir bilango kalemi igin degisik degerleme yoOnteminin uygulanmasini
ongormektedir. Baska bir ifadeyle, gercege uygun deger yonteminde, her kaleme
uygun bir degerleme yonteminin kullanilmasi1 gerekmektedir. Onemli olan mali
durumu yansitan mali tablolarin igletmenin ger¢ek durumunu ortaya koyuyor

olmasi, karsilastirma yapilabilmesi ve kazanma giicliniin degerlendirilmesidir.
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3. YONTEMLERIN KARSILASTIRILMASI

Enflasyon diizeltme yontemlerinin uygulanmasi halinde ortaya g¢ikacak
yarar ve sakincalar her bir yontem acisindan ayr1 ayr ele alindiginda her birinin
bir digerinden gii¢lii ya da zayif oldugu hususlar goze ¢arpmaktadir. Optimal bir
yontemin se¢imi i¢in yontemlerin giiglii ve zayif yonlerinin bilinmesi bu nedenle

gereklilik arz etmektedir.

3.1. Geleneksel Yontemin Ustiin ve Zayif Yonleri

Geleneksel Yontemin o©ne ¢ikan yarari, uygulanmasimmn diger
yontemlere nazaran daha basit olusu ve anlagilmasinmin kolayhgidir. Ancak, bu
yontem ile ifade edilmis mali tablolar, enflasyon donemlerinde gercegi
yansitmaktan uzaklagirlar. Bu nedenle geleneksel muhasebenin iiretecegi
bilgiler, yonetim muhasebesi amagh kullanilmamalidir. Geleneksel muhasebenin

yararlar1 ve sakincalari1 asagidaki gibi siralanabilir (Akdogan, 2004: 33-34):

Tablo 2: Geleneksel Yontemin Ustiin ve Zayif Yonleri

Ustiin Yénleri

Fiili islemlere dayanir. Yani degerlemede kisisel egilimlere yer vermez. Bu anlamda

“objektiflik ilkesinin® saglanmasina yardimei olur.
Uygulanmas diger yontemlere gére daha basittir.
Degerleme kavraminin ne oldugu agiktir. Anlasilmasi kolaydir.

Paranin degerinde biiyiik dalgalanmalarin olmadigi varsayimi altinda, bir varligin
satin alinmasi sonucu katlanilan fiili veya varliga yiikklenmis toplam maliyet, karmn

belirlenmesinde yararh bir 6l¢tdiir.

® Buradaki objektiflik “kayitlama” acismdan objektifliktir. “Raporlama” agismndan
saglanacak bilgilerin bu yontemde objektif olmasi beklenmemelidir.
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Zayif Yonleri

Geleneksel muhasebe yonteminde degisik sonuglar dogurabilen degerleme
yontemlerinin kullanilabiliyor olmasi, gerek bir isletmenin boliimler arasinda ve
gerekse isletmeler arasinda tam bir uyum saglanmasini ve saglikli bir kargilagtirma
yapilmasini engeller. Ornegin; bu yontemde stoklarin degerlemesinde ortalama
maliyet yontemi, FIFO, LIFO gibi yontemler kullamlabilir. Isletmenin herhangi bir
boliimii veya herhangi bir igletme de bu yontemlerden diledigini segebilir. Dolayisiyla

bunlar arasindaki karsilastirmalar anlamsiz hale gelecektir.

Tarihi maliyetlerle ifade edilmis mali tablolar zaten enflasyon dénemlerinde gercegi
yansitmaktan uzaklasirlar. Dolayisiyla bu tablolara bakip karar verecek olanlar da

yanilgiya diiseceklerdir.

Bir bagka sakinca da tarihi maliyet ile diizenlenmis olan mali tablolarin éngérme araci
olma niteligi tagimiyor olusudur. Ciinkii bu tablolar giincelligini kaybetmis eski

veriler icermektedir.

Gelecege iliskin 6ngériide bulunabilme bakimindan mali tablolarin saglayacagi

bilgiler; gecmis, giincelligini yitirmis verileri yansitacagindan yetersiz olacaktir.

3.2.Genel Fiyat Diizeyi Yonteminin Ustiin ve Zayif Yonleri

GFDY’nin enflasyon muhasebesi yontemi olarak kullanilmasi
durumunda karsilastirmalar daha saglikli olur. Ciinkii bulunan kar rakamindan
enflasyonist kazan¢ ve kayiplar arindirilmig olur ve donem sonucu olarak
karsimiza ¢ikan kar rakanmu, gercek kari gosterir. Ozsermayenin satin alma
glictiniin korunup korunmadigimi ortaya koyar. Bunun yaminda, tarihi maliyet
yonteminin ilkeleri de terk edilmemektedir. Dolayisiyla, muhasebe yoniinden
uygulamaya elverigli bir degerleme yontemi olmaktadir. Buna karsin, mali
tablolardaki bilgileri kullananlar, bu tablolarda yer alan verilerin paranin cari
satin alma giicii cinsinden ifade edilmesine aliskin olmadiklarindan, bu verileri
anlamada ve analiz etmede sikinti g¢ekerler. Ciinkii satin alma kazang ve

kayiplarin1 (NPP K/Z) gosterir, kullanicilarin bu yontemi anlamasini giiglestirir.
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Genel fiyat diizeyi muhasebesinin yararlari ve sakincalari ise sunlar

olmaktadir(Akdogan, 2004: 37-38):

Tablo 3: Genel Fiyat Diizeyi Yénteminin Ustiin ve Zayif Yonleri
Ustiin Yonleri

Mali tablolarda yer alan tim ge¢mis yillara ait rakamlar, endeks uygulamak suretiyle
donem sonundaki paranin satin alma giicline indirgendiklerinden, tiim bu rakamlarmn
karsilastirilabilir bir diizeyde sunulmasi saglanmis olur. Dolayisiyla, karsilastirmalar

daha saglikli olacaktir.

Enflasyonist kazang ve kayiplar arindirilmis olur ve dénem sonucu olarak karsimiza

cikan kar rakami gergek kar1 gosterir.
Mali tablolar 6zsermayenin satin alma giiciiniin korunup korunmadigmi gosterir.

Tarihi maliyet yonteminin ilkeleri terk edilmediginden, muhasebe yo6niinden

uygulamaya elverigli bir degerleme yontemidir.

Zayif Yonleri

Faaliyet sonuglarina genel fiyat endeksleri uygulanmasmin, yonetici ve

girisimcilerden ¢ogunun beklentilerini karsilamayacagi savunulmaktadir.

Net kar kalemine bakarak verilecek kararlarda (6rnegin; kar dagitim politikasinda) bu
yontem iyi bir baz olamaz. Ciinkii net kar, 6zsermayenin genel satin alma giiciiniin
korunmasi goriisiinden hareketle saptanir ve isletmenin mevcut faaliyet diizeyine

iliskin tiretim kapasitesinin korunmasi i¢in gerekli indirimler yapilmaz.

Mali tablolardaki bilgileri kullananlar, bu tablolarda yer alan verilerin paranin cari
satin alma giici cinsinden ifade edilmesine aliskin olmadiklarindan, bu verileri
anlamada ve analiz etmede sikinti ¢gekecektir. NPP Kar / Zarari, satin alma kazang ve
kayiplarmi gostermektedir fakat, kullanicilar da ozellikle NPP'yi anlamakta giicliik
gekeceklerdir.
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3.3. Cari Maliyet Yonteminin Ustiin ve Zayif Yonleri

Gelir tablosunda, cari gelirden, kullanilan varliklarin cari (ikame)
maliyetlerini indirmek ve bunlarin amortismanlarini da cari degerleri itizerinden
ayirmak suretiyle cari gelirlerle, cari giderler eslestirilmis olur. Boylece
isletmenin cari faaliyet sonucuna kolaylikla ulagilabilir. Sonugta da cari verilere
dayanilarak, gelecekteki faaliyet sonug¢larmin tahmini saglikli bir bigimde
yapilabilecektir. Yine degerlemede cari maliyetlerin kullanilmasi, isletmeler

arasinda da karsilagtirma yapilmasina olanak saglar.

Degerlemede cari maliyetin esas alinmasi, gelirin 6lglilmesinden ¢ok
gelecekteki aktiflerin yenilenebilmesi i¢indir. Bu yonde verilecek gerekli mali
kararlarn verilmesinde de cari maliyet ile degerlemenin daha yararli olacagi
savunulmaktadir. Tiim bu yararlarina karsilik; cari maliyet ile degerleme
yontemi, yontemin amaglari i¢in yararl ise de; ayni yararin dis raporlama i¢in de

gecerli oldugu sdylenemez.

Degerlemede cari maliyet yoOnteminin istisnasiz kullanilabilirligi
tartigma gotiirtir bir konudur. Bazi durumlarda cari maliyet uygun olmayabilir.
Ornegin; belirli mal veya mallar1 iireten bir makinenin degerlendirilmesinde;
ortamdaki degisme dolayisiyla iiretilen ¢iktilara olan ilginin azalmasi veya
ciktilarm karhliginda 6ngoriilenin altinda bir durumun s6z konusu olmasi gibi
hallerde en iyi deger, net nakit degeri ya da net bugiinkii deger olabilir.
Dolayisiyla, ikame maliyet yoOntemine gore diizenlenen mali tablolara
dayanilarak belirlenecek geri doniis oram yanlis olabilir. Yalnizca bir makine
mi, bir {iretim hatti m1 yoksa tiim tesis mi degerlenecektir? Bu sorularin
yanitlarinin isletmeden isletmeye farkli olacag: siiphesizdir(Akdogan, 2004: 30).
Son enflasyon muhasebesi yontemi olan ikame maliyet muhasebesi yonteminin

yararlar1 ve sakincalar1 ise sunlardir (Akdogan, 2004:53-55):
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Tablo 4: Cari Maliyet Yénteminin Ustiin ve Zayif Yénleri
Ustiin Yonleri

Gelir tablolarinda, cari gelirden, kullanilan varliklarin cari (ikame) maliyetleri indirilir.
Ornegin; duran varliklar cari degerleriyle ifade edilirler ve bunlarin amortismanlar1 da
cari degerleri lizerinden ayrilir. Boylece cari gelirlerle cari maliyetler gelir tablosunda

karsilagtirilmis olacaktir.

Elde bulundurma kazanglarinin gelir olarak kabul edilmesi durumunda, bu kazanglar

gerceklestikleri zaman degil, ortaya ¢iktiklart dsnemde goz oniine alinir.

Cari gelirlerle, cari giderleri eslestirir, boylece isletmenin cari faaliyet sonucu
saptanabilir. Sonugta da cari verilere dayanilarak, gelecekteki faaliyet sonuglarmm

tahmini saglikl bicimde yapilabilecektir.

Degerlemede cari maliyetin kullanilmas, isletmeler arasinda karsilastirma yapilmasini

saglar. Karsilastirma cari ekonomik verilerle yapilir.

Elde bulundurma kazanglar1 gelir i¢ine dahil edilir. Bu durum gelir 6gelerinin
"Faaliyet Kar1 veya Zarar1" ve "Elde Bulundurma Kazang¢ ve Kayiplar1" olarak iki
kalem bi¢iminde gbz Oniine almmasini saglar. Dolayisiyla, isletme ilgilileri, farkli
islevler sonucu ortaya ¢ikan bu iki kar kalemine bakarak isletmenin alis politikasini ve
gercek tiretim faaliyetlerini degerlendirebilecektir.

Degerlemede cari maliyetin esas alinmasi gelirin Olgiilmesinden ¢ok gelecekteki
aktiflerin yenilenebilmesi i¢indir. Bu yonde verilecek gerekli finansal kararlarin

verilmesinde de cari maliyet ile degerlemenin daha yararl olacagi savunulmaktadir.

Zayif Yonleri

Deger, genellikle eldeki varliklarin degerini ifade etmekte, s6z konusu varliklarin
yerine konulacak hayali unsurlar diigiiniilmemektedir. Bu nedenle, bilangoda yer alan
aktiflerin ileride gergeklesebilecek deger ve durumlarinin esas alinarak ifade edilmesi

yanlig sonuglar dogurabilir.

Her ne kadar cari maliyet ile degerleme yontemi, yonetimin amaglari igin yararl ise de;
ayn1 yararim dis raporlama igin de gegerli oldugu soylenemez. Aktif degerler satilincaya

kadar yenisi alinmadig takdirde ne olacagi sorusundan giderek varsayimlar yapmak;
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gerceklesmis olaylara gore belirlenmesi gereken normal gelir tanimlamasina aykiridir.

Degerlemede cari maliyet yonteminin istisnasiz kullanilabilirligi tartisma gotiiriir bir
konudur. Baz1 durumlarda cari maliyet uygun olmayabilir. Ornegin; belli mal veya
mallar1 tireten bir makinanin degerlendirilmesinde; ortamdaki degisme dolayisiyla
tiretilen ciktilara olan ilginin azalmasi veya ¢iktilarin karhiliginda 6ngoériilenin altinda
bir durumun s6z konusu olmasi gibi hallerde, en iyi deger net nakit degeri ya da net
bugiinkii deger olabilir.

[kame maliyet yontemine gore diizenlenen finansal tablolara dayanilarak belirlenecek
geri doniis oran1 yanlis olabilir. Satin alma islemi olmadig: siirece yoneticilerden, simdi
reddedebilecekleri bir yatirimdan belirli bir kar oranmi kazanmalarini beklemek ve
yonetimin degerlendirmesini buna gére yapmak anlamsiz olabilir.

Bazi ortamlarda aktiflerin degerlendirilmesinde, degerlemesi yapilacak iinitenin
kapsaminin belirlenmesinde giicliiklerle karsilasilabilir. Ornegin; yalmzca bir makine
mi, bir iiretim hattt m1 yoksa tiim tesis mi degerlenecektir? Bu sorularm yanitlarimimn

isletmeden isletmeye farkli olacagi siiphesizdir.
Geleneksel Yontem, GFDY ve Ikame Maliyet Yonteminin yukarida

siraladigimiz - yarar ve sakincalari dikkate alindiginda farkhklarn ve

benzerlikleri bir tablo seklinde Tablo 5’deki gibi 06zetlenebilir:
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Tablo 5: Enflasyon Muhasebesi Yontemlerinin Karsilastirilmasi

Yontem
Kriter

Kullanilma Amaci

Degerleme Sekli Bakimindan:

i) Neyi Baz Aldigi

i) Olgli Birimi

iii) Fiyat Hareketleri
Hesaplarda Siniflandirma
Dinyada Uygulamalarinda
Benimsenme Duzeyi
Benimsendigi Diizenlemeler
Bilgiye Ulasmanin Kolayligi
Bilginin Guvenilirligi ve
Objektifligi
Ydnetim Muhasebesi
Kararlarindaki Etkinligi

isletmenin Siirekliligine Katki

Amortismana Tabi Deger

Geleneksel Yontem

Sermayeyi Nominal Olarak Korumak

Tarihi Maliyet
Paranin Nominal Degeri

Dikkate Alinmaz
Yapmiyor
Yaygin

Temel Kavramlar, Genel Kabul Gérmiis ilkeler

Cok Kolay

Yiksek

Zayif (Kullanilmamalr)

Negatif
Tarihi Maliyet

Genel Fiyat Diizeyi Yontemi

Sermayenin Satin Alma Gliclinii Korumak

Tarihi Maliyet
Paranin Satin Alma Giicii

Genel Fiyat Hareketleri Dikkate Alinir.
Parasal/Parasal Olmayan Seklinde
Yaygin

Temel Kavramlar, SPK, BDDK, VUK, TFRS ve UFRS

Kolay

Yiiksek

Yiiksek

Yiiksek

Diizeltilmis Tarihi Maliyet
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Cari Maliyet Yontemi
Sermayenin Uretim Giiciinii Korumak
Cari (Ikame) Maliyet

Varliklarin ikame Degeri

Ozel Fiyat Hareketleri Dikkate Alinir.
Parasal/Parasal Olmayan $eklinde
Oldukga Az

Benimsenmiyor

Cok Zor

Subjektif

Cok Yuksek

Cok Yiksek

Cari (ikame) Maliyet



SONUC

Enflasyon mali tablolarin gegerliligini ve Onemini azaltmaktadir. Mali
tablolar araciligi ile tretilen bilgilerin anlamli, karsilagtirilabilir ve yOnetimin
karar alma asamasinda istenildigi sekilde yararli olabilmesi igin, enflasyon
nedeniyle ortaya cikan olumsuz etkinin arindirilmas: gerekliligi vardir. Yani
paramin satin alma giiciindeki degismeleri dikkate alan bir enflasyon

diizeltmesi ka¢inilmaz olmaktadir.

Tim diizenlemelerin “Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi Yontemi”ni
baz almasinin nedenleri sunlardir:

= Maliyet esas1 ve genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerini terk etmeyisi,

=  Paranin satin alma giictiniin korunmasini esas almasi,

= Doénem iginde elde edilen kayip ve kazancglarin enflasyonist etkilerden
arindirilmast,

» Donem sonuglarinin biitiin yillarda ayni satin alma giicii cinsinden ifade
edilebilmesi ve dolayisiyla rakamlarin karsilastirilabilmesine olanak
tanimasi,

= Tarihi maliyetler bir kenara birakilmaksizin uygulanabilirliginin
miimkiin olmasi; bagka bir ifadeyle, Cari Maliyet Muhasebesi yontemine

gore uygulamasinin daha kolay olmasi.

GFDY, yalnizca Tiirkiye’de degil, enflasyon muhasebesinin uygulandigi
bircok iilkede teorik anlamda destek goren ve uygulanan bir yontem olmaktadir.
Bu yoniiyle diger yontemlerin Oniine gegtigi sdylenebilir. Ancak yontemin kisiti,
GFDY’den beklenen faydanin elde edilebilmesi noktasinda; secilen endeksin,
fiyatlar genel seviyesini yansitma derecesidir. Bu baglamda endeks se¢iminde
gerekli 6zenin gosterilmesi gereklidir. Aksi takdirde, beklenen fayda, endeksin

dogrulugu oraninda kismen elde edilebilecektir.
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