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TURKIYE’DE EKONOMIK ACIKLIK VE ISSIiZLiK
ILISKiSININ ZAMAN SERIiSI ANALIiZiYLE INCELENMESI
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OZET

Kiiresellesme siirecinde ekonomiler miidahaleci ekonomi politikalar1
yerine diizenleyici ekonomi politikalarina yonelmektedir. Bu siirecte her
ekonomi yapisal 6zelliklerine gore diger ekonomilerden gesitli seviyelerde
etkilenmektedir. Ekonominin diger ekonomilerden etkilenme seviyesi ise
O6nemli olglide, ekonomik kiiresellesmenin temel iki unsuru olan ticari ve
finansal serbestlik diizeylerine baglidir. Bir ekonomide ticari serbestlik
diizeyi ticari agiklik orani ile olgiiliirken finansal serbestlik diizeyi finansal
agiklik orani ile Olglilmektedir. Ekonomideki ticari ve finansal agiklik
oranlari, ekonominin agiklik seviyesini belirlemede 6nemli bir gostergedir.
Calismada, Tiirkiye i¢in ekonomik agiklik ve issizlik arasindaki uzun ve kisa
donem iliskiler zaman serisi analiz yoOntemleriyle incelenerek, Vektor
Otoregresif Model (VAR) fizerinden varyans ayrigtirma ve etki-tepki
analizleri gerceklestirilmistir. Sonug¢ olarak, hem uzun hem kisa dénem igin
iligki oldugu, uzun dénemde Tiirkiye'de finansal agiklik issizligi arttiran bir
unsur olustururken, ticari agikligin issizlik oranini azaltici bir etki yaptigi
belirlenmistir.
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EXAMINATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN
ECONOMIC OPENNESS AND UNEMPLOYMENT IN TURKEY
USING TIME SERIES ANALYSIS

ABSTRACT

In the process of globalization economies are turning to the regulatory
economic policies instead of the interventionist ones. In this course every
economy is affected by the other ones in different levels relative to their
structural features. Level of how an economy is affected by other economies,
significantly depends on the level of trade and financial liberalization which
are the main two elements of economic globalization. Rate of commercial
freedom is measured by the commercial openness in an economy and the
level of financial freedom ratio is by financial openness. Rates of trade and
financial openness in the economy are important indicators in determining
the level of openness of the economy. In the study, short and long term
relationships between economic openness and unemployment have been
examined by the time series analysis and variance decomposition and action-
reaction analyses have been achieved via Vector Autoregressive Model
(VAR) analysis. As a result, it has been determined that in the long term,
which has both a long and short-term relationship, while financial openness
is a factor that increases unemployment, trade openness is reducing
unemployment.

Keywords: Trade Openness, Financial Openness, Unemployment,
Time Series Analysis

Jel Codes: F41, E24, P45, 024
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1. Giris

Kiiresellesme hayatimizin 6nemli bir boliimiinii etkilemektedir.
Ekonominin kiiresellesmesinin temel iki yapi tagi bulunmaktadir. Bu yap1
taglarindan birincisi ticari serbestlesmedir. Ticari serbestlesme ayni zamanda
ekonomik kiiresellesmenin bir diger yap1 tasi olan finansal serbestlesmenin
on kosulunu olusturmaktadir. Mal ve hizmet akisi Oniindeki engellerin
kaldirilmasini  kapsayan ticari serbestlesmenin diizeyi ticari agiklik
seviyesiyle Olctiliirken, sermaye hareketlerinin 6niindeki engellerin
kaldirilmas1 kapsayan finansal serbestlesme finansal agiklik seviyesiyle
Olciilmektedir. Bir ekonomideki ticari ve finansal acgiklik seviyesi, iilkenin
ekonomik aciklik seviyesini belirleyen 6nemli gostergelerdendir.

Ekonomik aciklik bircok makroekonomik degiskeni etkiledigi gibi
istihdami da etkilemektedir. Caligmanin amaci, Tiirkiye’de ticari ve finansal
acikliktan olusan ekonomik agiklik ve issizlik arasindaki iligkilerin
arastirilmasidir. Bu kapsamda, zaman serisi analizi yontemleri kullanilarak
uzun ve kisa donem iligkiler arastirilmis, s6z konusu degiskenlerin degisim
kaynaklar1 ve birbiriyle olan etki-tepki iliskileri ortaya konulmaya
caligilmustir.

2. Kiiresellesme

Kiiresellesme hayatin her alaninda yasanan biitiinlesme ve benzesme
siirecini ifade etmektedir (Kose, 2003: 3). Dolayisiyla kiiresellesme
hayatimizin her alaninmi etkilemektedir Ekonominin kiiresellesmesi, iiretim
faktorlerinin, mal ve hizmetlerin dolasimi 6niindeki engellerin kaldirilarak
iilke ekonomilerinin biitiinlesmesi temeline dayanmaktadir (Ozel, 2012: 21).
Ayni zamanda kiiresellesme yeni pazarlara ulasmak veya mevcut pazarlara
ucuz girdiler saglamak gibi yeni firsatlar1 da biinyesinde barindirmaktadir
(Jacoby ve Meunier, 2010: 229). Kiiresellesme ile birlikte tilkelerin karsilikli
ekonomik bagimliliklar1 artmaktadir. Kiiresellesme sayesinde iiretim ve
finans yapisi ulusal sinirlardan bagimsiz evrensel bir nitelik kazanmaktadir
(Bairoch ve Kozul-Wright, 1996: 3).

Kiiresellesmenin temel dinamikleri teknolojide meydana gelen
gelismeler, politik gelismeler, ¢cokuluslu sirketlerin uluslararasi ekonomide
agirliklarmin artmasi ve ekonomik gelismeler olarak siralanmaktadir (Ozel,
2011: 94). Kiiresellesme siirecinde meydana gelen ekonomik gelismeler bir
yandan kiiresellesmenin itici giliclinii  olustururken diger yandan
kiiresellesmenin bir sonucu olarak da karsimiza ¢ikmaktadir.

28



Trakya Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi E-Dergi
Haziran 2013 Cilt 2 Say1 2 (26-46)

Ekonomide serbestlesme ve kiiresellesme kavramlar1 birlikte
ilerlemektedir (IMF, 2002; 108). Kiiresellesme siirecinde iilkeler ekonomiye
miidahale eden politikalar yerine ekonomiyi diizenleyen politikalar
uygulamakta, ekonomideki engel ve sinirlamalart  azaltmaktadir
(Christiansen vd, 2009: 4).

Ekonominin kiiresellesmesi, ticari serbestlesme ve finansal
serbestlesme olmak iizere iki temel asamada ger¢eklesmektedir. Ticari
serbestlesmeyle ulusal piyasalar yabanci mallara agilmakta, bunun sonucu
olarak da piyasalar daha rekabet¢i bir goriiniim kazanmaktadir (Mishkin,
2009: 166). Finansal serbestlesme ise sermaye hesabinin serbestlestirilmesi,
mali baski politikalarinin terk edilmesi, yabanci yatirimeilara yonelik engel
ve sinirlamalarin kaldirilmasii kapsamaktadir (Galindo vd, 2002: 2). Bir
iilkenin ticari ve finansal serbestlesme diizeyi 6nemli bir ekonomik agiklik
gostergesidir.

3. Ticari Agcikhk

Ticari serbestlesme ile genel olarak hiikiimet miidahalelerinden
kaynaklanan, ticaret akisinin engellenmesine yonelik ticaret politikalariin
degismesi ifade edilmektedir. Bu politika degisiklikleri iki temel gruba
ayrilmaktadir. Bu gruplardan birincisi tarifeler, vergiler, ek iicretler gibi
degiskenleri kapsayan fiyat miidahaleleri ve ikincisi ise kotalar, lisans
haklari, yasaklar, gibi tarife dis1 engellerden olusmaktadir (Li, 2004: 560).
Ticari serbestlesme, mal ve hizmet ticaretindeki kontrollerin ve uluslararasi
ticaretin Oniinde dogrudan veya dolayr siirlamalarin  kaldirilmasini
kapsamaktadir (Yaprakli, 2007: 68).

Bir ekonomide ticari serbestlesme politikasi uygulanma diizeyini
tarife dist engellerin dis ticaretin %40 veya daha fazlasim1 kapsamasi,
ortalama tarife oranlarinin %40 veya daha fazla olmasi, sosyalist bir
ekonomik sisteme sahip olunmasi, ihracatin 6nemli kisminin kamu tekelinde
bulunmas: gibi oSlgiitlerle 6lgmek miimkiindiir (Sachs vd, 1995: 22). Rose
(2004)’e gore, ticaret politikasina yonelik uygulamalar yedi temel grupta
siralamaktadir:

e Toplam dis ticaret ya da ithalatin GSYH’ya oranindan olusan ticari
agiklik,

e Ulkelerin karakteristik 6zelliklerine gore ayarlanmis ticaret akimlari,

o Tarifeler,
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o Tarife dis1 engeller,

e Informal (gayri resmi) veya nitel dnlemler,
o Birlesik endeksler,

e Fiyata dayanan onlemler.

Bir ekonomide ticari serbestlesme diizeyi, ticari agiklik seviyesi ile
Olciilmektedir. Ekonomide ticari aciklik vatandaglar ve yabancilarin,
vatandaglar arasinda uygulanmayan hiikiimetlerin koydugu ek maliyetler,
gecikmeler ve belirsizlikler olmaksizin islem yapabilme seviyesidir (Berg ve
Krueger, 2003: 50).

Ticari aciklik Ol¢limiinde tekrara dayali ve ¢iktiya dayali farklh
yontemler kullanilmaktadir. Tekrara dayali Olgiitler, ticaret tarifelerinin
seviyesi ve dagilimi gibi dogrudan ticaret politikas1 gostergeleridir. Ancak
tekrara dayali dlgiitler tarife disi sinirlamalar gostermekte eksik kalmaktadir.
Bu sebepten dolayr ¢iktiya dayali Slgiitler daha yaygin kullanilmaktadir.
Ciktrya dayali Olgiitler her tiirli bozulmanin kaynagini kapsamakta ve
mevcut verilere dayanmaktadir. Ciktiya dayali dl¢iitlerden en sik kullanilani,
bir iilkenin ithalati ve ihracatinin toplanarak Gayri Safi Yurti¢i Hasila’sina
(GSYH) oranlanmasidir (Spilimbergo vd, 2003: 305).

4. Finansal Aqakhk

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi &zellikle gelismis tlkeler
onciliigiinde hizla ilerlemistir. Gelismis {ilkeler Onciiliiglinde genel
hatlariyla basariya ulasan finansal serbestlesme politikalar1 orta gelirli
gelismekte olan iilkeleri de bu yonde politikalar uygulamaya tesvik etmis ve
bu iilkeler de finansal serbestlesme politikalarina hizla uyum saglamistir
(Schmukler, 2004: 40). Kiiresellesme kavraminin 6nemli bir pargasini
sermaye hareketleri olusturmaktadir. Ulkeler, kendi piyasalarmi daha
rekabetci hale getirmek igin piyasalardaki engellemeleri kaldirmakta,
piyasayr korumaya yonelik bu engellerin kalkmasiyla, piyasalardaki
katilimecilar artarken, piyasalar daha rekabetgi ve etkin bir duruma
gelmektedir (Alp, 2000: 77). Finansal serbestlesme ile birlikte finansal
piyasalar bitiinlesmektedir. Bu 0zelligiyle finansal serbestlesme hem
kiiresellesmenin bir unsuru hem de kiiresellesmeyi hizlandiran bir faktdr
ozelligi tasimaktadir (Durusoy, 2000: 16). Finansal serbestlesme,
uygulamada faiz oranlarinin serbest birakilarak kredi tavanlarinin
kaldirilmasi, bankalarin Merkez Bankasi’nda tutmak zorunda olduklar
mevduat munzam karsilik oranlarimin kaldirilmas1t veya azaltilmasi,
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bankacilik sektoriiniin hem yerlesik hem de yabancilara agilmasi ve sermaye
hareketleri oniindeki sinirlamalarin kaldirilmasi politikalar1 olarak kargimiza
cikmaktadir (Gliloglu ve Altunoglu, 2002: 112).

Finansal serbestlesmeyi i¢ finansal serbestlesme ve dis finansal
serbestlesme olarak iki gruba ayirmak miimkiindiir. I¢ finansal serbestlesme,
i¢ finansal piyasalardaki faiz tavanlar, giris engelleri, gibi sinirlamalarin
kaldirilmasidir. Dis serbestlesme ise, sermaye hareketleri Oniindeki
engellerin  kaldirilmasi, wulusal paranin  konvertibilitesi  seklinde
tanimlanmaktadir (Karabulut, 2003: 77-80).

Genel olarak finansal serbestlesmenin;
¢ Kredi kontrollerinin kaldirilmasi,
e Faiz oranlarinin deregiilasyonu,

e Bankacilik sektoriine veya daha genis olarak hizmetler endiistrisine
giris serbestligi,

e Banka otonomisi,
e Bankalar i¢in 6zel miilkiyet,

e Uluslararas1 sermaye akimlarinin serbestlestirilmesi olarak alti
boyutu bulunmaktadir (Williamson ve Mahar, 2002: 15-16);

Finansal serbestlesme yonelik atilan adimlari genel olarak bes baslikta
siralamak miimkiindiir:

eDoviz  kurlarimin  serbest piyasa mekanizmasi tarafindan
belirlenmesi,

eFaiz oranlarnn ve krediler tUzerindeki kamu miidahalesinin
kaldirilmasi, fon arz ve talebinin serbest piyasa kosullart altinda
belirlenmesi,

e Uluslararas1  sermaye hareketlerine  getirilen  sinirlamalarin
kaldirilmasi,

eBorsa islemlerinde araci kurumlarin miisterilerine tahakkuk
ettirecekleri komisyonlarin serbest birakilmasi,

o Cesitli iilkelerdeki finansal kurumlarin gerek sube agarak, gerekse
mevcut subeyi satin alarak ulusal finans piyasalarma girisinin
kolaylastirilmasi ve bu piyasalarda rekabet ortaminin saglanmasi,
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e Piyasa kontrollerinden ziyade piyasada faaliyet gosteren kurumlarin
sermaye yapisini giiclendirici diizenlemeler yapilmasi (Alp, 2000: 94).

Bir iilkedeki finansal serbestlesme diizeyi finansal agiklik seviyesi ile
Olciilmektedir. Finansal agiklik iilke vatandaslarinin yabanci varlik ve
yiikiimliiliiklerin elde etmesini ve yabancilarin ulusal finans piyasalarinda
faaliyet gostermelerini kolaylagtirmaktadir.

Finansal agiklik politikalarini dort temele dayandirmak miimkiindiir:

o Yerlesiklere yabanci finansal varlik tutma ve bulundurma izni
verilmesi,

eOzel firmalarin uluslararast finansal piyasalardan serbestce
bor¢lanmasina izin verilmesi,

e Yerlesiklere doviz cinsinden finansal islem yapmak igin izin
verilmesi,

e Yabancilarin yurti¢i piyasalarda serbestge yatirim yapmalarina izin
verilmesi (Esen, 2000: 5).

IMF, finansal acikligin Ol¢limiinii dis varliklarin ve dis borglarin
GSYH’ya orami seklinde tanimlamaktadir (Lane ve Milesi-Ferretti, 2007:
231). Finansal aciklik seviyesinin belirlenmesi i¢in farkli yontemler
kullanilsa da, en sik kullanilan yontemle finansal agiklik, gayri safi 6zel
sermaye girisi ile gayri safi 6zel sermaye c¢ikisinin toplammin GSYH’ya
orani seklinde hesaplanmaktadir (Aizenman, 2008: 373; Buch vd, 2005:
754).

5. Tiirkiye’de Ekonomik Ac¢iklik Ve Issizlik iliskisinin Zaman Serisi
Analizi

5.1. Kapsam ve Veri Seti

Analizin kapsami, diger tiim degiskenler sabit kabul edildiginde,
Ticari Agiklik (TA), Finansal Agiklik (FA) ve igsizlik oran1 (UE) arasindaki
kisa ve uzun dénemli bir iligkinin varliginin belirlenmesini igermektedir. S6z
konusu iligkinin incelenmesinde Tiirkiye i¢in 2005:01 ve 2012:01 ddnemini
kapsayan aylik zaman serileri kullanilmistir. Calismada kullanilan ticari
aciklik ve finansal aciklik verileri milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmustir.
Veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi ve TUIK'den derlenmistir.
Veri seti analizinde Eviews 7.1 siirimi kullanmilmistir. Ticari agikligin
hesaplanmasinda literatiire uygun olarak (ihracat+ithalat)GSYH formiild,
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finansal a¢iklifin hesaplanmasinda literatiire uygun olarak (gayri safi 6zel
sermaye girisi+gayri safi 6zel sermaye ¢ikis1)/GSYH formiilii kullanilmstir.

5.2. Bulgular

Ticari ve finansal acikligm issizlik oranina etkisinin tahmininde her
degiskenin zaman serisi Ozelliklerini incelemek igin oncelikle serilerin
duragan olup olmadiklari test edilmistir. Ekonometrik modellerde kullanilan
zaman serilerinin duragan olup olmamasi modelin ampirik sonuglari ile ilgili
onemli sonuglar igermektedir. Duragan bir siirecte seri sabit bir uzun dénem
ortalamasi etrafinda dalgalanir ve herhangi bir sokun etkisi kalici olmaz.
Diger taraftan, serinin birim kok i¢cermesi durumunda ise serinin uzun dénem
deterministik yoluna donme gibi bir egilimi olmamakta ve daha da 6nemlisi
cari donemde ortaya g¢ikacak bir sok serinin uzun donem degerleri iizerinde
kalic1 etkiler birakmaktadir. Bu nedenle makroekonomik degiskenlerin
biitiinlesme dereceleri zaman serilerinin uygun modellenmesi agisindan
onemli bilgiler icermektedir.

Zaman serisi uygulamasinda, ilk olarak serinin karakteristik 6zellikleri
incelenmektedir. Serinin duragan olup olmadigi Augmented Dickey Fuler
(ADF)  ve Philips-Perron (PP) testleriyle arastirilmistir. Daha sonra
degiskenlerin duraganlik yapilari g6zoniine alinarak degiskenler arasindaki
uzun ve kisa donem iliskiler, VAR model iizerinden, Varyans Ayrisma ve
Etki-Tepki fonksiyonlari ile yorumlanmustir.
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Tablo 1: Degiskenler icin ADF ve PP Duraganlik Test Sonug¢lar:

TEST DUZEY SEVIYESI BIiRINCI FARK

. ADF | p* PP p* ADF | p* PP p*
DEGISKEN

Ticari acikhk [ -1.437 | 0567 | 1.435 [ 0.234 | 14.29 | 0.000 | 11.322 [ 0.000
(TA)

Finansal -1.463 | 0554 | 0985 | 0.342 | -14.93 | 0.000 | 13.009 | 0.001
acikhik (FA)

Istihdam (iS) -1.634 | 0463 | 1.006 | 0.211 | -1559 [ 0.000 | 9.567 0.000

*MacKinnon (1996) one-sided p-values

Degiskenler i¢cin duraganlik analizleri yapilirken seriler mevsimsel etkilerden arindirilms
(CENSUS X21 filtresi kullamlmstir), kriz ve politika degisim donemleri istatisksel
anlamhiliga gore dikkate alinmis ve model se¢ciminde trend ve sabit bilesenleri anlamh
oldugu siirece modele katilmistir. Gecikme uzunlugu seciminde otokorelasyonun kalktigi
minimum gecikme uzunlugu secilmistir.

Analize dahil edilen degiskenler MacKinnon % 10, % 5 ve % 1
anlamlilik diizeyleri i¢in birinci farkta I(1) duragan ¢ikmistir. Bu nedenle
esbiitiinlesme analizine tiim degiskenler 1. mertebe farklari alinarak dahil
edilecektir. Esbiitiinlesme analizinin yapilmasi i¢in ti¢ 6nemli kriter Schwarz
Information Criterion (SC), Hannan-Quinn Information Criterion (HQ) ve
Akaike Information Criterion (AIC) bir gecikmeyi gostermektedir. Bu
nedenle, esbiitiinlesme analizi bir gecikme i¢in yapilacaktir. Sonuglar Tablo
2'de gosterilmektedir.
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Tablo 2: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi Kriterleri Tablosu

VAR Lag Order Selection Criteria
icsel Degiskenler: FFA FTA FUN
Dissal Degisken: C
ag LogL LR FPE AIC SC HQ
-3229.885 |NA 5.90e+32 83.97104 84.06236 84.00757
-3206.185  44.93838 4.03e+32 83.58921* 83.95448* 83.73532*
-3198.690 [13.62728 4.19e+32 83.62831 84.26753 83.88399
-3191.608 |12.32421 4.42e+32 83.67813 84.59130 84.04339
-3178.732  |21.40388* 4.02e+32* 83.57746 84.76458 84.05230
-3171.105  |[12.08424 4.20e+32 83.61312 85.07420 84.19754
-3165.421  |8.563881 4.64e+32 83.69924 85.43426 84.39323
-3156.928 |12.13196 4.78e+32 83.71242 85.72140 84.51599
* Olgiitlere gore gecikme segimi

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

IAIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Birim kok testlerine gore serilerin ayni dereceden biitiinlesik olduklart
sonucuna varilmigtir. Ancak degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik
olmalart uzun donemde her zaman Dbirlikte hareket ettiklerini
gostermemektedir. Duragan olmayan iki ya da daha fazla seri arasinda uzun
donemde bir iliski olup olmadig1 esbiitiinlesme testi ile belirlenmektedir. Bu
amaca yonelik olarak gelistirilmis birgok test vardir. Bu ¢aligmada serilerin
birinci farklarinda duragan olduklar belirlendikten sonra aralarindaki uzun
donem denge iligkisinin varligi Johansen (1988) yontemi kullanilarak
arastirilmigtir. Johansen Testi, maksimum olabilirlik yontemi kullanarak
esbiitiinlesme iliskisinin sayisint ve bu iligskinin parametrelerini bulmamizi
saglamaktadir. Bu yontemde, esbiitiinlesme iligkisini ortaya koymak igin
Maksimum Oz Deger Testi ve Iz Testi olmak iizere iki farkli testten
yararlanilmaktadir. Hesaplanan maksimum 6z deger ve iz istatistiklerinin
kritik degerlerle karsilastirilmasi ile egbiitiinlesme iliskisinin bulunup
bulunmadigina karar verilmektedir.
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Tablo 3: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonugclari

Hipotez Trace 0.05
No. of CE(s) Ozdeger Istatistik Kritik Deger Prob.**
None * 0.432170 42.37712 29.79707 0.0011
At most 1 0.239715 15.21232 15.49471 0.0551
At most 2 0.041956 2.057378 3.841466 0.1515
Trace test indicates 1 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values |
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Hipotez Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) | Ozdeger Istatistik Kritik Deger Prob.**
None * 0.432170 27.16480 21.13162 0.0063
At most 1 0.239715 13.15495 14.26460 0.0743
At most 2 0.041956 2.057378 3.841466 0.1515
Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values |

Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme vektorii, diger bir ifadeyle
uzun donem iligkisi bulunmaktadir. Elde edilen bu uzun donemli iligkiye

yonelik denklem i¢in ¢ikarimlar Tablo 4'de gosterilmektedir.

Tablo 4: Esbiitiinlesme Denklemi Sonuclar:

FiS FTA FFA
1.000000 3.80E-09 -3.77E-10
(3.7E-10) (2.0E-10)

Tablo 4'den de goriildigii gibi finansal agiklik igsizlik oranini pozitif
yonde, ticari agiklik ise negatif yonde etkilemektedir. Diger bir ifadeyle
ticari agiklik igsizlik oranini azaltici bir etki yapmaktadir. Bu sonu¢ Matusz
(1996), Melitz (2003), Felbermayr vd., (2008), Dutt vd., (2009) ile paralellik
tagimaktadir. Finansal agiklik ise issizlik oranini arttirici bir etki
yapmaktadir. Bu sonu¢ Cagkurlu (2010) ile benzerlik tasirken, Levchenko
vd., (2009) ile gelismektedir. Issizlik orani ile ekonomik biiyiime arasinda
onemli bir bag bulunmaktadir. Reel Ekonomik biiylime igsizlik oranini
azaltici bir etki yapmaktadir. Konuya bu agidan bakildiginda, finansal agiklik
ile ilgili bulgular, Tornell vd., (2004), Hellmann vd., (2000), Diaz-Alejandro
(1985) caligmalarina paralellik gostermektedir. Ayrica bulgular, finansal diga
acikligin, gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylimesine olumsuz etkisine
yonelik kabul edilen teorik ifadeyle de ortiismektedir (Yaprakli 2007: 78).
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Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin tespit edilmesinden
sonra, Tablo 5’de kisa donem iliskilerin analizi i¢in olusturulan hata
diizeltme modeli (VECM ) sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modeli Sonuglar:

Error Correction: D(FiS) D(FTA) D(FA)
CointEql - 0.201709 -4.19E+08 -0.257311
(0.09354) (5.0E+07) (0.09019)
[ 2.15632] [-8.38576] [ -2.85300]

Diagnostik testler: R?=0.78, Adj. R®=0.76, F-Statistic=7.332, F-Statistic (Prob)=0.0211%*,
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: Prob. Chi-Square(2)= 0.1541*
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: Prob. Chi-Square(3)=0.1677*

Ramsey RESET Test: F-statistic=1.2027, F-statistic (Prob)=0.2106*

Wald test: Prob. Chi-Square(2)=0.0033*

Cusum path lies within the confidence interval bounds at %5 ; JB probability =0.2491*

*Beklenen sonug¢

Tablo 5’den goriilecegi iizere tiim degiskenler istatistik anlamlidir ve
kisa donem iliski i¢in kosul i¢lerinden en az birinin istatistik anlamli
olmasidir. Boylece, degiskenler arasinda kisa donem iliski vardir ve katsay1
isaretleri negatif oldugu i¢in kisa donemde denge saglanacaktir. Hata
diizeltme modelinin anlamlhigina ve varsayimlarin sinanmasina ydnelik
yapilan testlerde; model anlamli, otokorelasyon ve heteroskedasite problemi
yok, model tanimlama anlamli (spesifikasyon testi), normal dagilimli olarak
sonuclar beklenen dogrultuda elde edilmistir.

Modelde yer alan degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek soklarin,
diger degiskenler iizerindeki etkisi, etki-tepki (Impulse-Response)
fonksiyonlar1 ile Ol¢iilmektedir. Diger bir ifadeyle, etki-tepki analizi bir
degiskende meydana gelecek rastgele bir sokun sistemdeki diger degiskenler
iizerindeki etkisini analiz etmekte ve bu bakimdan ekonomik politikalara yon
vermede Onemli bir islev gormektedir. Varyans ayristirmasi (variance
decomposition) ise, degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde
meydana gelen soklarin kaynaklarimi yiizde olarak ifade eder. Kullanilan
degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin yiizde kagimin kendisinden,
yiizde kaginin diger degiskenlerden kaynaklandigini gosterir. Bir degiskende
meydana gelen degismelerin biiyiilk bolimii  kendisindeki soklardan
kaynaklaniyorsa, bu degiskenin dissal olarak hareket ettigini gosterir.
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Tablo 6: Varyans Ayristirma Sonuglari

Variance
Decomposition of FIS:
Period S.E. FiS FTA FFA
1 0.228753 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.398196 97.94622 0.831031 1.222754
3 0.595546 95.16254 1.845843 2.991616
4 0.766585 93.18229 2.744905 4.072803
5 0.924606 90.84695 3.080710 6.072341
6 1.057872 89.12789 3.350931 7.521182
7 1.170518 87.93017 3.381646 8.688182
8 1.264160 86.94101 3.361911 9.697081
9 1.342165 86.21116 3.306331 10.48251
10 1.407075 85.65962 3.217378 11.12300
Variance
Decomposition of
FTA:
Period S.E. Fis FTA FFA
1 2.21E+08 3.712377 96.28762 0.000000
2 2.61E+08 14.21290 85.58495 0.202154
3 3.10E+08 24.38768 75.32670 0.285620
4 3.72E+08 26.07302 73.09283 0.834146
5 4.10E+08 29.46837 69.84363 0.688005
6 4.44E+08 31.15224 68.26072 0.587038
7 4.73E+08 32.14753 67.32357 0.528908
8 4.93E+08 33.02383 66.48854 0.487631
9 5.11E+08 33.46376 66.08103 0.455209
10 5.24E+08 33.75937 65.80812 0.432511
Variance
Decomposition of
FFA:
Period S.E. Fis FTA FFA
1 3.15E+08 0.361597 2.310111 97.32829
2 3.17E+08 0.364942 3.289652 96.34541
3 3.26E+08 1.531531 6.327576 92.14089
4 3.35E+08 4.377954 6.106823 89.51522
5 3.40E+08 6.514064 6.275013 87.21092
6 3.47E+08 8.447938 7.608679 83.94338
7 3.51E+08 10.46225 7.595247 81.94251
8 3.55E+08 11.86839 7.786265 80.34534
9 3.59E+08 13.05460 8.098001 78.84740
10 3.62E+08 14.08060 8.094299 77.82510
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Tablo 6'dan goriilecegi iizere, issizlikteki degismelerin kaynaginin en
onemli kismi kendi i¢indeki degismelerdir. Buna karsilik, dénemler i¢inde
pay1 artan ve son periyota igin yaklagik %10'luk bir pay ile finansal agiklik
etkileyici olmaktadir ve ticari agikligin katkisi %3 gibi kiiciik bir degisim
oranidir. Ticari acgiklik i¢in yine degisimlerin 6nemli kaynag kendi i¢indeki
degisimler olup, yaklasik %33’lik kisim ise igsizlik oranindan
kaynaklanmaktadir. Finansal agiklik i¢indeki degisimlerin en biiyiik kaynag:
yine kendi degisimleri oldugu gibi, son donemler i¢in yaklasik % 10'un
iizerinde igsizlik oraninin etkisi goriilmektedir.

VAR modelinde etki-tepki fonksiyonunun katsayilarmi elde etmede
yaygin olarak, hatalarin Cholesky ayristirmast kullanilmaktadir. Cholesky
ayristirmasi, VAR modelinden elde edilen hatalarin dikeylestirilmesi ve elde
edilen varyans-kovaryans matrisinin diyagonal hale getirilmesidir.
Calismada sz konusu ayrigtirma ile alinan sonuglar Tablo 7°de verilmistir.

Tablo7: Bir Degiskenin, Diger Degiskenlerden Kaynaklanan Bir Standart
Hatalik Soka Karsi1 Birikimli Tepkisi.

Response of
FIS:
Period Fis FTA FFA
1 0.230512 0.000000 0.000000
2 0.119844 -0.016386 0.049824
3 0.065001 -0.000571 0.039408
4 0.034512 -0.003262 0.023380
5 0.018702 -0.000485 0.013313
6 0.009999 -0.000754 0.007226
7 0.005404 -0.000203 0.003943
8 0.002898 -0.000190 0.002117
9 0.001563 -6.96E-05 0.001145
10 0.000840 -5.06E-05 0.000615
Response of
FTA:
Period Fis FTA FFA
1 -32665187 2.24E+08 0.000000
2 -42518835 -86756747 -31486354
3 -12735627 36623116 -7133501.
4 -10914984 -13865334 -8424363.
5 -4233406. 6048475. -2828280.
6 -2937412. -2185900. -2239793.
7 -1315040. 1013857. -923255.7
8 -814577.3 -336268.2 -611931.8
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9 -395296.2 1740704 -283303.7
10 -230054.0 -49268.24 -171050.1
Response of
FFA:
Period FisS FTA FFA
1 -32707389 22598862 3.35E+08
2 -14035370 2954336. 69218826
3 -6487538. 1810601. 12922284
4 -3365320. 112166.3 1439211.
5 -1738594. 235943.8 -401176.6
6 -937445.5 18225.74 -495867.6
7 -497671.0 45148.09 -321226.6
8 -269208.1 8194.952 -188036.5
9 -144010.5 10476.94 -103302.7
10 -77776.85 3103.240 -56563.67

Issizlik oranindaki bir birim standart hatalik sok karsisinda, ticari
aciklik bir siire sabit seyir izledikten sonra artarak tepki vermektedir.
Finansal agiklik ise, genelde sabit bir seyir izleyerek tepki vermistir. Ticari
agikliktaki bir birimlik standart sok karsisinda issizlik oranit ve finansal
aciklik azalis ve artis seklinde istikrasiz bir tepki vermektedir. Finansal
acikliktaki bir standart hatalik soka karsilik issizlik orani ve ticari agiklik
orani azalig ve artis seklinde diizensiz tepkiler vermektedir.

6. Sonug

Kiiresellesme siirecinde ulusal smirlarin etkisi azalmakta {iretim
faktorleri, mal ve hizmet akigkanligi artmaktadir. Her iilke ekonomik
yapisinin Ozelliklerine gore farkli diizeyde kiiresellesme siirecine dahil
olmakta ve ekonomik kiiresellesmenin temel yap1 tasi olan ticari ve finansal
serbestlesme politikalar1 uygulamaktadir. Bir tilkedeki ticari serbestlesme
diizeyi, ticari aciklik seviyesi ile olgiiliirken, finansal serbestlesme diizeyi,
finansal agiklik seviyesi ile olglilmektedir. Ticari ve finansal agiklik seviyesi
ekonomik agiklik seviyesini gosteren iki temel unsuru olusturmaktadir.
Ulkelerin sahip oldugu ekonomik agiklik seviyesi bircok makroekonomik
degiskeni etkiledigi gibi, igsizlik orani iizerinde de Onemli etkilerde
bulunmaktadir.

Tiirkiye’de ticari ve finansal agikligin issizlik orami {izerinde etkisi
incelendiginde; uzun dénemde finansal agiklik igsizlik oranini pozitif yonde,
ticari acgiklik ise negatif yonde etkilemektedir. Diger bir ifadeyle finansal
aciklik issizlik oranini arttirict bir etki yaparken, ticari agiklik issizlik oranini
azaltic1 bir etki yapmaktadir.
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Issizlik oranindaki degisimin ortalama %901 kendisinden
kaynaklanmaktadir. Diger bir ifadeyle issizligi saglayan i¢ dinamiklerin
etkisinden kaynaklidir. Bu degisimin kaynaginda finansal agiklik 6zellikle
son donemde etkileyici olurken, ticari acgikligin etkisinin zayif kaldigi
goriilmektedir. Ticari agiklik icin degisimlerin temel kaynagi yine kendi
icindeki dinamikler olup yaklasik %33’liikk kisim igsizlik oranindan
kaynaklanmaktadir. Finansal agiklik i¢cindeki degisimlerin en biiyiik kaynagi
yine kendi degisimleri oldugu gibi, son dénemler i¢in yaklasik % 10 issizlik
oraninin etkisi goriilmektedir.

Issizlik oramindaki bir birim standart hatalik sok karsisinda, ticari
aciklik bir siire sabit seyir izledikten sonra artarak tepki vermistir. Finansal
aciklik ise, genelde sabit bir seyir izleyerek tepki vermistir. Ticari agikliktaki
bir birimlik standart sok karsisinda issizlik orani ve finansal aciklik azalig ve
artis seklinde istikrasiz bir tepki vermektedir. Finansal agikliktaki bir
standart hatalik soka karsilik issizlik orani ve ticari agiklik orani azalig ve
artis seklinde diizensiz tepkiler vermektedir.

Ticari agiklik ile piyasa ekonomisinin daha rekabet¢i olmasi, ihracatin
uyarilmasi, teknoloji transferinin gergeklesmesi gibi etkilerle ekonomik
biliylimenin saglanacagi, dolayisiyla da ekonomide issizlik oraninin azalacagi
savunulmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde de ticari agiklik seviyesinin issizlik
oranini azaltti1 goriilmektedir.

Ticari agikligin igsizlik oranini azaltacagi yoniinde 6nemli ¢aligmalar
olsa da, finansal agikligin igsizlik {izerine etkisi konusunda bir fikir birligi
bulunmamaktadir. Teoride, finansal agiklik ile hedeflenen ekonomik biiyiime
icin yeterli tasarrufu olmayan iilkelerin kalkinmalarina yonelik yeterli
kaynagin saglanacagi savunulsa da, finansal aciklik seviyesini arttiran
gelisgmekte olan bazi iilkelerin de oOnemli ekonomik krizler yasadigi
goriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerin uyguladigi finansal aciklik
politikalariyla hedeflenen ekonomik biiylime ve isttihdam artigina
ulasamadiklar goriilmektedir. Benzer sekilde Tiirkiye’de uygulanan finansal
aciklik politikalarinin ekonomik biiyiime ve dolayisiyla da istihdam artiginda
beklenen iyilesmeyi yapmadigr goriilmektedir. Bunun temel nedeni
Tiirkiye’ye gelen yabanci sermayenin dogrudan yatirim olarak degil, kisa
stireli spekiilatif yatirim olarak gelmesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
sekilde gelen yabanci sermaye reel iiretim ve isttihdam da bir artig
yaratmadig1 gibi, ekonomik kirilganligi da arttirmaktadir.

Tiirkiye’de ticari agiklik politikalar1 uygulanirken, piyasalarin daha
rekabetci olmasi, ihracatin arttirilmasi, teknoloji transferinin saglanmasina
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yonelik politikalarla isttihdamin arttirilmasi saglanmalidir. Finansal acikligin
igsizlik orami iizerindeki olumsuz etkisini gidermeye yonelik olarak ise
finansal alt yapinin saglamlastirilmasi, yabanci sermaye hareketlerinin
dogrudan yatirimlara doniistiiriilerek  yeni  istthdam olanaklarinin
saglanmasina yonelik ekonomi politikalar1 6nem arz etmektedir.
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