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OZET

Bu ¢alismada; uluslararasi ham petrol fiyatlar: ile Tiirkive'de GSYH biiyiimesi iliskisi
1987-2007 donemi igin incelenmistiv. Calismada kullanilan ham petrol fiyatlari; yillik ortalama
verileri icermektedir. GSYH rakamlart ise TCMB 'den ABD Dolart bazinda alinmistir. Degiskenler
arasinda koentegrasyon iligkisinin ortaya konulabilmesi i¢in, Angle-Granger ve Johansen metodu
uygulanmig, sonuglar VAR yaklasimiyla da sorgulanmigtir. Bununla birlikte; Dickey Fuller, Birim
Kok ve Modified Akaike testleri uygulanmistir. Ham petrol fiyatlarindaki volatilite GSYH biiyiimesi
tizerinde etki yaratmakla birlikte, s6z konusu etki ozellikle 2. dénemden itibaren (1997-2007) ortaya
ctkmaktadir.
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The Effects on Gross Domestic Product Growth of Crude Oil Price
Volatility: A Case Study for Turkey

ABSTRACT

In this paper, the relationship between international crude oil prices and GDP growth in
Turkey was studied for 1987-2007 period. Crude oil prices with reference to the study,. Include
annual average data. GDP data was obtained from Central Bank of Turkish as US dolar. With a
view to display cointegration relationship between the data, Angle Granger and Johansen methods
were applied. Notwithstanding, the results were inquired with VAR method. In the meanwhile;
Dickey Fuller, Unit Root and Modified Akaike tests were executed too. Crude oil prices volatility
effects on GDP growth, and also affect in question has appeared especially as from the second
period (1997-2007).
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I. Giris

Petrol fiyatlarindaki artiglar giiniimiize kadar global ekonomi iizerinde
ciddi etkilere yol agmis, olusan soklar ve soklar sonucu ortaya ¢ikan krizler
hafizalarimza kazmmustir. Ozellikle de 1970’lerde ve 1980’lerde petrol
fiyatlarindaki keskin artiglar, iilke ekonomilerinin ¢ogunu tahrip etmis; yiiksek
enflasyon ve yiiksek faiz gibi olumsuz etkilere yol agmistir. Bununla birlikte,
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gelismis iilkelerde derin resesyon seklinde de etkisini gostermistir. Sekil 1.’de
1970-2010 dénemi icin uluslararasi petrol fiyatlarindaki dalgalanma acik bir
sekilde goriilmektedir.

Sekil 1. Petrol Fiyat Dalgalanmalari (1970-2010) Dénemi
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Kaynak: http://research.stlouisfed.org/fred2/graph/?s[1][id][=OILPRICE# (07.06.2010)

1970°den bu yana, diinya ekonomisinde 4 6nemli petrol soku meydana
gelmistir. Tk sok 1973’de OPEC’in petrol arzini kisma karar1 vermesiyle ortaya
cikmig, 1972’de varil bagina 11,24 $ olan petrol fiyatlar1 1975°de 20,18 $’a
yiikselmistir (%80 artis). Ikinci sok, Iran-Irak savasi nedeniyle 1980’de meydana
gelmis, petrol fiyatlar1 19,67 $’dan 53,74 $’a yiikselmistir (%173 artig). Ugiincii
sok, 10 yil sonra Irak’in Kuveyt’e miidahalesi nedeniyle ortaya ¢ikmis, petrol
fiyatlar1 16,62 $’dan 24,55 $’a yiikselmistir (%48 artig). Dordiincii sok ise, 1999-
2000 yillarinda ABD-Irak savasi ve Ortadogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasi
sonucu meydana gelmis; petrol fiyatlart 1998’de 11,27 § iken 15,90 $’a, 2000’de
de 26,72 $’a yiikselmistir. Petrol fiyatlarindaki soklar global ekonomiyi dogrudan
etkilemektedir. Bu etkiler; enflasyon, faiz oranlari, toplam ¢ikti ve istihdam
iizerinde olmaktadir.

Enflasyon {izerindeki etkiye baktigimizda; petrol fiyatlarindaki artiglarin
enflasyonda 6nemli artiglara yol agtigi goriilmektedir. Ornegin; ilk petrol soku
sonucu diinya enflasyonu 1972’de %6,1 iken 1974’de %14,4’e ¢cikmistir. Faiz
oranini ele aldigimizda ise; petrol fiyatlarindaki keskin artiglar sonucu ortaya
¢ikan yiiksek enflasyon neticesinde parasal daralma politikalarina bagvurulmus,
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faiz oranlar1 artmistir. Ornegin, ABD’de 1972°de %4,4 olan faiz oram1 1974’ de
%10,5’e ¢ikmustir.

Toplam ¢ikt1 lizerindeki etkide ise; petrol fiyat soklari, petrol talebinde ve
nihayetinde iilkelerin toplam c¢iktilarinda (GSYH) olumsuz etkilere yol agmakta,
diinya ekonomik biiyiime oranmi diisiirmektedir. Ornegin, diinya ekonomisinin
biiylime oran1 1970-1973 arasi ortalama %5,5 iken; birinci petrol soku sonucu
1975’de %1,9’a diismiistiir. 2001°deki resesyonda, petrol fiyatlar1 %46 artmus,
diinya ekonomisindeki biiylime %1,6’da kalmistir (CGES, 2004: 44).

Istihdam fiizerindeki etkiyi inceledigimizde ise; istihdam fiizerindeki
etkinin, diger 3 etkinin sonucu olarak da ortaya ¢iktigi soylenebilir. Zira, yiiksek
petrol fiyatlar1 iiretim maliyetlerinde artisa yol agarak mal ve hizmet arzinda
azalmaya yol ac¢makta; fiyat seviyelerinde de dolayli olarak artiglar
yasanmaktadir. Bununla birlikte, petrol fiyat artislar1 net petrol ithalat¢isi olan
tilkelerdeki toplam talebi etkileyerek reel gelirlerde azalmaya yol agmaktadir. S6z
konusu gelir, petrol iireticilerine aktarilmakta ve diinya ekonomik biiylimesi
iizerinde negatif bir etki meydana getirmektedir. S6zii edilen olumsuz gelismeler,
igsizlik oranlarinin artmasi seklinde kendini gostermektedir (Economic Rewiev,
2005: 1-5).

Ayrica, 1999 yilinda 19 $’larda seyreden petrol fiyatlari, 2000 yilina
gelindiginde 30 $’1 gormils ve %57’lik bir artis yasanmustir. Bunun yanda,
2003°de 31 $’dan 2004’de 41$’a ulasmis ve burada da %32’lik bir sok
yasanmustir. Son olarak da, 2005 yilinda 56 $, 2006°da 66 $ ve nihayet 2007°de
72§ seviyelerini gérmistiir. Tim bu artislar hemen her sektorde girdi
maliyetlerini, dolayisiyla da fiyat diizeyini artirmistir. S6z konusu volatiliteler
tiim makro ekonomik degiskenler iizerinde 6nemli etkilere neden olmustur. Oyle
ki; maliyet artislarindan kaynakli fiyat etkilenmelerinin yansimasi para ve
sermaye piyasalarinda deformasyona yol agmis, buna bagh olarak da GSYH ve
istihdam diizeyini etkilemistir.

II. Petrol Fiyat Soklarimin Etkilerine iliskin Yapilan Calismalar

J. D. Hamilton’a gore; petrol fiyatlarindaki degisiklikle GSYH biiyiimesi
arasinda lineer olmayan bir iligki s6z konusudur ve petrol fiyat artislari, diisiislere
nazaran, tahmin edilen GSYH icin ¢ok daha biiyiilk 6nem arz etmektedir
(Hamilton, 1999: 1-72).

Kanada’da petrol ve gaz sirketlerinin verimliligi analiz eden Boyer M. ve
Filion D.’ye gore; Kanada’da enerji stoklarindaki pozitif degisim, borsay1 da
pozitif yonde etkilemektedir. Ozellikle 1995-1998 ve 2000-2002 arasinda doviz
kurundaki diistisler, piyasa verimliligi ile petrol ve gaz stoklarindaki fiyat
degismeleri 6nemli derecelerdedir (Boyer ve Filion, 2006: 428-453).

Diinya ham petrol fiyatlar1 ve uluslararasi borsalar arasinda 1971-2008
donemindeki uzun vadeli iliskiyi inceleyen Miller J. I. ve Ratti R. A.’ye gore; 6
OECD iilkesinde 1971-1980 ve 1988-1998 arasinda pozitif iliski saptanmustir.
Bununla birlikte borsadaki artis petrol fiyatlarinda azalisa neden olmaktadir
(Miller ve Ratti, 2009: 559-568).
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Diger taraftan Baclajanschi . v.d. ise; Moldova’da yiiksek enerji
fiyatlarinin yakin gecmisle gelecekteki potansiyel etkileri, 6zellikle de fiyatlar
genel seviyesi iizerindeki etkileri incelemistir. Bununla birlikte, calismada 2004
hane halki biitce arastirmalarindan elde edilen veriler kullanilarak enerji
fiyatlarindaki artislarin hane halki bireyleri iizerindeki direk etkisi tahmin
edilmistir. Yiiksek enerji fiyatlarinin hane halki {izerindeki etkisi 3 acgidan
incelenmistir: Biyiik sehirler, kiiciik kasabalar ve kirsal bolgeler. Biiyiik sehirler
daha c¢ok dogal gaz ve elektrik; kiiciik kasabalar dogalgaz, elektrik ve LPG; kirsal
bolgeler ise daha ¢ok LPG fiyatlarindaki artistan etkilenmektedir (Baclajanschi
vd., 2006: 1-24).

EURO bolgesindeki enerji sirketlerinin karlar1 ve stok degismeleri analiz
eden Oberndorfer U.’ne gore ise; petrol fiyatlarindaki degismelerin yaninda, diger
makro ekonomik degiskenler de enerji stok gelismelerinde rol oynamaktadir.
Petrol piyasalarindaki dalgalanmalar petrol ve benzin stoklarmi negatif
etkilemektedir. Aksine enerji stoklarindaki dalgalanmalar, enerji piyasasindaki
dalgalanmalar tarafindan degil, kendi dinamiklerince etkilenmektedir. Bununla
birlikte, benzin fiyatlart EURO bolgesindeki enerji stoklarimin fiyatlar {izerinde
bir rol oynamamaktadir (Oberndorfer, 2008: 1-24).

El-Sharif 1. v.d. AB’nin en biiyiik petrol iireticisi olan Ingiltere’de petrol
ve gaz fiyatlarindaki degisiklikleri incelemis ve Ingiltere’de petrol ve gaz stok
degismelerinin bazi risk faktorlerinden (ham petrol fiyatlari, borsa ve doviz kuru)
etkilendigini saptamistir (El-Sharif vd., 2005: 819-830).

Ayrica, Huang B.N. v.d. de petrol fiyatlarindaki degisikliklerin ve
dalgalanmalarin ekonomik aktiviteler (sanayi iiretimi ve stok degisimleri)
iizerindeki etkilerini incelemistir. ABD, Kanada ve Japonya’ya ait aylik veriler
1970-2002 dénemine iliskin ele alinmigtir. Caligmaya gore; Kanada net petrol
ihracatgisi, Japonya tamamen petrol ithalatgisi, ABD ise net petrol ithalat¢isidir.
Petrol fiyatlarindaki degisiklikler Kanada’da stok degismelerini, ABD’de ¢ikt1
diizeyini daha ¢ok etkilemektedir. Bununla birlikte, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar Japonya ve ABD’de ¢iktidaki degisiklikleri, Kanada’da ise stok
degismelerini daha ¢ok etkilemektedir. Sonug¢ olarak, petrol fiyatlarindaki
degisiklikler, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara gore ekonomik aktiviteler
tizerinde daha etkilidir. Petrol fiyat dalgalanmalari, stok degismelerini sanayi
iiretimine gore daha ¢ok etkilemektedir (Huang vd., 2005: 455-476).

Ote yandan; Farzanegan M.R. ve Markwardt G. tarafindan yapilan
calismada; petrol fiyatlarindaki soklarm Iran ekonomisine etkileri incelenmistir.
Calismada VAR modeli kullanilarak, iran ekonomisinde asimetrik petrol fiyat
soklar1 ve onemli makro ekonomik degiskenler arasindaki dinamik iligki 1988-
2004 donemine iliskin analiz edilmistir. Modelde 6 degisken (kisi basina reel
GSYH, reel kamu tiikketim harcamalari, reel ithalat, reel efektif doviz kuru,
enflasyon orani, reel petrol fiyatlar1) kullanilmistir.

Elde edilen bulgulara gore, petrol fiyatlarindaki artislar GSYH’da 6nemli
azaliglara sebep olmaktadir. Net ihracat¢1 ve gelismekte olan bir ekonomi olan
[ran’da, petrol fiyatlarindaki gerek pozitif gerekse negatif degisiklikler
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ekonomideki toplam ¢iktry1 etkilemektedir. Calisma su yoniiyle digerlerinden
farklidir: Petrol fiyatlarindaki pozitif fiyat soklar1, negatif soklara gére GSYiH’a
daha biiyiik etkide bulunmaktadir (Farzangean ve Markwardt, 2009: 134-151).

African Union’un ¢aligmasinda ise; Afrika ekonomisi iizerinde yiiksek
petrol fiyatlariin etkileri incelenmistir. Yiiksek petrol fiyatlari, Afrika’da petrol
ithal eden iilkelerin agir borg yiikii olan ekonomilerine ciddi zararlar vermekte, en
fazla da toplam ¢ikti ve tiiketim harcamalan iizerinde etkili olmaktadir (AU,
2009: 1-16).

Jones D.W. v.d. de 1996’dan itibaren petrol fiyat soklarinin makro
ekonomiye etkilerini incelemistir. Bu ¢alismada VAR modeliyle petrol fiyatlar
ve GSYH arasindaki iliski test edilmistir. Petrol fiyatlarindaki degismelerle
GSYH arasinda asimetrik bir iligki bulunmaktadir. Bununla birlikte, petrol
fiyatlarindaki degisiklikler borsay1 da etkilemekte, hisse senedi fiyatlarinda ani ve
hizli degisikliklere neden olmaktadir (Jones vd., 2004: 1-32).

Kazakistan ekonomisinde petrol fiyatlarindaki soklarin olasi etkilerini ele
alan Gronwald M. v.d. de VAR modeli ile petrol fiyatlarindaki artiglarin 6nemli
makro ekonomik degiskenler (reel GSYH, enflasyon ve reel doviz kuru gibi)
tizerindeki etkilerini ortaya koymaya calismistir. Sonug¢ olarak, tim makro
ekonomik degiskenler petrol fiyatlarindaki artiglardan olumsuz etkilenmektedir.
Bu durum, Kazakistan ekonomisinin petrol fiyatlarma ciddi oranda duyarli
oldugunu gostermektedir (Gronwald vd., 2009: 1-20).

ABD ve Japonya’da petrol fiyatlarindaki degisikliklerin sanayi iiretim
diizeyi ve fiyatlar lizerindeki etkileri inceleyen Fukunaga I. v.d. de ¢aligsmalarinda
VAR modeli kullanmistir. Petrol fiyatlarindaki degisikliklerin sanayi {iretim
diizeyi iizerindeki etkisi; Japonya’da, ABD’ye oranla daha zayiftir (Fukunaga vd.,
2009: 1-21).

Bununla birlikte, petrol fiyatlarindaki soklarin makro ekonomik etkilerini
inceleyen Blanchard O.J., ve Gali J. 2000°li yillarla 1970’ler arasindaki
farkliliklar tizerinde durmustur. Calismalarinda VAR modelini kullanarak ABD,
Almanya, Fransa, Ingiltere, italya ve Japonya’ya iliskin analiz yapmuslardir.
Modelde 6 degisken (nominal petrol fiyatlari, imalat fiyat indeksi, GSYH
deflatorii, iicretler, GSYH ve issizlik orani) kullanilmistir. Petrol fiyatlarindaki
soklar, GSYH ve igsizlik oranina gore; fiyatlar ve iicretler iizerinde daha diigiik
etkide bulunmaktadir. Buna ilaveten, petrol fiyat soklar1 reel iicretleri de
azaltmaktadir (Blanchard ve Gali, 2007: 1-77).

Petrol fiyatlarindaki degisikliklerin GSYH {izerindeki etkisi inceleyen bir
baska calisma da Rotemberg J.J. ve Woodford M. tarafindan yapilmistir. Buna
gore, petrol fiyatlarindaki %10’luk artis GSYH’da %2,5 azalisa yol agmaktadir
(GSYH’nin petrol fiyat esnekligi 0,25) (Rotemberg ve Woodford, 1996: 549-
577).

Yetkiner 1.H. ve Berk I. de, petrol fiyatlarindaki artiglar sonucu maliyet
enflasyonunun ortaya c¢ikacagini ulusal ekonomilerin ve diinya ekonomisinin
bliylime hizimin diisecegini, issizligin artacagini, kapasite kullaniminin
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azalacagini, ve enflasyonun artacagini tespit etmistir (Yetkiner ve Berk, 2008: 1-
3).

III. Ekonometrik Model ve Bulgular

Petrol fiyatlarindaki degisme ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskinin
hesaplanabilmesi ve degiskenler arasinda koentegrasyon iligkisinin ortaya
konulabilmesi igin Angle-Granger ve Johansen metodu uygulanmistir. Buna bagh
olarak analiz sonuglar asagidaki gibidir:

Kullanilan degiskenler GSYH (dolar) ve petrol fiyatlaridir. Her iki
degisken, modelde logoritmik olarak kullanilmigtir. Koentegrasyon iliskisinin
sorgulanmasi i¢in Oncelikle modelde kullanilan degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Bu nedenle degiskenlerin duragan olup olmadiginin
belirlenebilmesi icin standart genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi
yapilmigtir. Hatalar arasindaki otokorelasyon sorununu gideren gecikme
uzunluklarinin belirlenmesinde “Modified Akaike” kriteri kullanilmistir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclar1’

Degiskenler ADF Testi PP Testi
Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli
Diizey PF 1.682(2) 0.253 (4) -0.809 -0.912
GSYH -1.248 (0) -2.301 (0) -1.227 -2.337
| Fark PF -4.591(1)° -3.439(3) -4.149° -6.043"
) GSYH -4.583(0)° -4.439 (0)° -4.583° -4.439°

[lk farklarinda duragan olan bu serilere iki asamali Engle-Granger
yonteminin uygulanmasi i¢in kurulan modele iliskin uzun dénem denklem
tahminlenmistir.

LGSYH =16.709 + 0.7365 LPF + ut (1)
(41496 (5.494)

Model sonuglarina gore petrol fiyatlarindaki degisme biiylime tlizerinde
olumlu etki yaratmaktadir. Modele ait uzun dénem denklemden elde edilen hata
terimlerinin duraganlig test edilerek, diizeyde duragan olmadig1 gozlenmistir.

Bu nedenle Engle-Granger metodolojisine bagli olarak ikinci agamaya
gecilememis ve serilerin koentegre bir iliski tasimadiklar1 sonucuna ulagilmstir.

Koentegrasyon iliskisinin olup olmadigt VAR yaklasimiyla da
sorgulanmig ve Trace istatistik degerinin (7.358 < kritik deger 15.496 (Prob
0.5363)) kritik degerden kiiciik olmasi nedeniyle seriler arasinda koentegre edici
vektor olmadigi goriilmiistiir.  Seriler arasinda koentegre iliskinin olmamasi
nedensellik analizinin yapilmasina engel olmadigindan Granger nedensellik
iligkisi sorgulanmis ve asagidaki sonuclara ulagilmigtir.

! Parantez igindeki degerler “Akaike Bilgi Kriteri”ne gore belirlenen optimal gecikme uzunluklaridr.
(b) %1 anlamhlik diizeyinde (a) ise %5 anlamlilik diizeyinde serilerin duragan oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 2. Grenger Nedensellik Testi Sonuc¢lari

Hipotez Gozlem Sayisi F-Istatistik Anlam.
LPF, LGSYH’ nin nedeni degildir. 19 0.76182 0.4852
LGSYH, LPF’nin nedeni degildir. 0.40755 0.6729

Modelde yer alan degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek
soklarin diger degiskenler lizerindeki etkisi, Impulse-Response (Etki-Tepki)
fonksiyonlari ile Ol¢iilmektedir. VAR modeli yardimiyla hesaplanan katsayilari
tek tek yorumlamak zor oldugundan, genelde basvurulan yontem etki-tepki
analizi ile varyans ayristirmasi yontemidir (Zengin, 2001: 2).

Etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmast yoluyla petrol
fiyatlarindaki degismenin iktisadi biiyiimeye olan etkisinin biiyiikligi
hesaplanmaya calisilmistir. Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden
birindeki bir standart sapmalik sokun i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki
degerlerine olan etkisini yansitmakta; buna ek olarak, etkide bulunan degiskenin
bir politika aracit olarak kullanilabilmesi konusunda fikir vermektedir. Etki-tepki
analizi yapilirken, sok uygulanan degiskenin sadece diger degiskenler iizerindeki
etkisi degil, ayn1 zamanda kendisi iizerindeki etkisi de dikkate alinmistir.

Sekil 2. Etki — Tepki Analizi

GSYH’de Meydana Gelecek Sokun GSYH Uzerindeki Etkisi

‘‘‘‘‘
nnnn
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Bu baglamda, petrol fiyatlarinda meydana gelen bir birimlik sok biiyiime
ilk 5 donemde pozitif tepki verirken, 5. donemden sonra bu soku etkisinin
azaldig1 ancak soklarmn kalict oldugu goriilmektedir. Biiylimede meydana gelecek
bir sokun kendisi iizerindeki tepkiye bakildiginda ise soklarin ikinci donemden
itibaren azaldig1 ancak yine soklarin uzun dénemde kalic1 oldugu goriilmektedir.
Varyans ayrigtirmasi, VAR sisteminin dinamiklerini ortaya ¢ikarmak igin
alternatif bir yaklasim sunar. Varyans ayristirmasi yontemi ile modeldeki
degiskenlerin varyansindaki degismenin kaynaklari ayristirilabilmekle birlikte,
degismenin kendisinden ve diger degiskenlerden kaynaklanan yiizdesi kolaylikla
anlagilmaktadir. Varyans ayrigtirmasi, igsel degiskenlerden birisindeki degigimi,
tim igsel degiskenleri etkileyen ayri ayr1 soklar olarak ayirmakta, bdylece
sistemin dinamik yapis1 hakkinda bir bilgi vermektedir. Ongorii hatasinin varyans
ayrigtirmasi vasitasiyla, bir degisken iizerinde en ¢ok etki eden degiskenin hangisi
oldugu belirlenebilmektedir. S6zii edilen teknik yardimi ile istatistiki soklarin
degiskenler iizerindeki etkileri goriilmiis olacaktir. Bir degiskenin hata teriminde
meydana gelecek sokun diger degiskenler tarafindan agiklanma orani
hesaplanarak, degiskenler arasindaki iktisadi iligkiler daha iyi agiklanabilecektir.
Eger bir degiskenin hata terimine iligkin sok, diger degiskenin ileriye yonelik
tahmin hatas1 varyansim1 agiklayabiliyor ise, ilgili degisken igsel olarak
degerlendirilebilir (Liitkepohl, 1993: 56-57).

Tablo 3. GSYH Varyans Ayrisim Tablosu

Stirec Standart Hata LGSYH LPF
1 0.185641 100.0000 0.000000
2 0.231866 97.72618 2.273817
3 0.275895 91.73809 8.261908
4 0.317111 86.09235 13.90765
5 0.353509 81.89485 18.10515
6 0.384933 78.91293 21.08707
7 0.411965 76.77322 23.22678
8 0.435307 75.19869 24.80131
9 0.455581 74.00795 25.99205
10 0.473296 73.08440 26.91560

Varyans ayrisim tablosu incelendiginde biiylime degiskeni (LGSYH)
varyansinin biiylik bir kismi1 kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Ancak ikinci
donemden itibaren petrol fiyatlariin biiylime iizerinde etkili olmaya bagladigini
ve bu etkinin %26’ ya kadar ¢iktig1 goriilmektedir.

IV. Sonuc¢

Uluslararas1 ham petrol fiyatlar1 ile Tirkiye’de GSYH biiylimesi
arasindaki iliski 1987-2007 donemi i¢in incelenmis ve model sonuglarina gore
petrol fiyatlarindaki degismenin GSYH biiylimesi iizerinde olumlu etki
olusturdugu goriilmiistiir. Modele ait uzun dénem denklemden elde edilen hata
terimlerinin duraganlig: test edilerek, diizeyde duragan olmadig1 gdzlemlenmistir.
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Ancak ikinci donemden itibaren petrol fiyatlarinin biiyiime iizerinde etkili olmaya
basladig1 ve bu etkinin %26’ ya kadar ¢iktig1 goriilmiistiir.

Bu baglamda, petrol fiyatlarinda meydana gelen bir birimlik sok biiyiime
ilk 5 donemde pozitif tepki verirken, 5. déonemden sonra bu sokun etkisinin
azaldig1 ancak soklarin kalict oldugu ortaya cikmistir. Biiylimede meydana
gelecek bir sokun kendisi iizerindeki tepkiye bakildiginda ise soklarmn ikinci
donemden itibaren azaldigi, uzun donemde ise kalici oldugu gézlemlenmistir.
Ham petrol fiyatlarindaki volatilite GSYH biiylimesi iizerinde etki yaratmakla
birlikte, s6z konusu etki ozellikle 2. dénemden itibaren (1997-2007) ortaya
¢ikmaktadir.

Sonug itibariyle, elde edilen bulgular literatiire ters diisiiyor gibi goriinse
de, gelismekte olan bir {ilke durumundaki Tiirkiye i¢in dogal oldugu sdylenebilir.
Zira, gelismis ekonomiler igin petrol fiyatlarindaki artis ile GSYH biiylimesi
arasindaki iligkinin negatif ¢gikmasi beklense de; petrol talep esnekligi diisiik, girdi
yoniinden disa bagimli ve ara mali ithalati siirekli artmakta olan bir iilke
konumundaki Tiirkiye i¢in sozii edilen iliskinin pozitif ¢ikmasi gayet normaldir.
Buna ilaveten, s0z konusu etki uzun donemde kalici olmakla birlikte
azalmaktadir.
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